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1. INTRODUGCAO

A Fundagao de Previdéncia dos Empregados da CEB — Faceb tem por finalidade
administrar e executar planos de beneficios de carater previdenciario, visando a
protecao social de seus participantes ativos, assistidos e beneficiarios, sendo
regida pelo seu Estatuto, regulamentos e normas legais vigentes. A presente
Politica de Investimentos tem o objetivo de servir como ferramenta de
planejamento, fornecendo as diretrizes gerais para a gestdo dos recursos
financeiros a serem administrados pela Fundacgao, dentro de destacado padrao
de qualidade.

Visa, também, retornar os melhores desempenhos para os recursos dos
participantes e patrocinadores, observando os mais elevados niveis de
prudéncia, bem como principios de governanga, seguranga, solvéncia, liquidez
e transparéncia.

Esta politica orienta a gestao dos investimentos, sendo imperativo que todas as
atividades a ela relacionadas sejam exercidas, pelas pessoas e instituicbes, com
boa fé, lealdade e diligéncia, observando apropriados patrées éticos, garantindo
assim o cumprimento do dever fiduciario da Entidade em relagdo aos
participantes, assistidos e patrocinadores dos planos de beneficios
previdenciarios da Faceb.

Para a gestdo dos recursos, que podera ser realizada por meio de carteira
propria, carteira administrada ou fundos de investimento, a Faceb contara
somente com instituigbes ou administradores de carteiras ou fundos de
investimento que estejam autorizados e registrados na Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM).

Assim, este documento estara balizado, no minimo, pelas normas que governam
o tema investimentos em Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar
(EFPC), podendo ainda ser mais restritiva que os normativos vigentes. Em
eventuais casos ndo abordados pela presente Politica, valerdao, sempre, as
restricbes e determinagdes elencadas na legislagéo vigente.

Este documento se presta a atender a gestdo dos recursos garantidores,
provisdes e fundos que compdem os planos de beneficios, considerando que a
funcao principal da Faceb é garantir os beneficios e direitos previdenciarios aos
seus participantes e assistidos. Ademais, esta Politica buscar orientar as
aplicagdes de investimentos, no sentido de fornecer, a partir de suas
caracteristicas, as principais informacdes sobre o0s prazos potenciais de
aplicacdo, a liquidez necessaria, a meta de rentabilidade e os indicadores de
referéncia, além dos riscos associados e seus limites.




A Faceb conta, ainda, com um 6rgéao consultivo, o Comité de Assessoramento
de Investimentos, que realiza reunides periddicas para avaliagdo do
desempenho e das perspectivas dos investimentos, das oportunidades de
mercado, dos cenarios, das alocacdes dos recursos, além do acompanhamento
da aderéncia dos investimentos da Entidade a sua Politica e a legislagao vigente.

2. DIRETRIZES LEGAIS E REGULATORIAS

A presente Politica se submete as diretrizes legais e regulatérias das EFPC e do
Estatuto da Faceb, dentre as quais se destacam:

e Art. 13, incisos Illl e IV da Lei Complementar n® 108/2001;

o Art. 9° da Lei Complementar n® 109/2001;

¢ Resolugdao CMN n° 4.994/2022;

e Art. 2° da Resolugdo CGPC n° 07/2003;

e Arts. 12 ao 15 da Resolugao CGPC n° 13/2004;

e Capitulo Ill da Resolugdo CNPC n° 29/2018;

e Resolugao PREVIC n° 23/2023;

e Estatuto da Faceb;

e Regulamentos dos planos de beneficios previdenciarios da Faceb;
e Guia PREVIC “Melhores Praticas em Investimentos”; e

e Lein®13.709/2018 - Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais (LGPD).

Caso haja mudancgas na legislacéo, os investimentos devem ser adequados a
nova regulamentagdo. Se houver necessidade de negociacdo de ativos, a
Entidade estabelecera um plano com critérios e prazos para a realizagao dessas
operagdes, de forma a garantir a preservagdo dos recursos, sem prejuizo a
rentabilidade dos investimentos.

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA DE INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea f.

A estrutura de governanca de investimentos destina-se a distribuir competéncias
entre os diferentes niveis organizacionais, atribuindo-lhes responsabilidades
associadas a objetivos de atuacéo, inclusive com o estabelecimento de algadas
de decisao de cada instancia.

As competéncias referentes ao processo decisorio de investimento sdo descritas
na legislagao pertinente, no Estatuto da Fundacdo e nos regimentos de cada
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orgao. A estrutura administrativa e deliberativa da Faceb tem a seguinte
configuragao:

Conselho Dellberative  {CD)

Conselho Fiscal — (CF)

Comité cle Assessoramentc |
de Investimentos

Consuliona

[COPREV)

Pravidencidria

Consultoria de Controles

(COCIN)

Intermos & Comphiance

Consultoria Juridica (COJUR)

Duvidoria da
Saude

Geréncia de Investimentos  (GINY] Geréncia de Previdéncia [GPREV)

Geréncia Administrativa- (GERAF)

Financeira

Geréncia de Assisténcia

a Sadde e

Geréncia de Contabilidade  (GCON) Gerdnecla de Atendiments  (GATE]

FACEB

3.1. Processo decisorio de investimentos

A estrutura minima de governanga da Faceb é composta, conforme legislagao
em vigor, pelo Conselho Deliberativo, pelo Conselho Fiscal e pela Diretoria
Executiva. Esses agentes devem buscar ampla participagao nas diversas etapas
do processo de investimento, no que couber as suas respectivas competéncias,
buscando sempre a melhor decisdo de investimento para o plano de beneficios.

O processo de selecao de novos ativos para compér o portifélio dos planos
previdenciarios € resumido no diagrama abaixo com as seguintes etapas:

(i) proposta e analise técnica, elaborada pela Geréncia de Investimentos, com a
apresentacao da macroanalise desses investimentos;

(ii) avaliacédo e identificagao, pelo consultor juridico, dos riscos juridicos
envolvidos na operagao;

(iii) elaboracao de parecer da Consultoria de Controle e Risco de Investimentos;
e




(iv) apos as etapas anteriores, a proposta € encaminhada para conhecimento do
Comité de Assessoramento de Investimentos, que encaminha ou nao para a
Diretoria Executiva.

Consultor de Comité de
Controle e Riscos Assessoramento
de Investimentos de Investimentos

Diretoria Conselho
Executiva Deliberativo

Geréncia de Consultor

Investimentos Juridico

Proposta e Andlise Técnica Recomendacao Deliberagao

3.2. Politica de al¢adas

3.21. Compete exclusivamente ao Conselho Deliberativo autorizar
investimentos que envolvam valores iguais ou superiores a 5% (cinco por
cento)dos recursos garantidores dos planos previdenciarios administrados
pela Faceb.

3.2.2. Compete a Diretoria Administrativo-Financeira executar os
investimentos cujos valores n&o ultrapassem 4,99% (quatro virgula
noventa e nove por cento) dos recursos garantidores dos planos
previdenciarios administrados pela Faceb.

3.23. Compete exclusivamente ao Conselho Deliberativo autorizar
investimentos/desinvestimentos em iméveis.

Ficam revogados todos os documentos anteriores relacionados a politica de
alcadas da Entidade, ficando vigente somente as diretrizes estabelecidas por
esta Politica de Investimentos.

4. DESIGNAGAO DAS FUNGOES DE AETQ E ARGR

Designam-se para o exercicio segregado das fungbes de Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) e de Administrador Responsavel
pela Gestdo de Riscos (ARGR), durante o periodo de vigéncia da presente
Politica de Investimentos, respectivamente:

DESIGNAGAO DE AETQ E ARGR

Funcao CPF Nome Cargo




AETQ _ Naor Al\llze”shcc)je Paula Diretor Administrativo-Financeiro
Gabriela Lino de Consultor de Controle e Risco
ARGR _ Oliveira Gomes de Investimentos

5. AVALIAGAO DO CENARIO MACROECONOMICO, FINANCEIRO E
PERSPECTIVAS DOS INVESTIMENTOS

E fundamental que a EFPC acompanhe as perspectivas para o desempenho das
principais variaveis econdmicas e financeiras, domésticas e internacionais,
visando adequar os investimentos as melhores alternativas de investimentos
disponiveis no mercado para a alocagéo estratégica e tatica dos recursos.

Nesse sentido, a partir do monitoramento constante da conjuntura e das
expectativas, serdo avaliadas as principais variaveis econdmicas e financeiras,
iniciativas obrigatérias para embasar as decisdes de investimento da Fundagao
no curto, médio e longo prazos.

Os investimentos dentro e fora do Brasil, quanto as modalidades, instrumentos,
setores econdbmicos e segmentos de destaque, serdo acompanhados e
avaliados para a definicao da alocacao dos recursos, a partir das possibilidades
de alocacao, considerando aspectos gerais, como desempenho, retorno
esperado, liquidez e risco.

Além disso, o mercado financeiro e de capitais sera monitorado, permitindo
analises tempestivas das condigbes que geram as expectativas sobre os
cenarios, além de eventuais novos instrumentos e evolugcéo dos prémios de risco
dos investimentos.

Destacamos a seguir, para os proximos cinco anos, as premissas basicas que
serdo adotadas quanto as dimensdes econbmicas, financeiras e de
investimentos.

5.1. Cenario macroeconomico

Para uma melhor contextualizacdo do cenario econémico, primeiramente cabe
lembrar que o ano de 2024 comegou com 0 mercado em compasso de espera pelo
inicio dos cortes de juros pelo FED. As duvidas ainda eram grandes acerca da
capacidade do Banco Central dos Estados Unidos de controlar a inflagdo sem que
isso implicasse em recessdo, ja que a taxa basica da economia permanecia em
patamar bastante alto e por muito tempo.

Esse quadro vem mantendo todo o planeta atento, uma vez que uma crise mais
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profunda na principal economia do mundo reflete em dificuldades para todos os
paises, sobretudo os emergentes, como o Brasil.

Em paralelo, na zona do Euro o cenario era parecido, porém ainda mais agravado,
dado que a economia da regido indicava um risco maior de recessao, com
expectativas de inflagdo pioradas, em decorréncia, principalmente, do
prolongamento do conflito entre Russia e Ucrania, o que afetou fortemente o preco
da energia.

A China, por sua vez, apresentava dados de crescimento fracos, apontando também
para um ano menos Vigoroso.

No Brasil, 0 ano comegava com uma visdo de que seria um periodo para ganhos em
Renda Fixa, haja vista que a politica monetaria estava no ciclo de queda de juros, o
que faria com que as curvas de juros fechassem.

Na medida em que o tempo foi passando, os dados de inflagdo dos Estados Unidos
nao convenciam o colegiado do FOMC, de forma contundente, de que ja era hora de
iniciar o ciclo de afrouxamento monetario. Com isso, o gatilho tdo esperado para
balizar as revisdes dos modelos de precificacdo dos ativos ia sendo adiado.

De forma lenta e com muita parcimbénia, os Bancos Centrais das principais
economias seguiram monitorando o comportamento dos indicadores, mas deixavam
claro que, mesmo que tivessem que conviver com uma inflagdo mais alta, a
prioridade seria a preservagao dos empregos.

Como fato subsequente, comegaram a ser observadas melhoras nos indicadores de
precos, o que permitiu que o BCE, no final do primeiro semestre, realizasse o
primeiro corte de juros. Nos Estados Unidos o primeiro corte ocorreu no més de
setembro, mas o ritmo do ciclo de queda dos juros ainda é motivo de muitas duvidas.

Apesar de os Uultimos dados divulgados serem favoraveis, com a inflagdo
convergindo para a meta e com a geragao de empregos saindo um pouco mais forte
gue o esperado, outros fatores, como o acirramento dos conflitos no Oriente Médio,
inclusive com a entrada do Ird na guerra entre os grupos terroristas Hamas e o
Hezbollah contra Israel, afetam a confianga do mercado, dado que nido se sabe o
quanto esses conflitos podem se estender, atraindo novos agentes, e impactar os
precos de commodities, como o petréleo, por exemplo, gerando mais inflago.

Em relacdo a China, em busca de uma reagdo da atividade para melhorar o
crescimento, o governo anunciou um pacote de medidas, como a reducdo de juros
e também dos depdsitos compulsorios dos bancos, na tentativa de aumentar a
liquidez do mercado.

No Brasil, que também é afetado por todo esse contexto internacional, os principais
agravantes para o desempenho da economia sdo domésticos. O principal deles é
endividamento publico, que permanece em uma trajetéria bastante complicada, dado
que o governo atual tem aumentado significativamente as despesas, sem nenhuma
contrapartida relevante de compensacéo, que possa refletir em geracéo de superavit
primario.

A economia acabou surpreendendo, com o PIB crescendo mais que o esperado. O
efeito colateral € a desancoragem da inflagdo, o que fez com que, na contramao do
mercado internacional, o BACEN interrompesse o ciclo de corte de juros para voltar
a subir a SELIC. As curvas de juros tém permanecido em patamares bastante altos,
0 que prejudica muito os ativos de riscos. Inclusive a Renda Fixa, para a qual se
esperava um desempenho melhor no ano, teve desempenho ruim afetada por esse
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movimento de maior aversao a riscos.

Um componente que nao pode ser ignorado € o délar. A taxa de cambio também
mudou de patamar e chegou a ser negociada acima de R$ 5,80, o que beneficiou
significativamente os alocadores que diversificaram seus portfélios com aplicagbes
expostas a moeda. Entretanto, esse € um dos principais ingredientes para desajustar
as expectativas para a inflacao.

Em razdo de todo esse contexto, o cenario atual € de uma concentracdo das
alocacbes em ativos de Renda Fixa, cujas taxas sao bastante atrativas, apesar da
volatilidade. De outro lado, verifica-se uma reducédo importante das alocagdes em
classes de riscos, sobretudo bolsa e multimercados.

Um dos pontos de atengdo € o mercado de crédito privado que, com a trajetéria
altista da SELIC, tende a apresentar maior volatilidade em funcdo da potencial
abertura dos spreads. Esse efeito tem sido adiado por conta do volume de recursos
dos investidores que ainda procuram alocar na classe de ativos, fazendo que com
que a demanda pelos titulos seja maior que a oferta.

Finalmente, analisando as perspectivas para o ano de 2025, espera-se que o
governo possa enderecar melhor a questao fiscal, com algum movimento de ajuste
das contas publicas, de modo a melhorar o ambiente e o nivel de confianca para
desenvolvimento da atividade econémica.

No final do ano de 2022, o cenario que se desenhava para o ano de 2023 mostrava
que o principal fator de risco, certamente, seria 0 desempenho da economia dos
Estados Unidos. As duvidas eram acerca de quanto o FED precisaria elevar os juros
para controle da inflacdo e sobre uma provavel recessdo da maior economia do
mundo.

Contrariando um pouco esse contexto, o inicio de 2023 chegou a gerar algum
otimismo, com a China reabrindo a economia e demonstrando alguma forga da
atividade econémica, o que seria bom para o cenario global, sobretudo de paises
emergentes como o Brasil, ao mesmo tempo em que a inflagdo dos Estados Unidos
dava algum sinal de arrefecimento.

Apesar disso, os meses que se seguiram foram de materializagao dos riscos, com o
FED sendo levado a aumentar a taxa de juros a niveis bastante elevados, como
consequéncia de um mercado de trabalho muito forte, em niveis de pleno emprego,
inflagdo persistente e uma atividade econémica resiliente.

Adicionalmente as altas promovidas pelo FED, foi possivel observar, nos meses de
agosto a outubro de 2023, abertura da curva de juros nos Estados Unidos em
magnitude que o mercado nao esperava. Esses movimentos derivaram de emissdes
de titulos que o Tesouro norte-americano fez, apés a decisdo do Congresso de
permitir a captacéo para rolagem da divida de curto prazo.

Uma variavel importante, que tem influenciado as analises dos agentes de mercado,
em meio a tantas incertezas, é sobre uma eventual mudanca de patamar da taxa
real de juros de equilibrio dos Estados Unidos, dado que a inflagdo pode se
acomodar em um nivel mais elevado, impedindo uma normalizacdo da politica
monetaria, como todos estdo habituados a acompanhar.

Cabe observar que, com juros mais altos na principal economia do mundo, o custo
de oportunidade fica mais elevado para todas as outras economias, dificultando os
investimentos e o desempenho dos ativos de risco.

Apesar desse contexto, houve uma relevante mudanca de perspectiva a partir do
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més de novembro, com indicadores da economia em novos patamares e fazendo
com que os agentes de mercado passassem a entender que os juros nos EUA
poderao ser reduzidos ja no decorrer do proximo ano.

Isso posto, as curvas de juros fecharam e os ativos de risco se valorizaram
fortemente nos ultimos dois meses do ano, em um ambiente mais otimista.

Analisando a situacao do Brasil, que comecou antecipadamente o ciclo de aperto
monetario para controle da inflagdo, gerada pelo desequilibrio que a pandemia
causou nas cadeias de producao, o movimento de corte de juros também comecgou
mais cedo, com o objetivo de estimular a economia, dado que as expectativas de
inflacado estao se ancorando novamente.

Mas é preciso atencdo e muita cautela com esse ambiente. Mesmo diante de um
cenario em que o FED pode iniciar o ciclo de corte de juros, a volatilidade deve
continuar alta.

Em paralelo a isso, os conflitos em andamento, principalmente o mais recente
iniciado por ataques do Hamas a Israel, podem acabar envolvendo outros paises,
sobretudo o Ira, produtor de petréleo, impactando na inflagdo de todo o0 mundo, nao
somente o Brasil.

Ainda sobre os desafios do Brasil para o controle da inflacdo, ressalta-se a
importancia de o governo enderegar, de forma convincente, a questao fiscal. O
mercado tem dado sinais de duvidas sobre a meta de déficit nulo para o ano de 2024,
0 que pode elevar o risco fiscal interno.

E possivel, na Renda Fixa por exemplo, avaliar opgdes de alocacdo em titulos
publicos, cujas taxas estdo bastante atrativas, assim como no mercado de crédito
privado, que oferecem prémios interessantes acima dos titulos publicos, mesmo nos
casos de emissores considerados de baixo risco.

Em em relacdo aos ativos de risco, observa-se que os precos das agdes, mesmo
apos as ultimas altas, seguem muito descontados, em alguns casos, cabendo o olhar
mais seletivo ao verificar o potencial de valorizagdo das empresas. O ponto de
atencdo é que esse quadro tem sido observado ha bastante tempo, ja que falta
realmente um trigger (gatilho) para que o apetite dos investidores volte a motivar
novos aportes nesta classe de ativos. O movimento de queda dos juros, nos Estados
Unidos e no Brasil, sdo os principais pontos a serem monitorados, pois com o ativo
livre de risco caindo, o custo de oportunidade fica mais interessante e 0 movimento
de migragao para ativos de maior risco acaba sendo algo natural.

6. METODOLOGIA PARA ALOCAGAO ESTRATEGICA

Para a proposta de alocagao de recursos foram analisadas as perspectivas
atuais de retorno e risco dos ativos financeiros, além de indicacdes obtidas a
partir da metodologia de construgdo de uma macroalocagao de recursos por
definicdo de uma fronteira eficiente.

Esse modelo tem por objetivo encontrar as melhores alocagbes possiveis,
considerando restrigdes do portfélio em funcao do perfil do passivo dos recursos,
da legislagao vigente e a relagdo esperada entre o risco e retorno, sendo que as
estimativas foram, nesse estudo, indicadas a partir de condicdes historicas.
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Os modelos consideram gestdo com rebalanceamento das carteiras. Desta
forma, poderdo ocorrer realocagdes entre os segmentos de investimento ou
entre os ativos financeiros investidos (inclusive cotas de fundos), buscando o
melhor aproveitamento das oportunidades observadas no mercado em
determinados momentos, sempre em conformidade com os limites estabelecidos
e os objetivos de investimento dos planos de beneficios.

Os critérios, limites e restricdes estipulados para a estimativa de alocagao dos
recursos foram definidos em observancia a legislagdo vigente, em especial a
Resolugdo CMN n° 4.994, de 2022, com o objetivo de obter indicacdo de
alocacdo que fornega rentabilidade, sob padrdes proprios de riscos, que
possibilite 0 cumprimento das metas, observados os principios de seguranca e
de liquidez que devem nortear as aplicacdes dos recursos.

7. DOS GESTORES DE INVESTIMENTOS

No relacionamento com prestadores de servigos, além das medidas de avaliagao
da capacidade técnica e de mitigacao de conflitos de interesse, a EFPC define
critérios visando impessoalidade, concorréncia e transparéncia, a serem
observados nas fases de selecao e monitoramento.

A avaliagao, gerenciamento e acompanhamento dos retornos dos investimentos
deverao ser realizadas sistematicamente pela Geréncia de Investimentos e pelo
consultor de controle e risco de investimentos, sendo apresentada a analise para
a Diretoria Executiva e Comité de Assessoramento de Investimentos da
Fundacéo.

Para a Selecao e Monitoramento de Prestadores de Servico de Administracao
de Carteiras de Valores Mobiliarios e de Fundos de Investimento, a FACEB
aplicara o disposto na RESOLUCAO PREVIC N° 23, DE 14 DE AGOSTO DE
2023 e suas possiveis atualizagoes.

8. DERIVATIVOS

As operagdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados
cumulativamente os limites, restricbes e demais condigcdes estabelecidas pela
Resolugao CMN n° 4.994/2022.

A Faceb, por meio de seus fundos de investimentos, podera fazer uso de
derivativos, conforme objetivos descritos no regulamento do fundo investido.

Cabera ao gestor, discricionariamente, analisar a conveniéncia e oportunidade,
sempre respeitando os limites legais, quando aplicaveis, e os quesitos a seguir.

O controle de exposicdo, quando se tratar de veiculos em que a abertura de
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carteira é necessaria para o enquadramento, sera por meio do monitoramento dos
niveis de margem requerida como garantia de operagdes e das despesas com a
compra de opgdes, sendo:

* Margem requerida limitada a 15% da posi¢cao em ativos financeiros aceitos pela
clearing;2

« Valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a 5% da posigdo em titulos da
divida publica mobiliaria federal, ativos financeiros de emissdo de instituicao
financeira e agdes da carteira de cada plano ou fundo de investimento.3

Cabe destacar que o controle aqui mencionado nao se aplica aos fundos que sao
dispensados, por legislacdo, do controle relacionado a derivativos, sendo certo
que outras analises sobre a utilizacdo de derivativos nesses fundos serao
realizadas, a despeito da dispensa legal para esse controle especifico. Além
desse caso e sem prejuizo da observancia dos mesmos critérios legais, a Faceb
podera realizar operagdes de derivativos diretamente, desde que tais operacdes
observem, cumulativamente, os seguintes critérios:

e Observancia dos quesitos legais relacionados a deposito de margem e a gasto
com prémio de opgdes, transcritos anteriormente;

Analise prévia de cenarios, riscos e impactos na carteira, considerando-se a
posicéo isoladamente e em conjunto com ativos da carteira; e

e As operagdes deverao ter o objetivo de protecao.

9. APRECAMENTO DE ATIVOS FINANCEIROS

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado
pelo custodiante contratado pela Faceb.

* Metodologia: conforme manual disponibilizado pelo agente custodiante
contratado.

2 Para verificagdo dos limites estabelecidos nos incisos V e VI do caput ndo seréo considerados os titulos recebidos como
lastro em operagbes compromissadas.

3 No computo do limite de que trata o inciso VI do caput, no caso de operagdes estruturadas com opgdes que tenham a
mesma quantidade, o mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operagéo, devera ser
considerado o valor dos prémios pagos e recebidos, observado o disposto no inciso VIl do art. 36 da Resolugdo CMN n°
4.994.
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10. AVALIAGAO, GERENCIAMENTO E ACOMPANHAMENTO DE RISCOS
DOS INVESTIMENTOS

Legislacdo de referéncia.
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VII, alinea b.

A execucédo da Politica de Investimentos da Faceb, além do cumprimento das
regras legais, deve pautar-se pela observancia dos principios e praticas contidos
nos Guias PREVIC de Melhores Praticas. Durante a vigéncia da presente
Politica, os riscos de investimentos serdo avaliados de acordo com os
procedimentos e critérios descritos a seguir e outros inerentes as operacgoes.

10.1. Risco de mercado

O risco de mercado € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado de posigdes detidas por uma instituicéo,
incluindo os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, das taxas de juros,
dos precos de agdes ou de mercadorias (commodities), entre outros.

A Faceb buscara a mensuracdo e controle do risco de mercado de suas

alocagdes por meio da mensuragao da volatilidade e do Valor em Risco (V@R).

Esta Politica estabelece os limites maximos para essas duas variaveis que

deverdo ser constantemente monitoradas e controladas, assim:

a) Valor em Risco (Value-at-Risk: V@R ou Benchmark Value-at-Risk: B-
V@R) de 21 dias uteis:

Modelo: paramétrico;

Método de célculo de volatilidade: EWMA com lambda 0,94;

Intervalo de confianga: 95%;

Horizonte de investimento: 21 dias uteis.

O controle de riscos deve ser feito de acordo com os seguintes limites:

ESTRUTURA BENCHMARK ‘;?vg: LIMITE
Consolidado — Plano BD INPC + 5,00% a.a. B-V@R N.H.
Consolidado — Plano Saldado INPC + 5,00% a.a. B-V@R N.H.
Consolidado — Plano Cebprev INPC + 4,23% a.a. B-V@R N.H.
Consolidado — PGA CDI B-V@R N.H.
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Segmento Renda Fixa — Plano Saldado INPC + 5.00% a.a. V@R N.H.
Segmento Renda Fixa — Plano Cebprev INPC + 4.23% a.a. V@R N.H.
Segmento Renda Fixa — PGA cDI V@R N.H.
Renda Fixa Crédito CDI CDI +1,00% a.a. B-V@R 3,00%
Renda Fixa Pds-Fixado, Baixa Volatilidade. CDI V@R 0,80%
Renda Fixa FIDC CDI V@R 4,00%
Renda Fixa Crédito Inflacdo IPCA + 5,00% a.a. B-V@R 4,00%
Multimercados Institucionais CDI B-V@R 4,00%
Segmento Renda Variavel Ibovespa V@R N.H.
Renda Variavel Ibovespa B-V@R 10%
Renda Varidvel Carteira Prépria Ibovespa B-V@R 10%
Segmento Estruturado CDI + 2% a.a. V@R N.H.
Multimercado Estruturado 105% CDI B-V@R 6,00%
FIP IPCA N.H. N.H.
Segmento Imobilidrio CDI V@R N.H.
Fll IFIX B-V@R 10,00%
Segmento Exterior MSCI WORLD (BRL) V@R N.H.
Exterior — RV (com hedge) MSCI WORLD B-V@R 15,00%
Exterior — RV (sem hedge) MSCl \é\giliD (em B-V@R 15,00%

Os limites e os objetivos estipulados foram encontrados por meio da expectativa

de retorno definida no cenario para cada mandato/segmento, ou ainda no spread
exigido para que se obtenha um equilibrio entre o passivo e o ativo. A relagao
entre retorno e risco € uma das premissas inseridas nesse modelo de
mensuracao, que ainda conta com a definicdo do horizonte de tempo e do
intervalo de confianca utilizado.

Para o caso especifico dos investimentos no exterior, cabe destacar que a questao
da exposicdo cambial €& essencial para o correto acompanhamento dessa
estratégia. Dessa forma, as indicagbes acima devem ser lidas da seguinte forma:

A indicacao “com hedge” identifica investimentos que n&o corram o risco cambial,
isto €, uma situagdo em que a variagdo cambial estd hedgeada para Reais (R$).
Nesse caso, o benchmark correspondente € o benchmark na moeda original do
fundo, sem a conversao em Reais;

» Alindicagao “sem hedge” identifica investimentos que, para além do risco do ativo-
base, também corram o risco cambial, isto é, uma situacdo em que a variagao
cambial interfere no desempenho do fundo. Nesse caso, o benchmark
correspondente € o benchmark convertido para Reais.

O consultor de controle e risco de investimentos devera monitorar
sistematicamente os riscos de mercado, em periodicidade mensal ou, em casos
excepcionais de elevacao na volatilidade de mercado, em periodo mais curto.

14




Caso os limites de risco de mercado sejam superados, assim que a situagao for
detectada esse profissional devera comunicar tempestivamente a GINV e
apresentar a Diretoria Executiva proposta detalhada para diminuir a exposig¢ao a
risco das carteiras de investimentos dos planos de beneficios e do Plano de
Gestao Administrativa. O mesmo procedimento devera ser adotado caso seja
detectado o desenquadramento da carteira de investimentos aos limites
etabelecidos pela Politica de Investimentos e Resolugao CMN n° 4.994/2022.

10.2. Risco sistémico

O risco sistémico refere-se ao risco de crise, afetando amplamente a economia
com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e os pregos dos ativos
financeiros em geral. E o risco de que um choque sobre uma parte limitada do
sistema se propague por todo o sistema financeiro, levando a uma reagado em
cadeia de faléncias e quebra do sistema financeiro nacional.

Do ponto de vista qualitativo, a Faceb realizara analises periddicas sobre as
condicbes de mercado e cenarios econdmicos internos e externos,
apresentando-as ao Comité de Assessoramento de Investimentos e avaliando a
gestao dos recursos do plano de beneficios.

Do ponto de vista quantitativo, esse tipo de risco devera ser objetivamente
mensurado por meio do teste de estresse pelo consultor de controle e risco de
investimentos. Contudo, como a elaboragao dos cenarios de estresse € processo
com alto grau de subjetividade e sujeita a desvios significativos por conta de
eventos extremos e inesperados, sugere-se que nao se estabelega limite para
esse indicador.

10.3. Risco de crédito

O risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigagdes
financeiras nos termos pactuados a desvalorizagdo de contrato de crédito
decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador; a reducao de
ganhos ou remuneragdo; as vantagens concedidas na renegociacdo e aos
custos de recuperacao do crédito.

Antes de realizar uma aplicagao em ativos ou de cotas de fundos de investimento
relacionados ao risco de crédito, a Faceb avalia o potencial da
empresa/instituicdo emissora do crédito em honrar as dividas. As analises
realizadas se baseiam, simultaneamente, nas seguintes abordagens:

ABORDAGENS PROPOSITO J
:




A analise qualitativa, realizada no caso de
operacoes diretas, € composta por inumeros
Qualitativa elementos que possam contribuir com a formacgao de
opinido acerca da capacidade de pagamento,
incluindo-se: analise de emissores, documentacao e
prospecto, prazos, fatores financeiros, garantias etc.

Os modelos quantitativos de classificagao de risco de

Quantitativa > i , o
crédito buscam avaliar um emissor de crédito ou de

uma operagao especifica, atribuindo uma medida que
representa a expectativa de risco de default,
geralmente expressa na forma de uma classificagao de
risco (rating).

Para checagem do enquadramento os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem ser
considerados, adicionalmente:

e Para titulos emitidos por instituigdes financeiras sera considerado o rating da
instituicao;

e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicbes nao financeiras sera
considerado o rating da emissao, e nao o da companhia emissora.

E preciso verificar se a emiss&o ou emissor possui rating por pelo menos uma
das agéncias classificadoras de risco, e se a nota €, de acordo com a escala da
agéncia no mercado local, igual ou superior as faixas classificadas como
“Investimento” a seguir:

Faixa | Fitch S&P | Moody’s | Liberum | Austin Grau
] AAA brAAA AAA.br AAA brAAA
(bra)
AA+ brAA+ AA+.br AA+ brAA+
(bra)
2 AA brAA AA.br AA brAA
(bra)
AA- brAA- AA-.br AA- brAA- _
(bra) Investimento
A+ brA+ A+.br A+ brA+
(bra)
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A brA A.br A brA
3 (bra)
A- brA- A-.br A- brA-
(bra)
BBB+ |brBBB+| BBB+.br BBB+ brBBB+
(bra)
4
BBB brBBB BBB.br BBB brBBB
(bra)
BBB- | brBBB- BBB-.br BBB- brBBB-
(bra)
BB+ brBB+ BB+.br BB+ brBB+
(bra)
5 BB brBB BB.br BB brBB Especulativo
(bra)
BB- brBB- BB-.br BB- brBB-
(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na
tabela serao classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes
condigdes:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo
papel ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;
¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating
vigente na data da verificagdo da aderéncia das aplicagcbes a Politica de
Investimento.

As agéncias de classificagdo de risco utilizadas na avaliagdo dos ativos de
crédito privado domiciliadas no pais devem estar registradas na CVM. No caso
de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas por esse
orgao.

10.3.1. Exposigao a crédito privado

O controle da exposi¢cao a crédito privado é feito por meio do percentual de
recursos alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos
papéis. O controle do risco de crédito deve ser feito em relagcdo aos recursos
garantidores, evitando-se exposicdo a ativos nao elegiveis. Eventuais
rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de investimentos
deverdo ser avaliados individualmente, visando proteger o interesse dos
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participantes dos planos de beneficios.

Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser considerados:

e Aplicagbes em DPGE (Depoésitos a Prazo com Garantia Especial) seréo
sempre consideradas como Grau de Investimento, desde que sejam respeitados
os limites de cobertura do FGC (Fundo Garantidor de Créditos) por instituicéo;

e Se nao houver rating valido atribuido, o ativo sera classificado como Grau
Especulativo.

O controle do risco de crédito deve ser feito em relagdo aos recursos
garantidores, de acordo com os seguintes limites:

Categoria de Risco Limite
Grau de Investimento + Grau Especulativo 50%
Grau Especulativo 20%

Cabe destacar que o limite para ativos classificados na categoria “Grau
Especulativo” ndo deve ser entendido como aval para aquisicao de titulos nessa
condigao por parte dos gestores de carteira e de fundos exclusivos. A existéncia
de tal limite tem, como objetivo, comportar:

e Eventuais rebaixamentos de rating de papéis ja integrantes da carteira de
investimentos que foram adquiridos como “Grau de Investimento”;

e Papéis presentes nas carteiras de fundos condominiais, sobre os quais a
Entidade nao exerce controle direto;

e Papéis recebidos em decorréncia de processos de recuperagao judicial de
empresas que estavam presentes na carteira da Entidade.

10.4. Risco de liquidez

O risco de liquidez caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo
inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes do
veiculo de investimento considerado, nos respectivos mercados em que sao
negociados. Nesse caso, o gestor do veiculo pode encontrar dificuldades para
negociar os referidos titulos e valores mobiliarios pelo preco justo e no momento
desejado.

Para fins de mensuracao e analise desse risco serao utilizados os indicadores
com objetivo de evidenciagao da capacidade do plano para honrar as obrigagbes
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com os participantes no curto e médio prazo (passivo), considerando ativos de
maior e menor liquidez e a posi¢do em determinados ativos que estejam sujeitos
a variagdes abruptas de prego por liquidez baixa ou inexistente (ativo).

A Fundacgao acompanhara semestralmente os indicadores para evidenciagao da
capacidade de pagamento de suas obrigagcbes com os participantes. Tais
indicadores foram baseados nos indices de liquidez desenvolvidos pela PREVIC
epublicados no Relatério de Estabilidade da Previdéncia Complementar, com
adaptacao de metodologia para adequacéao das informagdes disponiveis.

Para realizar a evidenciagao da liquidez dos ativos financeiros gerenciados pela
Faceb, classificamos as mensuracdes de liquidez usando uma hierarquia de
prazos que reflita o processo de liquidagao de cada ativo financeiro. A hierarquia
deve ter os seguintes niveis:

(a) nivel 1 - ativos com precos negociados (sem ajustes) em até 20 dias;

(b) nivel 2 - ativos com pregos negociados em mercados ativos com prazos
superiores a 20 dias; e

(c) nivel 3 - ativos sem liquidez e/ou que precisem de algum procedimento
especifico para liquidacao.

10.5. Risco de imagem

E a possibilidade de ocorréncia de perdas de credibilidade da entidade junto ao
publico externo e interno, causado por ma interpretagdo ou falha na
comunicacgdo; por divulgacdo de informagdes incorretas, incompletas ou
imprecisas, por pessoas nao autorizadas ou por meios de comunicagcao
inadequados e por veiculagdo de noticias negativas sobre a entidade ou
segmento.

A aquisigao de ativos financeiros pode resultar em risco de imagem para a
Fundagado. Por isso, a Diretoria Administrativo-Financeira e/ou o Comité de
Assessoramento de Investimentos deverao fazer mencao a esse risco, sempre
que detecta-lo, quando da elaboragdo das propostas de investimento; e o
consultor de controle e risco de investimentos e os 6rgdos de governanga
encarregados da apreciagdo das propostas deverao levar esse risco em
consideragao sempre que apreciarem sobre a negociagao de um ativo.

10.6. Risco legal

O risco legal esta relacionado com a possibilidade de perdas decorrentes de
multas, penalidades ou indenizagbes resultantes de ag¢des de oOrgaos de
supervisao e controle, bem como de decisao desfavoravel em processos judiciais
ou administrativos.
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Esse risco € importante na analise de aplicagdes classificadas no segmento de
investimentos estruturados, exceto fundos de investimento multimercados.
Sempre que for proposto investir nesse segmento, o consultor de controle e risco
de investimentos devera se manifestar sobre a conveniéncia de solicitar um
parecer juridico especializado para avaliagao.

Nos demais segmentos, o consultor somente se manifestara acerca da eventual
necessidade de um parecer juridico especializado.

10.7. Risco operacional

O risco operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia deperdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas
e sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo sera decorrente de agdesque
garantam a adog&o de normas e procedimentos de controles internos, alinhados
com a legislacao aplicavel.

10.8. Risco relacionado a sustentabilidade

Legislacdo de referéncia:
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 212, Inciso VI.

Durante a vigéncia da presente Politica, os aspectos relacionados a
sustentabilidade econdmica, ambiental, social e de governanga serao
considerados, na medida do possivel, dadas as limitagdes de porte da Faceb.

Os principios relacionados a sustentabilidade podem ser monitorados por meio
dos fatores ESG, que designam as dimensdes nado financeiras associadas a
sustentabilidade que devem ser utilizadas na analise de investimentos,
abrangendo os componentes ambientais, sociais e de governanga.

Essas dimensdes podem considerar, entre outros aspectos, os seguintes
elementos:

* impacto ambiental das empresas e dos seus investimentos;

» esforgos para conservar e gerir 0s recursos naturais;

* respeito pelos direitos humanos;

* internalizagdo dos impactos ambientais e sociais na esfera empresarial.

As trés principais estratégias em termos de investimento responsavel que
incorporam critérios ESG so:

» integracdo, mediante a agregacdo de critérios socioambientais e de
governanga aos tradicionais e indispensaveis critérios de desempenho
econdmico-financeiro;
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» avaliacdo dos melhores desempenhos em termos socioambientais e de
governancga dentro de determinado setor econémico (best-in-class) — estratégia
que leva em conta a conduta especifica de cada empresa, considerando-se o
mercado especifico em que ela atua;

= filtragem, que pode ser positiva, quando a alocagdo de recursos a
determinados setores € privilegiada por sua contribuicdo positiva para o
desenvolvimento sustentavel, ou negativa, quando determinados setores sao
excluidos por sua natureza controversa em relagao a aspectos ESG.

A fim de avaliar o impacto desses temas em sua carteira de investimentos, a
Faceb se atentara, em seus processos de selecdo incorporacdo de analises
relacionadas ao tema de ESG na construgao dos portifdlios de seus gestores.

Por enquanto, tal monitoramento tera objetivo educativo, mas em breve passara
a ser classificatério. Os itens mencionados devem ser observados sempre que
possivel pela Faceb, considerando o seu porte e complexidade, ndo possuindo
nesse momento carater mandatorio.

11. RESTRIGOES

Ficam vedadas aquisicbes em carteira propria, além do que consta no Capitulo
Xl da Resolucao n° 4.994/2022, os investimentos em:

l. Titulos da Divida Agraria - TDA,;

[I.  Titulos Publicos Estaduais e Municipais;

lll.  Fundos Previdenciarios;

V. ativos lastreados em crédito de carbono;

V. Letras de Crédito Agricola — LCA;

VI. Certificados de Direito Creditorio de Agronegécio — CDCA;

VII. Ceédulas de Produtor Rural - CPR/CRA;

VIIl. CCB e CCCB;

IX. CCleCRI;

X.  FIP — Fundos de Investimentos em Participagdes;

Xl. operagdes com criptomoeda,;

XIl. aquisi¢ao de titulos (publicos ou privados) que tenham a Taxa Referencial
(TR) como indexador;

Xlll. ativos florestais;

XIV. investimentos diretos no exterior, exceto via fundos de investimentos; e

XV. fundos de investimento cuja carteira ndo seja divulgada pelo gestor.

As vedacdes ndo se aplicam as posi¢cdes adquiridas anteriormente a aprovacao
desta Politica de Investimentos, bem como posicdes adquiridas via fundo de
investimentos nao exclusivo.
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12. Controle do processo de aprovagao e divulgagao
Legislacdo de referéncia

Resolucdo CMN n24.994/22, Art. 19,8 1; e
Resolucdo PREVIC n2 23/23, Art. 364, § 2°.

APROVAGAO E DIVULGAGAO DA POLITICA

[preencher]
Aprovagao do Conselho Deliberativo ‘[preencher]

Encaminhamento a PREVIC 01/03/2025

Aprovacao da Diretoria Executiva
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