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1. Introducéo

A Politica de Investimentos estabelece as aloca¢Bes objetivos dos planos administrados pela Néos
Previdéncia Complementar — Entidade Fechada de Previdéncia Complementar —, bem como seus

indices de referéncia (benchmarks) e limites de riscos.

2. Estrutura de Governanca Corporativa

A estrutura de administragdo da Néos visa garantir a adogdo das melhores praticas de governanga
corporativa, através da segregacao de funcdes entre as diversas instancias de decisdo, aplicavel
inclusive aos 6rgaos estatutarios.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ) é o principal responsavel pela gestao,
alocagéo, supervisdo e acompanhamento dos recursos garantidores dos planos geridos pela

Entidade e pela prestacdo de informacgdes relativas a aplicacdo desses recursos.

O Administrador Responséavel pela Gestdo de Risco (ARGR) apoia o Conselho Deliberativo e a
Diretoria Executiva no que diz respeito a avaliacdo de riscos dos investimentos. Tem como finalidade
zelar, assegurar e preservar o processo de andlise de investimento da NEOS, considerando as

melhores préaticas de governanga corporativa.

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Segmento Nome Cargo

[Todos os segmentos] Alexandre Martins Vita Presidente

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS (ARGR)

[Todos os segmentos] Alexandre Martins Vita Presidente
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3. Processo de Investimentos

O processo de investimentos (alocacdo, gestio e monitoramento) utilizado pela NEOS esta
fundamentado em documentos e normativos internos que visam minimizar 0s riscos inerentes as

suas atividades.

Para os recursos alocados por meio de gestdo discricionéaria, a tomada de decisdo sobre alocacdes
taticas ficara sob responsabilidade do terceiro contratado, responsavel pela gestdo dos recursos

(gestéo terceirizada).

No caso de recursos alocados diretamente pela Néos (gestédo propria), as decisbes deverdo seguir
o fluxo de aprovagéo padrdo, sendo submetidas a recomendacdo do Comité de Investimentos e
aprovacao da Diretoria Executiva — assim como do Conselho Deliberativo, quando for o caso —,
observando-se os critérios estabelecidos na Politica de Algadas da Entidade, a qual define as

responsabilidades de cada 6rgao da governanca.

Os demais envolvidos no processo de investimento, que representam agentes externos serao

definidos a seguir.

Agente Externo Funcéo

Responsavel pela tomada de decisdes de investimento em Fundos de
Gestor de Investimentos Investimentos, gerenciando a carteira de ativos como ag6es, titulos e iméveis,

com o objetivo de maximizar o retorno do investimento de acordo com o mandato.
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Encarregado pela gestdo operacional e administrativa de um Fundo, garantindo
a conformidade com regulamentos, supervisionando a contabilidade, controlando
Administrador Fiduciario . .
fluxos de caixa, calculando o valor das cotas, e assegurando a transparéncia e a

eficiéncia nas operagoes.

Atua como intermediario entre emissores de titulos e investidores, garantindo o
cumprimento dos termos do contrato, supervisionando obrigac¢des financeiras e
Agente Fiduciario . . . . . .

9 legais, e protegendo os interesses dos investidores, intervindo em casos de

inadimpléncia.

Fornece orientacdo e aconselhamento sobre opg¢des de investimento, analisando
o perfil financeiro e os objetivos da Fundagéo, para recomendar estratégias de
Consultor de Investimentos . . . .
investimento personalizadas, podendo trabalhar de forma independente ou para

empresas de consultoria financeira.

A Néos realizard a gestédo prépria da carteira imobiliaria (propriedades dos planos) e de empréstimos
(operacdes com participantes), de acordo com o Manual de Empréstimos e os procedimentos que

determinam a operacionalizacdo dos imdveis da Entidade.
4. Alocacéo de Recursos
4.1. Principios de Alocacéo

A modalidade do plano de beneficios, seu grau de maturagdo, suas especificidades e as
caracteristicas de suas obriga¢des, bem como o cenério macroeconémico, determinam as seguintes

diretrizes de investimentos, dentre outras:

e as metas de resultado do plano de beneficios e dos segmentos de aplicacao;

e compatibilidade das caracteristicas dos investimentos com o estudo de ALM;

e a alocacao diversificada dos recursos;

e 0s limites maximos de aplicacdo em cada segmento e ativo;

e 0s indexadores e prazos de vencimentos dos investimentos;

e a opcgdo por ativos que possuem — ou ndo — amortizagbes ou pagamento de juros

periédicos.
4.2. Cenario

Para entender, o cenario macroeconémico e politico para o ano de 2025 é importante
relembrar os principais eventos de 2024. O ano de 2024 comegou com expectativas positiva

no que diz respeito as politicas monetéarias das principais economias do mundo. Ap4s um
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ano de 2023, onde as taxas de juros globais permaneceram em niveis elevados para conter
a inflacdo. Os investidores aguardavam que os efeitos de uma politica monetaria mais

restritivas fossem vistos j4 no primeiro semestre do ano.

Destacamos alguns temas que foram destagues no ano de 2024 e, que provavelmente,

deverao continuar no radar dos mercados em 2025.

O ano comecou com o mercado atento ao Federal Reserve (Fed), aguardando os primeiros
cortes na taxa basica de juros, que permanecia alta para controlar a inflacdo. A incerteza
sobre a capacidade do Fed de evitar uma recessédo enquanto estabilizava pregos gerou

cautela global.

Em setembro, o Fed iniciou o ciclo de reducdo de juros, mas de forma moderada, com
davidas sobre sua continuidade devido a persisténcia inflacionaria e um mercado de trabalho
ainda resiliente. O custo elevado do crédito global impactou economias emergentes como o

Brasil.

Em novembro, Donald Trump venceu as eleicdes presidenciais, sinalizando potenciais
mudancas na politica externa dos EUA, incluindo negociacfes comerciais € uma postura

mais nacionalista em féruns multilaterais.

Na Europa, o Banco Central Europeu (BCE) enfrentou um cenario mais desafiador, com
inflacdo alta e risco de recessao agravados pela continuidade do conflito Russia-Ucréania,

gue elevou precos de energia.

Em meados de 2024, o BCE conseguiu iniciar cortes nos juros, acompanhando melhorias

modestas nos indicadores de precos.

A China registrou desempenho econdmico abaixo do esperado, forgcando o governo a adotar
medidas de estimulo, como cortes na taxa de juros e reducédo dos depdsitos compulsorios,

para aumentar a liquidez e reaquecer a atividade econémica.

Além das questbes econdmicas, tivemos o agravamento dos conflitos no Oriente Médio, com
a entrada do Ird no cenério entre Hamas, Hezbollah e Israel, elevando as incertezas sobre
0s precos de petréleo, pressionando custos globais e contribuindo para o aumento da

volatilidade nos mercados financeiros.
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O Brasil iniciou 0 ano em um ciclo de queda da Selic, antecipado em relacdo ao cenario
global, visando estimular a economia. Entretanto, no segundo semestre, o Banco Central
reverteu essa tendéncia, retomando altas na Selic devido a desancoragem das expectativas
inflacionarias. As taxas de juros permaneceram elevadas, prejudicando a recuperacédo de

ativos de risco e mantendo o mercado de renda fixa como destaque.

O PIB brasileiro cresceu acima das expectativas, mas o endividamento publico continuou
sendo um ponto critico. O governo tem enfrentado dificuldades em conter gastos, o que
aumentou o risco fiscal. Além disso, o anuncio do um plano de cortes de gastos de R$ 70
bilhdes até 2026 frustrou 0 mercado, pois 0 anuncio foi acompanhado politicas que reduzem
a arrecadacao como a isencao do IRRF para pessoas que ganham até R$ 5 mil, sendo
compensado com a tributacdo de R$ 10% para pessoas que recebem acima de R$ 50 mil

por més.

Com o anuncio do pacote, o dolar chegou a ultrapassar R$ 6,00, alcangando pela primeira
vez esta marca, beneficiando investidores com posicées na moeda estrangeira, mas também

contribuindo para pressoes inflacionarias.

Diante deste cenério, a volatilidade elevada levou investidores a priorizarem ativos de renda
fixa, enquanto os mercados de crédito privado mantiveram alta demanda, apesar do

aumento nos spreads.

No mercado de a¢les, as empresas permaneceram descontadas, mas o apetite por risco foi
limitado pela auséncia de gatilhos claros para valorizacdo, como uma queda sustentavel nos

juros.

Olhando para frente, o mercado busca maior clareza sobre a trajetéria fiscal e a meta de
déficit zero, cuja viabilidade foi questionada devido ao aumento de despesas publicas. A
aprovacgao de reformas, como a tributéria, trouxe esperancgas de maior eficiéncia econémica,

mas ajustes ainda sdo necessarios para destravar investimentos.

Por fim, a dindmica dos juros nos EUA e na Europa e os conflitos no Oriente Médio
continuam sendo os principais fatores de risco global. Além disso, o0 novo governo de Trump
com a volta de tarifacdo para determinados produtos para proteger a econémica americana

pode afetar alguns paises emergentes além da China.
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Internamente, o equilibrio fiscal, a contencdo da inflacdo e a retomada sustentavel do
crescimento sdo os desafios-chave para 2025. O cenério exige atencdo para politicas

consistentes e estimulos que promovam confian¢ga no mercado.
4.3. Projecdes

As projecdes macroecondmicas compiladas pelo Banco Central do Brasil, através do Relatério Focus
(data-base 08/11/2024) e seu Sistema de Expectativas, sdo os pilares para todas as classes de
ativos. O cenério utilizado € dividido em segmentos e subsegmentos, sendo eles: Renda Fixa; Renda

Variavel; Estruturados; Exterior e Imobiliarios.

O documento completo, denominado Diretrizes para a Politica de investimentos 2024-2028,
elaborado pela consultoria de investimentos i9Advisory, detalha a metodologia, o contexto

macroecondmico e os resultados esperado para 0s préximos anos.

A alocacao objetiva do plano é definida com base no modelo da Fronteira Eficiente de Markowitz.
Essa metodologia visa criar uma carteira de ativos que maximize os retornos esperados, minimizando
os riscos. As simulagdes contemplam cenarios base, otimista e pessimista para um horizonte de
cinco anos, utilizando a volatilidade como principal medida de risco. Além disso, sdo consideradas

as correlacdes entre as diversas classes de ativos ha composi¢ao do portfélio.

A tabela abaixo apresenta todas as classes de ativos aplicaveis, com suas respectivas projecdes

para os préximos 5 anos, a partir de 2025.

MEDIA
SEGMENTO CLASSE DE ATIVOS 2025 2026 LONGO
PRAZO
CDI 11,88% 11,00% 9,63% 925% 925% 10,20% 0,25%
RENDA FIXA IMA-B 14,25% 13,35% 11,95% 11,57% 11,57% 12,54% 7,24%
IDA-DI 12,59% 12,55% 11,16% 10,78% 10,78% 11,74%  0,82%
RENDA VARIAVEL IBOVESPA 22,46% 21,50% 20,00% 19,59% 19,59% 20,63% 23,65%
IHFA 12,67% 11,79% 1041% 10,03% 10,03% 10,98% 3,89%
ESTRUTURADO
FIP (IPCA + 8% a.a.) 12,12% 11,70% 11,50% 11,50% 11,50% 11,66%

RENDA FIXA (US BARCLAYS + 12,65% | 12,40% | 11,01 0,63% | 10,63% | 11,59% | 4,38%
560% a.a.)
EXTERIOR RENDA VARIAVEL - MSCI
20,58% | 19,64% | 18,16% | 17,75% | 17,75% | 18,78% | 16,72%

IMOBILIARIO IFIX 11,90% | 11,02% | 9,65% 9,27% 927% | 10,22% | 7,88%
DOLAR (R$/US R$540 | R$530 | R$530 | R$530 | R$530 | R$ 5,32
08/11/2024 IPCA/INPC 4,12% 3,70% 3,50% 3,50% 3,50% 3,66%

WORLD BRL
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5. Limites

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de

Investimentos e pela Resolugdo CMN 4.994.

6. RestricGes

As restricbes e vedacdes adotadas pela NEOS estdo estabelecidas no Capitulo XI, Art. 36. da

Resolucdo CMN 4.994, de 24 de marco de 2022, e suas alteracdes subsequentes.

7. Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricbes e demais

condigOes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.994 e regulamentacdes posteriores.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente, por veiculo de
investimento. Antes de executar qualquer operagdo com derivativos, € mandatorio avaliar os riscos
envolvidos, dispor de um sistema de controles internos adequado para a operagdo em questdo e
verificar se h& o registro da operacdo em bolsa de valores, mercadorias e futuros. Os limites devem

ser medidos em relagdo as alocagfes em ativos aceitos pela Clearing.

8. Aprecamento de ativos

O aprecamento dos ativos financeiros, independentemente da modalidade, sera realizado pelo
custodiante contratado pela EFPC ou pelo custodiante dos fundos de investimento alocados. E
recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores, mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor

real de mercado.

No caso de ativos nao financeiros, como imoveis, 0 apregcamento serd realizado anualmente por meio

da avaliacd@o de consultoria imobiliaria especializada contratada pela prépria Entidade.

9. Benchmark por segmento e objetivos de retorno

A Resolucdo CMN n° 4.994 exige que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) para cada segmento de aplicacdo. Adicionalmente, a NEOS
definiu o objetivo de retorno real de acordo com cada benchmark. Desta forma, a Entidade visa

acompanhar do ganho real de cada mandato alocado.
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9.1. Planos CD
SEGMENTO/ Mandato Benchmark
RENDA FIXA
Renda Fixa Crédito Privado IDA-DI
Renda Fixa IMA IMA-B
Renda Fixa Caixa cDI
Renda Fixa Ativo CDI+1,50%
RENDA VARIAVEL
Renda Variavel Passiva Ibovespa
Renda Variavel Ativa Ibovespa
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Multimercado IHFA
Private Equity IPCA+8%
IMOBILIARIO
Imdveis Fisicos IPCA
Renda Fixa Crédito Imobilidrio IDA-IPCA
OPERACOES COM PARTICIPANTES IPCA +7,94%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR
Exterior Renda Fixa US Barclays + 5,60%
Exterior Renda Varidvel MSCI World
9.2. Planos BD
BD BA BD PE BD RN
SEGMENTO
Benchmark Benchmark Objetivo
RENDA FIXA INPC +5,74% INPC + 6,09% INPC +5,36%
RENDA VARIAVEL N/A N/A N/A
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS N/A N/A N/A
IMOBILIARIO IPCA IPCA IPCA
OPERAGOES COM PARTICIPANTES IPCA +7,94% IPCA +7,94% IPCA +7,94%
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR CDI +5,00% CDI +5,00% CDI+5,00%
Exterior Renda Fixa N/A N/A N/A
Exterior Renda Varidvel N/A N/A N/A
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w NEO

9.3. Plano PGA

SEGMENTO

BENCHMARK

RENDA FIXA CDI +0,25%

10. Gestédo de Riscos

A gestao de riscos da NEOS é de competéncia da Coordenacio de Riscos de Investimentos, que
realiza a analise dos principais riscos, estabelecendo regras que permitam identificar, avaliar,
mensurar, controlar, monitorar e mitigar 0s riscos aos quais 0s recursos do plano estdo expostos,

dentre eles os de mercado, de crédito, de liquidez, operacional, legal e sistémico.

Como a estrutura de investimentos de um plano pode atribuir discricionariedade total ou de parte dos
recursos administrados a terceiros contratados, o controle de alguns dos riscos identificados sera

feito pelos préprios gestores externos, por meio de modelos que devem contemplar, no minimo, os

itens e parametros estabelecidos no documento Manual de Riscos de Investimentos.

Forma de oy . a ~
. Métrica Parametros Observagoes
Avaliagao
Renda Fixa Caixa — 0,10%
Renda Fixa Crédito Privado — 0,50%
- Renda Fixa Crédito Imobiliario —
. Modelo: Paramétrico.
Mandato Ativo . 6,00%
. VaR Intervalo de Confianga: 95%. . .
ou Passivo Horizonte de Investimento: 21 d.u Renda Fixa Ativa — 1,50%
) """ Multimercado Estruturado - 3,00%
Exterior Renda Fixa - 4,50%
Mercado Exterior Renda Varidvel - 15,00%
Mandato Ativo Modelo: Paramétrico Renda Va.r,iével Ati\{a - 5,00%;
ou Passivo B-VaR Intervalo de Confianga: 95% Renda Varlével Passiva - S;OOA’
Horizonte: 21 d.u. Renda Fixa IMA - 0,25%
Mandato Ati ..
anda o. Vo Stres Test Cenario B3
ou Passivo
Esse controle deve ser feito em
relacdo aos recursos garantidores,
. de acordo com os seguintes limites:
- . . 50% Exposicao Total !
Crédito Plano / Perfil Rating 59% (t;raupEs geculativo Até AAA - 50%
° P Até AA+ - 40%
Até A- - 20%
Inferior a A- ou sem rating - 5%
Volume Para os Planos de Beneficio Definido
A ) . . 5 % disponivel em 21 d.u. deverd ser considerado o fluxo de
Liquidez Plano / Perfil financeiro . , . .
disponivel 15% disponivel em 252 d.u. caixa considerando os pagamentos
P e recebimentos previstos para o
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plano. O acompanhamento sera
gerencial, dado que a carteira esta
baseada em estudos de ALM; ou
estabelecer outra métrica.

Limites expressos nesta Politica ou

Plano / Perfil Compliance Relatérios de Compliance tant 4,954
Legal Mandato Legal Pareceres Juridicos 0S MEsMOos constantes na 4.954 ¢
Fundo Relatérios de Fundos suas posteriores alteragdes.
Plano / Perfil Relatdrios de Compliance
Sistémico Mandato Limites PI Relatdrios de Estabilidade
Fundo Financeira

iN&o serdo consideradas nesse célculo as agbes pertencentes a0 ENNESA FUNDO DE INVESTIMENTO DE ACOES.

Os limites de risco estabelecidos nesta Politica de Investimentos também podem ser monitorados

pela propria Entidade, com eventual auxilio de seus gestores de investimentos e de consultoria

externa, uma vez que ela responde pelos seus investimentos perante 6rgaos fiscalizadores.

11.Desenquadramentos

O desenquadramento ocorre quando um requisito legal ou a Politica de Investimento dos planos e

perfis geridos pela Entidade néo é atendido. Ele pode ser classificado em dois tipos:

o Desengquadramento Passivo: Resulta de fatores externos e fora do controle da Entidade,

como a evolugéo dos pregos dos ativos, ndo sendo considerado uma infracdo aos limites

legais (conforme o Art. 35 da Resolugdo CMN n° 4.994/2022). A corre¢cdo pode ocorrer em

até 2 anos, mas durante esse periodo, a Entidade ndo pode realizar investimentos que

aumentem oS excessos.

e Desenquadramento Ativo: Decorre de ac¢des discricionarias, provenientes de erros internos

ou de terceiros, levando ao descumprimento da legislagé@o e exigindo correcdo imediata.

Os desenquadramentos podem ocorrer em relagdo aos limites de alocagédo estabelecidos pela

legislacao vigente, diretrizes das Politicas de Investimentos ou regulamentos dos fundos. Relatérios

de Administradores, Custodiantes e Controladores permitem avaliar a conformidade dos fundos

exclusivos da Néos Previdéncia com seus regulamentos e a legislacdo. Além disso, Relatérios de

Compliance da Consultoria de Riscos verificam a aderéncia dos investimentos as diretrizes da

Politica de Investimentos e & Resolu¢do CMN N° 4.994/2022.

A CRI é responsavel pela observancia dos limites de alocacdo das carteiras de investimentos dos

planos da Néos, conforme dispde no dispositivo interno GCC.GR.N02 - Manual de Gestao de Riscos

de Investimentos.
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12. Conflito de Interesses

Conforme a Politica de Conflito de Interesses da NEOS, o conflito de interesses sera configurado em
guaisquer situacdes em que possam ser identificadas acGes que nao estejam alinhadas aos objetivos
do plano administrado pela NEOS, independentemente de obtencio de vantagem para si ou para

outrem, da qual resulte ou néo prejuizo a Entidade.

O conflito de interesse pode ocorrer por qualquer pessoa que possui responsabilidades com a Néos,
como empregados, estagiarios, diretores e terceiros que possuam relacfes comerciais com a
Entidade.

Para mais informacdes sobre Conflitos de Interesses, pode-se consultar o Codigo de Etica e Conduta

da Fundacéo.

13. Principios Ambiental, Social e Governanca (ASG)

Os principios ASG podem ser entendidos como um conjunto de regras que visa favorecer os
investimentos em ativos emitidos por companhias/emissores que adotam, em suas atividades ou

através de projetos, politicas de responsabilidade socioambiental.

A Néos entende a importancia de seu papel na promocéo de boas préticas relacionadas as questdes
Ambientais, Sociais e de Governancga Corporativa. Nesse sentido, a entidade se tornou signataria do

PRI (Principles for Responsible Investment) em 2007.

Dessa forma, ao avaliar a contratacdo de prestadores de servigcos voltados para a area de
investimentos ou ao adquirir titulos e valores mobiliarios, a NEOS considerara aspectos qualitativos
conforme estabelecidos no normativo interno GPP.PP.NO1 - Manual de Investimentos NEOS,

incluindo reputacéo, ética, transparéncia, e eventuais politicas de investimentos responsaveis.

Nesse sentido, a NEOS fara uso de um questionario especifico sobre o tema ASG, tais informacdes
irdo subsidiar a tomada de decisdo para a escolha dos gestores/prestadores, juntamente com outros

aspectos qualitativos e quantitativos.

Apesar da avaliagdo ASG ser considerada como diferencial qualitativo, é vedada a alocagéo através
de carteira propria e limitada a alocacao através de fundos de investimentos em titulos e
valores mobiliarios em empresas comprovadamente envolvidas em questfes trabalhistas
ilegais, principalmente, em casos anélogos atrabalho escravo e trabalho infantil, e que atuem

nos segmentos de fabricacdo de arma de fogo e tabaco.
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Os fundos de investimentos abertos/fechados ficam limitados a alocar, no maximo, o percentual
presente no benchmark do seu respectivo mandato. Caso o benchmark ndo possua alocacdo em
empresas com as caracteristicas acima listadas, o ativo ndo devera constar entre as 10 maiores

posicdes do fundo.

14. Referéncias

Esta Politica de investimentos esta alinhada as legislagbes e normativos pertinentes aos temas

abordados, com destaque para as seguintes referéncias:

¢ Resolugédo/Conselho Monetario Nacional (CMN) n° 4.994, de 24 de mar¢o de 2022;
¢ Resolugéo Previc n° 23, de 14 de agosto de 2023;

e CGPC n°4, de 30 de janeiro de 2002;

e CGPC n.° 13, de 1° de outubro de 2004;

¢ Novo Guia de Melhores Préticas da Previc;

e Codigo de Autorregulacdo em Governanca de Investimentos — Abrapp;

¢ Relatdrio Focus — data-base 08/11/2024;

e Guia Pratico Para Integracao ASG na Avaliacdo de Gestores — Abrapp.
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15. ANEXO | — PLANOS DE CONTRIBUICAO DEFINIDA

Os perfis de investimentos podem ser constituidos por trés grandes grupos de ativos: Ativos de
Protecdo de Capital, Ativos Defensivos e Ativos Dindmicos. O perfil Super Conservador tem a carteira
formada exclusivamente por Ativos de Protecdo de Capital, enquanto os portfolios dos demais perfis
sdo formados por uma combinacdo entre Ativos Defensivos e Ativos Dinamicos, conforme

demonstrado tabela abaixo.

Os perfis de investimentos, com excecao do perfil Super Conservador, que aloca exclusivamente em
Ativos de Protecdo de Capital, possuem bandas de rebalanceamento entre os Ativos Defensivos e
Ativos Dinamicos, conforme apresentado nas tabelas acima, dando maior flexibilidade para a gestéo

dos perfis, permitindo capturar oportunidades de curto prazo.

Expectativa de Retorno

Estimativas 2025-2029

SEGMENTO T e
Cenério Base Cenério Pessimista Cenério Otimista
Consolidado 10,94% 7,25% 13,75%
Renda Fixa 10,94% 7,25% 13,75%
Renda Variavel 20,63% -15,66% 35,79%
Estruturados 10,98% 4,55% 14,25%
Imobiliario 10,22% 2,15% 14,77%
Operagdes com Participantes 11,52% 11,27% 11,77%
Exterior 18,78% -5,10% 30,25%

A macro alocacdo dos recursos garantidores nos segmentos depende da escolha dos perfis de
investimentos realizada pelos participantes. Deste modo, a Néos néo possui discricionariedade na

composicao da carteira consolidada dos diversos Planos CD.

Mudangas no cendrio macroecondmico inevitavelmente alteram as expectativas de retorno dos
ativos, bem como suas volatilidades, o que pode obrigar os administradores do plano a buscarem

um novo ponto de equilibrio dentro dos limites de alocagdo de cada segmento.
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Plano NEOS Contribuicdo Definida (CD NEOS)

DADOS DO PLANO

Nome Plano NEOS Contribuigéio Definida
Tipo (ou modalidade) Contribuic@o Definida

CNPJ 48.307.701/0001-02

CNPB 2019001829

indice de Referéncia IPCA+6,00% a.a.

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO Ultimos 5

2023 2024* -
Consolidado 0,38% -0,26% 9,82% 14,08% 6,27% 33,29%
Renda Fixa 0,95% 3,66% 11,37% 13,50% 7,96% 42,82%
Renda Variavel 7,84% -13,24% -0,84% 22,44% -6,70% 5,98%
Estruturados 4,07% 6,84% 5,14% 16,90%
Exterior -2,17% 16,81% 11,75% 27,70%
Imobiliario -7,47% 12,30% 4,22% 8,30%
Operagdes com Participantes - - 9,10% 9,53% 7,83% 28,85%

*Acumulado até out/24

RENTABILIDADE PERFIS NEOS

PERFIS 2020 2021 2022 2023 2024* Acumulado*
SUPER CONSERVADOR 0,65% 4,40% 12,46% 13,01% 9,10% 45,68%
CONSERVADOR 0,07% 1,25% 9,37% 14,32% 6,63% 35,08%
MODERADO 0,61% -2,04% 8,43% 14,81% 4,75% 28,52%
AGRESSIVO 2,51% -5,48% 8,01% 15,65% 2,88% 24,50%

*Acumulado até out/24
Limites por Perfil

O Plano CD NEOS possui quatro alternativas de perfis de investimentos, além de um “perfil”
denominado Ciclo de Vida, o qual, enquadra “automaticamente” o participante em cada um dos
quatro perfis disponiveis de acordo com a sua idade — ou seja, o perfil Ciclo de Vida ndo constitui

um perfil separado, mas sim um “mecanismo” predefinido para selegdo dos perfis existentes no

plano.

O participante e/ou assistido possui total discricionaridade para selecionar o perfil que melhor lhe

atenda ou, ainda, optar pelo Ciclo de Vida.

Nesse contexto, a macro alocacao dos ativos para o periodo ao qual se refere a presente Politica de
investimentos esta atrelada ao objetivo de retorno do plano de beneficios, que, por sua vez, depende
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do objetivo de retorno de cada perfil de investimentos, ponderado pela sua respectiva participacao

no plano.

Ativos de Protecéo . . . . .
. Ativos Defensivos Ativos Dinédmicos
de Capital

INVESTIMENTOS

PERFIS NEOS  RENDA FIXA (CDI - RENDA FIXA (TPF E

> ESTRUTURADOS
TPF + CREDITO CORPORATIVO) +
(FIP, MM) +
BAIXO RISCO) + RF EXTERIOR + .
> > IMOBILIARIOS + RV
EMPRESTIMOS EMPRESTIMOS
+ RV EXTERIOR
SUPER A partir de 61 . .
100% 0% 0% Protecao de Capital
CONSERVADOR anos
CONSERVADOR 0% 959%-85% 5%-15% Até 60 anos
Consolidagdo
MODERADO 0% 75%-65% 25%-35% Até 50 anos
AGRESSIVO 0% 60%-40% 40%-60% Até 40 anos Acumulacéo

*Itens referentes ao perfil Ciclo de Vida, caso o participante opte pelos demais perfis ndo havera restricdo de idade e/ou fase.
Alocacao dos Recursos por Perfil de Investimentos
Para o periodo de 2025 a 2029, foram definidas as seguintes carteiras por perfil:

PERFIL SUPER CONSERVADOR

SECVENTO LIMITE ALOCACAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 100% 94,50% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,0% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,0% 0,00% 0,00%
Imobiliario 20% 0,0% 0,00% 0,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 0,0% 0,00% 0,00%

PERFIL CONSERVADOR

SECVENTO LIMITE ALOCACAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 100% 77,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 6,15% 0,00% 15,00%
Investimentos Estruturados 20% 2,50% 0,00% 15,00%
Imobiliario 20% 1,85% 0,00% 15,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 7,00% 0,00% 10,00%
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PERFIL MODERADO

SEEYENTE LIMITE ALOCACAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 100% 59,50% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 16,80% 0,00% 35,00%
Investimentos Estruturados 20% 8,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 1,20% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

PERFIL AGRESSIVO

SECVENTO LIMITE ALOCAGAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR = SUPERIOR
Renda Fixa 100% 41,00% 0,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 31,09% 0,00% 60,00%
Investimentos Estruturados 20% 12,50% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,91% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

PLANO CD NEOS CONSOLIDADO

SECVENTO LIMITE = ALOCAGAO LIMITES
LEGAL OBJETIVO INFERIOR = SUPERIOR
Renda Fixa 100% 72,78% 0% 100,00%
Renda Variavel 70% 10,42% 0% 60,00%
Investimentos Estruturados 20% 4,58% 0% 20,00%
Imobiliario 20% 0,97% 0% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,50% 0% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 5,75% 0% 10,00%

*A Resolucdo CMN 4.994 estabelece que o estoque de iméveis e terrenos pertencentes a carteira prépria sera considerado para o computo da
posicéo alocada no segmento imobiliario.

Benchmarks por Perfil de investimentos e objetivos de retorno

A Resolucdo CMN n° 4.994 exige que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) para cada perfil de investimentos, devendo ser considerados
como objetivos de retorno no curto prazo. Adicionalmente, foram estabelecidos objetivos de retornos

reais de longo prazo para cada perfil de investimento, alinhados com esses benchmarks.

PERFIS DE INVESTIMENTOS




’;._/ NEOS i Politica de Investimentos 2025-2029

INDICE DE REFERENCIA
META DE LONGO PRAZO

OPCOES
ANUAL

SUPER CONSERVADOR CDI IPCA+5,30%

74%CDI + 14%IMA-B +
CONSERVADOR IPCA+5,80%
3%IHFA + 9%IBOVESPA
57%CDI + 11%IMA-B +
MODERADO IPCA + 6,30%
8%IHFA + 24%IBOVESPA
41%CDI + 8%IMA-B +
AGRESSIVO IPCA + 7,30%
13%IHFA + 38%IBOVESPA

Cabe destacar que as carteiras dos perfis de investimentos podem ter alocacdes distintas dos seus

indices de referéncia podendo investir em segmentos de investimentos que ndo foram contemplados

para compor, porém possuem comportamento similar aos indices.
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Plano BA Contribuicéo Definida (CD BA)

DADOS DO PLANO

Nome Plano BA Contribui¢édo Definida

Tipo (ou modalidade) Contribuigdo Definida

CNPJ 48.306.993/0001-50

CNPB 1998003647

indice de Referéncia IPCA+5,75% a.a.

RENTABILIDADES HISTORICAS

SECNERES 2022 2023 2024* Cliimes 5
anos

Consolidado 3,16% 2,40% 7,57% 13,79% 6,26% 37,40%
Renda Fixa 2,76% 3,47% 11,14% 13,41% 7,87% 44,56%
Renda Variavel -1,84% -12,34% -0,50% 23,55% -6,40% -0,99%
Estruturados 3,14% 11,08% 7,16% 5,83% 5,93% 37,63%
Exterior 28,02% 21,35% -22,34% 16,69% 12,45% 58,31%
Imobiliario 25,49% 0,60% -6,38% 12,30% 4,22% 38,32%
Operagdes com Participantes 8,95% 15,88% 9,57% 7,79% 9,40% 63,13%

*Acumulado até out/24

RENTABILIDADE PERFIS BA

PERFIS 2020 2021 2022 Acumulado*

BASICO 3,52% 5,24% 9,84% 12,33% 7,65% 44,70%
CONSERVADOR 2,48% 5,81% 12,50% 13,10% 9,13% 50,55%
DIFERENCIADO 1,71% -8,57% -4,78% 23,58% -2,90% 109,54%

*Acumulado até out/24

MANDATOS HIBRIDOS - PERFIS BA

PERFIS 2020 2021 2022 2023 Acumulado*
90/10 4,03% 3,84% 8,46% 13,55% 6,59% 41,81%
80/20 4,40% 2,44% 7,07% 14,76% 5,52% 38,67%
70/30 4,63% 1,05% 5,65% 15,95% 4,46% 35,30%
60/40 4,71% -0,34% 4,22% 17,11% 3,41% 31,70%
50/50 4,63% -1,72% 2,76% 18,25% 2,35% 27,89%
40/60 12,88% -3,10% 1,29% 19,37% 1,29% 33,96%

*Acumulado até out/24

Limites por Perfil

O Plano CD BA possibilita a escolha entre oito diferentes alternativas de alocacgéo via trés perfis de
investimentos. Logo, a diretriz de alocacdo dos ativos para o periodo a que se refere a presente
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politica de investimentos é decorrente do objetivo do plano de beneficios, voltada para a constituigcdo

de patriménio previdenciario orientada pelos perfis.

Perfil Conservador Perfil Basico Perfil Diferenciado

OPCOES DE ALOCACAO

CDBA ’
RENDA FIXA MEDIO RISCO ,
+ ESTRUTURADOS + RENDA VARIAVEL LOCAL
RENDA FIXA BAIXO RISCO  IMOBILIARIO + EXTERIOR + RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA+ EXTERIOR
EMPRESTIMOS
CONSERVADOR 100% 0% 0%

BAS100 0% 100% 0%
BAS90/DIF10 0% 90% 10%
BAS80/DIF20 0% 80% 20%
BAS70/DIF30 0% 70% 30%
BAS60/DIF40 0% 60% 40%
BAS50/DIF50 0% 50% 50%
BAS40/DIF60 0% 40% 60%

Alocacéo dos Recursos por Perfil de Investimentos

Os perfis de investimentos, com excecéo do perfil Conservador, que aloca exclusivamente em renda
fixa baixo risco, possuem composicdes entre o Perfil Basico e Perfil Diferenciado, conforme
apresentado nas tabelas acima, dando maior flexibilidade para a gestdo dos perfis, permitindo

capturar oportunidades de curto prazo.

Apesar dessas convengdes, € importante destacar que cada opcao de alocagéo possui uma carteira

otima alvo, com limites inferiores e superiores para cada um dos segmentos permitidos.

Para o periodo de 2024 a 2028, foram definidas as seguintes carteiras por perfil.

PERFIL CONSERVADOR

SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé‘&%ﬁ‘%’f‘oo SIHES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100,00% 92,50% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 15,00%
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| Investimentos no Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%
BAS100
SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé&%ﬁ?\fg SIES
INFERIOR SUPERIOR

Renda Fixa 100% 65,95% 60,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 17,50% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 2,25% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 5,30% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

BAS90/DIF10

SEGMENTO LIMITE LEGAL AO"&CEATIQ\'/&OO SIES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 59,05% 50,00% 90,00%
Renda Variavel 70% 9,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Estruturados 20% 16,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 2,05% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 4,90% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,0% 0,00% 10,00%

BAS80/DIF20

SEGMENTO LIMITE LEGAL Aol_é)‘]%ﬁ\'?\'/&c? SIAEES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 51,49% 50,00% 80,00%
Renda Variavel 70% 19,00% 0,00% 20,00%
Investimentos Estruturados 20% 14,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 1,91% 0,00% 20,00%
Operacdes com Participantes 15% 4,60% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

BAS70/DIF30

SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé&%’?r?\fg SIES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 45,05% 42,25% 70,00%
Renda Variavel 70% 28,00% 0,00% 30,00%
Investimentos Estruturados 20% 12,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 1,75% 0,00% 20,00%
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Operacgdes com Participantes

15%

4,20%

0,00%
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15,00%

Investimentos no Exterior

10%

9,00%

0,00%

10,00%

BAS60/DIF40

SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé&%ﬁ?\fg SIEES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 37,97% 33,00% 60,00%
Renda Variavel 70% 37,00% 0,00% 40,00%
Investimentos Estruturados 20% 10,50% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 1,53% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 4,00% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

BAS50/DIF50

SEGMENTO LIMITE LEGAL Aé&%ﬁ?\fg SES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 32,00% 23,75% 50,00%
Renda Variavel 70% 46,00% 0,00% 50,00%
Investimentos Estruturados 20% 8,70% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 1,20% 0,00% 20,00%
Operagdes com Participantes 15% 3,10% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

BAS40/DIF60

SEGMENTO LIMITE LEGAL ACI)_I;)JCEAI'(I;\'/&C()) SIHES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 25,55% 14,50% 43,00%
Renda Variavel 70% 55,00% 0,00% 60,00%
Investimentos Estruturados 20% 7,00% 0,00% 20,00%
Imobiliario 20% 0,95% 0,00% 20,00%
Operacdes com Participantes 15% 2,50% 0,00% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 9,00% 0,00% 10,00%

PLANO CD BA CONSOLIDADO

SEGMENTO LIMITE LEGAL A(;_SJCEAI'(I;VAOO SES
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 63,78% 15% 100,00%
Renda Variavel 70% 9,27% 0% 60,00%
Investimentos Estruturados 20% 12,82% 0% 20,00%
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Imobiliario 20% 1,70% 0% 20,00%
Operacdes com Participantes 15% 4,06% 0% 15,00%
Investimentos no Exterior 10% 8,37% 0% 10,00%

Benchmarks por Perfil de investimentos e objetivos de retorno

A Resolucao CMN n° 4.994 exige que as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) para cada perfil de investimentos, devendo ser considerados
como objetivos de retorno no curto prazo. Adicionalmente, foram estabelecidos objetivos de retornos

reais de longo prazo para cada perfil de investimento, alinhados com esses benchmarks.

PERFIS DE INVESTIMENTOS

INDICE DE REFERENCIA META DE LONGO PRAZO

OPCOES ANUAL

CONSERVADOR

CDI

IPCA + 5,30%

BAS100

69%CDI + 14%IMA-B + 17%IHFA

IPCA + 5,50%

BAS90/DIF10

62%CDI + 12%IMA-B + 16%IHFA +
10%IBOVESPA

IPCA + 5,80%

BAS80/DIF20

55%CDI + 11%IMA-B + 14%IHFA +
20%IBOVESPA

IPCA + 6,00%

BAS70/DIF30

48%CDI + 10%IMA-B + 12%IHFA +
30%IBOVESPA

IPCA + 6,30%

BAS60/DIF40

41%CDI + 8%IMA-B + 11%IHFA +
40%IBOVESPA

IPCA + 6,70%

BAS50/DIF50

34%CDI + 7%IMA-B + 9%IHFA +

IPCA + 7,00%

50%IBOVESPA
28%CDI + 5%IMA-B + 7%IHFA +
60%IBOVESPA

BAS40/DIF60 IPCA + 7,30%

Cabe destacar que as carteiras dos perfis de investimentos podem ter alocacdes distintas dos seus
indices de referéncia podendo investir em segmentos de investimentos que ndo foram contemplados

para compor, porém possuem comportamento similar aos indices.
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16. ANEXO Il — PLANOS DE BENEFICIO DEFINIDO E PGA

Plano BA Beneficio Definido (BD BA)

DADOS DO PLANO

Nome Plano BA Beneficio Definido
Tipo (ou modalidade) Beneficio Definido
CNPJ 48.306.550/0001-60
CNPB 1974000583

indice de Referéncia* INPC + 3,65%

*INPC més anterior

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO  soso a1 oome 2023 oopge | Ultimoss
Consolidado 11,02% 16,16% 14,23% 11,18% 9,47% 79,31%
Renda Fixa 10,20% 15,82% 11,93% 10,87% 8,85% 72,42%
Renda Variavel -- - - - - 0,00%
Estruturados -36,42% -48,53% -39,79% -3,91% - -81,07%
Exterior -- -- - - - 0,00%
Imobiliario 25,49% 0,60% -6,38% 12,30% 4,22% 38,32%
Operagdes com Participantes 8,26% 13,35% 12,43% 13,92% 14,01% 79,20%

*Acumulado até out/24

Expectativa de Retorno

Estimativas 2025-2029

SEGMENTO
Cenério Base Cenério Pessimista Cenério Otimista
Consolidado 9,61% 8,70% 11,10%
Renda Fixa 9,61% 8,70% 11,10%
Renda Variavel 20,63% -15,66% 35,79%
Estruturados 10,98% 4,55% 14,25%
Imobiliario 3,66% 1,22% 7,50%
Operagdes com Participantes 7,44% 6,50% 9,00%
Exterior 18,78% -5,10% 30,25%

Limites por Segmento

A tabela a seguir apresenta a alocacao objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugcdo CMN n° 4,994, e suas alterac8es subsequente. Essa alocacao foi definida
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com base em estudo de macro alocacdo de ativos com base no estudo de ALM (Asset Liability

Management) e o CFM (Cash Flow Matching).

(MTe | Mocaghe | WTE
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 97,60% 90,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 0,00%
Imobiliario 20% 2,00% 0,00% 6,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,40% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 2,00%

A alocacao objetivo é resultado de estudo de macro alocagdo de ativos, que busca a melhor carteira

estratégica para o passivo contratado pelo plano. Os limites inferiores e superiores devem ser

respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagédo em vigor.

Plano PE Beneficio Definido (BD PE)

DADOS DO PLANO

Plano PE Beneficio Definido

Nome

Tipo (ou modalidade)

Beneficio Definido

CNPJ

48.306.631/0001-60

CNPB

1981000283

indice de Referéncia

INPC* + 4,25%

*INPC més anterior

R ABILIDAD ORICA

- 020 0 0 0 024 :

ano
Consolidado 10,03% 15,22% 13,63% 12,29% 9,41% 76,99%
Renda Fixa 10,12% 16,22% 12,85% 11,69% 9,35% 76,39%
Renda Variavel 26,62% 27,98% -37,81% 74,80% 19,45% 110,42%
Estruturados -0,59% 6,65% -12,51% -3,91% - -10,86%
Exterior - - - - - 0,00%
Imobiliario 2,27% 15,52% 14,06% 13,95% -7,72% 41,69%
Operagdes com Participantes 13,40% 11,39% 18,03% 19,08% 12,53% 99,77%

*Acumulado até out/24




E/ MEOS i Politica de Investimentos 2025-2029

Expectativa de Retorno

Estimativas 2025-2029

SEGMENTO
Cenério Base Cenério Pessimista Cenério Otimista
Consolidado 9,97% 7,59% 11,65%
Renda Fixa 9,97% 8,15% 11,25%
Renda Variavel 20,63% -15,66% 35,79%
Estruturados 10,98% 4,55% 14,25%
Imobiliario 3,66% 1,22% 7,50%
Operagdes com Participantes 8,07% 7,00% 9,50%
Exterior 18,78% -5,10% 30,25%

Limites por Segmento

A tabela a seguir apresenta a alocag&o objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugdo CMN n° 4.994, e suas alteragdes subsequente. Essa alocacéo foi definida
com base em estudo de macro alocacdo de ativos com base no estudo de ALM (Asset Liability

Management) e o CFM (Cash Flow Matching).

-
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 97,40% 90,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 5,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliario 20% 1,50% 0,00% 5,00%
Operagdes com Participantes 15% 1,10% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 2,00%

A alocacao objetivo é resultado de estudo de macro alocacgéo de ativos, que busca a melhor carteira
estratégica para o passivo contratado pelo plano. Os limites inferiores e superiores devem ser

respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagédo em vigor.
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Plano RN Beneficio Definido (BD RN)

Nome Plano RN Beneficio Definido
Tipo (ou modalidade) Beneficio Definido
CNPJ 48.306.753/0001-56
CNPB 1988002729

indice de Referéncia INPC + 3,65%

*INPC més anterior

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO P
2021 2022 2023 At || R
anos

Consolidado 10,29% 14,77% 13,66% 13,69% 9,86% 79,69%
Renda Fixa 11,34% 15,90% 13,88% 11,60% 9,35% 79,33%
Renda Variavel 3,55% 7,27% -12,69% 74,80% 19,45% 102,49%
Estruturados -- -- - - - 0,00%
Exterior -- -- -- - - 0,00%
Imobiliario 6,17% -15,50% 38,10% -2,36% -8,66% 10,49%
Operagdes com Participantes 12,13% 17,36% 13,92% 10,86% 9,18% 81,43%

*Acumulado até out/24

Expectativa de Retorno

Estimativas 2025-2029

SEGMENTO
Cenério Base Cenério Pessimista Cenério Otimista
Consolidado 9,22% 6,46% 11,45%
Renda Fixa 9,22% 7,40% 10,50%
Renda Variavel 20,63% -15,66% 35,79%
Estruturados 10,98% 4,55% 14,25%
Imobiliario 3,66% 1,22% 7,50%
Operagdes com Participantes 7,44% 6,50% 9,00%
Exterior 18,78% -5,10% 30,25%

Limites por Segmento

A tabela a seguir apresenta a alocacao objetivo e os limites de aplicacdo em cada um dos segmentos
definidos pela Resolugcdo CMN n° 4,994, e suas alteragc8es subsequente. Essa alocacao foi definida
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com base em estudo de macro alocacdo de ativos com base no estudo de ALM (Asset Liability

Management) e o CFM (Cash Flow Matching).

(MTe | Mocaghe | WTE
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 98,90% 85,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 5,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 2,00%
Imobiliario 20% 0,70% 0,00% 5,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,40% 0,00% 15,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 2,00%

A alocacao objetivo é resultado de estudo de macro alocagdo de ativos, que busca a melhor carteira
estratégica para o passivo contratado pelo plano. Os limites inferiores e superiores devem ser

respeitados a todo instante, bem como os demais limites estabelecidos pela legislagédo em vigor.

Plano de Gestdao Administrativa (PGA)

DADOS DO PLANO

Nome Plano de Gest&o Administrativa
Tipo (ou modalidade) Plano Administrativo
CNPJ 32.143.339/0001-33
indice de Referéncia CDI + 0,25% (IPCA + 5,60%)

RENTABILIDADES HISTORICAS

SEGMENTO Ultimos 5
*
2022 2023 2024 anos*
Consolidado 2,68% 3,08% 12,49% 13,09% 9,47% 47,39%
Renda Fixa 2,68% 3,08% 12,49% 13,09% 9,47% 47,39%

*Acumulado até out/24

Expectativa de Retorno

Estimativas 2025-2029

SEGMENTO
Cenéario Base Cenario Pessimista Cenario Otimista

Consolidado 10,20% 9,90% 10,45%

Renda Fixa 10,20% 9,90% 10,45%
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Limites por Segmento

U
INFERIOR SUPERIOR
Renda Fixa 100% 100% 95,00% 100,00%
Renda Variavel 70% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados 20% 0,00% 0,00% 5,00%
Imobiliario 20% 0,00% 0,00% 5,00%
Operagdes com Participantes 15% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior 10% 0,00% 0,00% 0,00%




