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Coronavirus e economia

No primeiro trimestre do ano ndo sao

esperados numeros altos

porque o periodo é historicamente conhecido
por ser o mais fraco para a economia. Porém,

O NOVO coronavirus trouxe
uma realidade peculiar
para todos. As medidas de
isolamento social, adotadas
para o enfrentamento da
pandemia, causaram O
fechamento de diversas
empresas e prejudicaram
praticamente todos os
setores, trazendo resultados
muitomenoresdosprevistos.

Para se ter ideia dos efeitos
do covid-19, as cotacdes da

bolsa brasileira despencaram bastante desde

o inicio do ano, acumula

de 36,86% até o fim de marco. Segundo o ONG Meu

de crescimento
2,8% em 2020.
o Brasil, sofrerdo

As cotacoes da
bolsa brasileira
despencaram
bastante desde

o iniciodo ano,
acumulando uma
queda de 36,86%
até o fim de marco

ndo uma queda de guerras”,

Instituto Internacional de Financas, o Produto
Interno Bruto (PIB) global tera reducao de

Paises emergentes, como
ainda mais com a crise e 0
indice deve encolher 4,1%.
“A situacdo mundial passou
poruma mudancaradical de
perspectiva. Inicialmente,
o impacto foi causado
na China, depois isso se
alastrou para os mercados
financeiros do mundo
todo. Nés nunca tinhamos
experimentado desligar a
chave da economia para

ligar novamente, entdo
o nivel de desaceralacdo
atingiu uma velocidade

nunca antes vista, nem mesmo no periodo
explicou a economista da
Propdsito,

Katherinny Bione.



Somente nos trés primeiros meses do ano,
a retracdo do PIB foi de de 2,1%, segundo
estudo do Centro de Macroeconomia Aplicada
(Cemap), da FGV. Antes da pandemia, era
previsto um crescimento de 0,3% no periodo.
“Antes do coronavirus, era um balanco de
recuperacao gradual da economia. Viviamos
uma recuperacdo dos niveis do desemprego,
favorecido pelos juros baixos, que facilitava a
tomada de crédito”, afirma Katherinny Bione.

Segundo a economista, dado o ineditismo
do choque sobre a economia mundial,
fazer projecdo se torna uma tarefa dificil.
“Essencialmente, a perspectiva de
melhora vai estar relacionada ao periodo
de isolamento. Quanto maior o periodo
de isolamento, maior serd o impacto na
economia, com possibilidade de aumento do
desemprego, risco de faléncia, aumento de
demissdo e mais risco de crédito”, pondera.




Como acrise afetao CELPOSCD

O novo coronavirus causou

impactos

gigantescos na economia mundial. O

primeiro trimestre de 2020 teve resultados

fracos. No Brasil néo
foi diferente. Todos os
segmentosdeinvestimentos
apresentaram volatilidade.
“Os investimentos do
mercado financeiro sao
constituidos por diversos
ativos (puUblicos e privados)
que sao oferecidos aos
investidores, e estes
aportam seus recursos
nesses ativos, acreditando
que os resultados vao ser
bons. Porém, a partir do
momento que existe um

sinal de que esses ativos vao ser impactados
por uma recessao, eles perdem valor de
mercado. Foi isso que aconteceu no primeiro
trimestre de 2020”, explicou a gerente

Os perfis que témem
sua composicaoum
percentual em Renda
Variavel, no caso da
Celpos que varia

entre (10% a 40%),
teve suarentabilidade
mais impactada
negativamente
no periodo

financeira da Celpos, Rosineide Santos.

Cada perfil do plano CELPOS CD segue

uma estratégia diferente,
podendo ter mais ou menos
risco. “Quando a opcao é ter
apenas o risco de renda fixa,
o perfil € mais conservador,
nao quer dizer que nao tem
risco, mas ele sofrerd menos
os impactos do mercado.
Porém, ele costuma ter uma
menor rentabilidade quando
comparado em periodos
de normalidade”, destacou
Rosineide Santos. No
primeiro trimestre de 2020,
o perfil Superconservador

teve rentabilidade negativa, em funcao da
marcacdo a mercado dos ativos de Renda
Fixa, esses titulos tém uma rentabilidade
pré-estabelecidas, mais

podem ser



valorizados ou desvalorizados de acordo
com as oscilacdes do mercado financeiro.

Ja os perfis que tém em sua composicao
um percentual em Renda Variavel, no caso
da Celpos que varia entre (10% a 40%),
teve sua rentabilidade mais impactada
negativamente no periodo. “Isso aconteceu
tanto pela marcacdo a mercado dos
titulos de renda fixa, como pelo mercado
de acles, que é muito sensivel as noticias
e movimentos do mercado financeiro”,
afirmou a gerente financeira da Celpos.

Assim, no primeiro trimestre, aconteceu o
chamado Risco Sistémico, é aquele tipo de
risco que atinge de modo geral o sistema
financeiro,comreflexo em praticamente todos
0os paises. Contudo, a Celpos nao realizou
prejuizo nos seus investimentos. “O prejuizo
@ realizado quando resgatamos os ativos nos
momentos de incerteza, o que houve foi um
ajuste contabil,afamosamarcacdoamercado.

A estratégia foi mantida, pois o resultado
ruim no periodo ndo foi questdo de gestao
e sim de um cenario adverso que ninguém
imaginava”, lembrou Rosineide Santos.
E sempre bom ressaltar que planos
de aposentadoria complementar sao
investimentos de longo prazo e os resultados
obtidos no ano de 2019 foram tdo positivos
qgue minimizam a crise atual. Em 2019, todos
os perfis de investimentos fecharam com
rentabilidade positiva e bem acima dos
principais indicadores de mercado, como
CDI, poupanca e IPCA. Todos os perfis,
sendo eles Super Conservador (11,22%),
Conservador (14,36%), Moderado (17,20%),
Agressivo (20,45%) e Superagressivo
(23,35%) tiveram um bom resultado. O
momento & de atencdo, mas a Diretoria
Executiva e os gestores de investimentos
da Celpos estdo sempre acompanhando
as movimentacdées do mercado, e a
recomendacdo agora é, cautela e prudéncia.



CELPOS CD

COMPOSICAO PATRIMONIAL

Patrimonio total do plano: valor (RS MIL) 184.262
PATRMONIO POR SEGMENTO DE INVESTIMENTOS

Tipo de aplicacdo que a lucratividade é con-
tratada previamemte.

Valor (RS Mil)
163.037

RENDA
VARIAVEL

Tipo de investimento no qual a lucratividade
ndo é contratada e depende da cotagdo dos
mercados organizados.

Valor (RS Mil)
14.286

7,75%

OPERACOES COM
PARTICIPANTES

Recursos disponiveis para empréstimos aos
seus participantes.

Valor (RS Mil)
6.939

Resultado até Marco/2020




COMPOSICAO PATRIMONIAL

CELPOS CD

RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
RENDA RENDA OPERACOES COM
FIXA VARIAVEL PARTICIPANTES
[ BN )
@ % 11T

RENTABILIDADE RENTABILIDADE RENTABILIDADE

-2,51% -39,13% 3,72%

Resultado até Marco/2020




ENQUADRAMENTO POR ATIVOS
ATE MARCO/2020 (Valores R$ Mi

TIPOS DE ATIVOS

RS 110.297 = 59,86% IR ody=ayichire
: )
TOTAL

RS 184.262 .
“:;‘,%3 gg_(’a RS 20.718 = 11,24% TTULOS PRV DO DTS S

88,48%
RS 31.872 =17,30% FUNDOS DE INVESTIMENTOS
R$ 150 = 0,08% DERVATIVOS (OPCOES DE FUTURO)

TIPOS DE ATIVOS

l'!enlglisal Xg;isavel RS 14.286 = 7,75% ‘ FUNDOS DE NVESTMENTOS
I

7.,75% |
Operacio com
Par;g:sl ggrgltes RS 6.939 = 3,77% EVPRESTIOS A0S

3,77%




SEGMENTO DE
RENDA FIXA

+

EMPRESTIMOS

SUPER -
CONSERVADOR

PERFIS DE INVESTIMENTO
QUER SABER MAIS? ACESSE AQUI

SEGMENTO DE
RENDA VARIAVEL

+

INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

+

INVESTIMENTOS
NO EXTERIOR

INDICACAO

Recomendado para os Participantes que ndo tém nen-
huma tolerancia a riscos, bem como para aqueles que
tenham pouco tempo até a aposentadoria ou ja recebem
o seu beneficio.

v b

. 90%

E voltado para quem aceita um minimo de risco. A
perspectiva é de maiores ganhos devido a diversificacdo
das aplicacdes. Porém, traz risco em funcdo das os-
cilacdes do mercado.

MODERADO

80%

E recomendado para Participantes que preferem correr
um nivel razoavel de riscos nas expectativas de melhores
retornos.

A A

’
AGRESSIVO W

70%0

E indicado para aqueles que ndo se importam em correr
muitos riscos na tentativa de obter rentabilidade a médio
e longo prazo.

SUPERAGRESSIVO '&

60%

E ideal para Participantes tipicos de renda variavel que
aceitem grandes possibilidades de risco, inclusive even-
tuais perdas de capital e que estado distantes da aposen-
tadoria, bem como os que conhecem um pouco de mer-
cado financeiro e de suas peculiaridades.




SUPER
CONSERVADOR

RENTABILIDADE

MARGO:

-3,07%

ACUMULADO

-2,35%

PERFIS DE INVESTIMENTOS

QUER SABER MAIS SOBRE O TEMA? ACESSE AQUI

CONSERVADOR

\'i‘;/

RENTABILIDADE

MARCO:

-5,89%

ACUMULADO

-6,08%

MODERADO

» 4

R I
"

RENTABILIDADE

MARCO:

-8,90%

ACUMULADO

-9,89%

|

RENTABILIDADE

MARGO:

-11,96%

ACUMULADO

-13.84%

SUPERAGRESSIVO

-

RENTABILIDADE

MARCO:

-14,79%

ACUMULADO

-17.34%

Resultado até Marco/2020




PERFIL SUPER CONSERVADOR ,%

ATE MARCO/2020

SUPER
CONSERVADOR

o MARCO: -3,07%

o ACUMULADO:
-2,35%

o ACUMULADO
JAN/2010 A
MARCO/2020:
199.27%

INDICADORES DE
MERCADO

(ACUMULADO ATE MARCO)
CDI: 1,02%
POUPANCA: 0,76%
IPCA: 0,53%

Janeiro Fevereiro

Rentabilidade @ IPCA @ ol @ Poupanca (




PERFIL CONSERVADOR

ATE MARCO/2020

CONSERVADOR

e MARCO: -5,89%

o ACUMULADO:
-6,08%

o ACUMULADO
JAN/2010 A
MARCO/2020:
186.,88%

INDICADORES DE
MERCADO

(ACUMULADO ATE MARCO)
CDI: 1,02%
POUPANCA: 0,76%
IPCA: 0,53%

Janeiro Fevereiro Marco

Rentabilidade @ IPCA @ ol © Poupanca (




PERFIL MODERADO .

ATE MARCO/2020

1,00%
PSS 56 oo MODERADO

0,00%

-1,00% e MARCO: -8,90%

-2,00%
o o ACUMULADO:
-9,89%

-3,00%
-4,00% e ACUMULADO
5.00% JAN/2010 A
e MARCO 2020:
-6,00% 174,95%

7,00%
INDICADORES DE

-8,00%
o - MERCADO
(ACUMULADO ATE MARCO)

-9,00%
CDI: 1,02%
Janeire reverere POUPANGA: 0,76%

-10,00%

Rentabilidade @ IPCA @ ol © Poupanca ( IPCA: 0,53%




- AA.
PERFIL AGRESSIVO |

ATE MARCO/2020

AGRESSIVO

o MARCO: 11,96%

o ACUMULADO:
-13,84%

o ACUMULADO
JAN/2010 A
MARCO/2020:
164,04%

10.00% INDICADORES DE
R MERCADO
-1,00% : (ACUMULADO ATE DEZEMBRO)

"200% CDI: 1,02%
POUPANCA: 0,76%
Rentabilidade @ IPCA @ ol © Poupanca IPCA: 0,53%

Janeiro Fevereiro Marco




PERFIL SUPERAGRESSIVO -

ATE MARCO/2020

1,00%

0,00% ) y SUPERAGRESSIVO

-1,00%

-2,00% e MARCO: -14,79%

-3,00%

-4,00% o ACUMULADO: -17,34%

-5,00%

-6,00% e ACUMULADO
-1,00% JAN/2010 A

8.00% MARGO/20:

-9,00% 154,649%

-10,00%

-11,00%

12,00% INDICADORES DE
L MERCADO

-13,00%
o . (ACUMULADO ATE MARGO)

15,00% CDI: 1,02%
Janeiro Fevereiro Marco POUPANCA: 0,76%
Rentabilidade @ IPCA @ ol © Poupanca ( IPCA: 0,53%




PERFIS DE INVESTIMENTO
RENTABILIDADE EM 2020 POR MES - COMPARAGAO ENTRE OS PERFIS

1,00%

0,00% Perfil
-1,00% Super Conservador

-2,00%
-3,00% .
-— - Perfil

-4,00% =) Conservador

-5,00%

-6,00%

__7,(5%_ Perfil
800 Moderado
-8,00%

-9,00%

-10,00% Perfil

11,00% Agressivo

-12,00%

1300% Perfil

-14,00% Superagressivo

-15,00%
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