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MENSAGEM
DA DIRETOR
EXECUTIVA

E com imensa satisfacao que apresenta-
Mos aos nossos Participantes, Assisti-
dos, Patrocinadores e demais Partes Re-
lacionadas o Relatério Anual de Informa-
coes da Fasern referente ao exercicio de
2019. Nele, estao contidas as nossas
principais realizacdées, conquistas e
resultados.

O Plano de Beneficio Definido - Plano
BD conseguiu superar a meta atuarial de
8,02%, correspondente a variacao anual
do INPC + 4,5%, ao contabilizar rentabi-
lidade acumulada de 11,69%.

Ja o Plano de Contribuicdo Definida —
Plano CD encerrou o ano com rentabili-
dade média de 17,80%, sendo: 14,65%
para o perfil Conservador; 15,98% para
o perfil Moderado; 18,32% para o perfil
Moderado Plus; 20,19% para o Agressi-
vo; e 23,45% para o Agressivo Plus. Vale
lembrar que a diferenca entre os perfis
Mmais conservadores € 0s mais agressi-

>

vos se da em funcao da maior proporcao
de alocacao dos investimentos no seg-
mento de renda fixa ou de renda varia-
vel, sendo que o grande alavancador dos
resultados obtidos em 2019 foi a renta-
bilidade obtida no segmento de renda
variavel, o que favoreceu os perfis mais
agressivos.

Compartilhamos aqui outras grandes
realizacdes no decorrer do exercicio, as
quais destacamos: Certificacao do Siste-
ma de Gestao da Qualidade da Fasern
pela ISO 9001:2015; continuidade ao
processo da reversao de valores para o
Patrocinador Cosern e para os Assistidos
do Plano BD; realizacao de mais uma
edicdo do Curso In Company “Exercicio
da Funcao de Conselheiro’, ministrado
pela UniAbrapp e realizado através da
parceria com o0 nosso Patrocinador
Cosern, quando, membros dos nossos
colegiados e potenciais sucessores,
membros do Comité de Investimentos e




profissionais da Fasern ficaram aptos a
certificacao; e, melhoria dos canais de
comunicacao existentes e implantacao
de novas ferramentas, tornando a comu-
nicacao ainda mais transparente, intera-
tiva e dinamica.

O Programa de Educacao Financeira e
Previdenciaria aprovado para o ciclo de
2016 a 2020, contemplou acdes volta-
das, sobretudo, a uma maior conscienti-
zacao sobre a importancia do planeja-
mento financeiro e de um Plano de pre-
vidéncia complementar para o presente
e o futuro dos nossos Participantes e
Assistidos.

A Fasern se mantém engajada com
temas relacionados ao meio ambiente,
cidadania e bem estar social. Em 2019,
apoiamos e divulgamos o Outubro Rosa,
de combate ao cancer de mama e o No-
vembro Azul, para alertar a importancia
dos exames preventivos para evitar o
cancer de prostata. A Fasern também
realizou campanha para arrecadacao de
alimentos durante a Festa dos Assisti-
dos, os quais foram doados ao Lar da
Vovozinha.

As posicoes financeira e patrimonial dos
Planos BD e CD administrados pela
Fasern estao apresentadas através das
demonstracdées contabeis, auditadas
pelos nossos auditores independentes,
Ernst & Young, e aprovadas pelo Conse-
Iho Fiscal e Deliberativo, demonstrando
o cumprimento de todos os requisitos
legais. Também as Demonstracdes Atua-
riais referentes aos Planos acima men-
cionados constam desse relatério, devi-
damente validadas pelo nosso atuario
José Roberto Montello e aprovadas por
todas as instancias dos Colegiados da
Fasern.

MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

Apesar ter sido um ano com crescimen-
to gradativo, a economia brasileira deu
sinais de recuperacao ao longo de 2019.
Ja 0 ano novo comecou com muitos per-
calcos, sobretudo em decorréncia da
expansao econémica mais lenta do que
0 esperado e ao impacto do novo coro-
navirus na economia global. Mas, o
cenario otimista com a retomada de
crescimento do Brasil também depende-
ra da aceleracao das reformas necessa-
rias, especialmente da reforma tributaria
e da administracao publica. Além disso,
a abertura comercial é critica para esti-
mular os ganhos de produtividade, que
serao fundamentais para a elevacao da
renda per capita num contexto de enve-
Ihecimento da populacgao.

Registramos por fim, os nossos agrade-
cimentos pela confianca, colaboracao e
incentivo dos nossos Patrocinadores e
membros dos Conselhos Deliberativo e
Fiscal, nosso reconhecimento a toda a
equipe Fasern pela dedicacao, compro-
metimento e garra, sobretudo em um
ano de grandes mudancas e desafios,
ano esse que ficard marcado em nossas
trajetorias pessoais e profissionais e em
nossos coracoes! E a todas as demais
partes relacionadas, agradecemos por
mais um ano de parcerias e muitas reali-
zacoes!

eliria
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GOVERNANCA

CERTIFICACAO, RECERTIFICACAOQ
E HABILITACAO

A Fasern promoveu, no periodo de
marco a maio de 2019, o Treinamento In
Company UniAbrapp. O curso, realizado
em parceria com a Cosern, objetivou a
capacitacao e o desenvolvimento profis-
sional, e, consequentemente, o fortale-
cimento da gestao e governanca da
Fasern. Habilitado pelo ICSS - Instituto
de Certificacao Institucional e dos Profis-
sionais de Seguridade Social para a Cer-
tificacdo por Capacitacdo, com énfase
em Administracdao, contou créditos cor-
respondentes a carga horaria para o Pro-
grama de Educacao Continuada do ICSS
para os profissionais ja certificados. Ja
os demais, tiveram a oportunidade de
obter sua certificacdo através dos crité-
rios estabelecidos, dentre eles a obten-
cao da média exigida através de prova.

Dentre os 35 inscritos, participaram pro-
fissionais e membros dos Colegiados da
Fasern, além dos potenciais ocupantes
de cargos na governanca da Fasern indi-
cados pelo Patrocinador Cosern — Com-
panhia Energética do Rio Grande do
Norte e pelo Sintern — Sindicato dos
Trabalhadores na IndU(stria Energética e
Empresas Prestadoras de Servicos no
Setor Elétrico do Estado do Rio Grande
do Norte.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS | GOVERNANCA

FASERN RECERTIFICADA
- 150 9001:2015

Apbs auditoria realizada pela certificado-
ra QS - Quality Service, nos dias 29 e 30
de abril, o Sistema de Gestao da Quali-
dade da Entidade obteve a recertificacao
seguindo os requisitos da norma ISO
9001:2015, quando todos os processos
da Fundacao foram auditados. O certifi-
cado tem validade de trés anos, sendo
necessaria a auditoria de manutencao
anual.

A Fasern possui a certificacao desde
2010, o que atesta o compromisso da
equipe com a melhoria continua dos
Seus processos.
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SECURITIZACAO DE RISCOS

Os beneficios de pecdulios, aqueles atre-
lados a ocorréncia de morte ou invalidez
do Participante do Plano CD, passaram a
ser administrados pela AXA Seguros
S/A. A seguradora foi contratada pela
Fasern e as coberturas da apdlice estao
alinhadas com os requisitos para con-
cessao dos beneficios decorrentes de
pecllio por invalidez do Participante e
decorrentes de peculio por morte do
Participante, conforme constante no Re-
gulamento do Plano CD. A securitizacao
de riscos é uma tendéncia que vem
sendo praticada pelas Entidades de Pre-
vidéncia Complementar Fechada.

PROCESSO DE INCORPORACAO

No final de 2019, foi protocolado o Pro-
cesso de Incorporacao da Fasern, Faelba
e Celpos pela Néos Previdéncia Comple-
mentar, junto a Superintendéncia Nacio-
nal de Previdéncia Complementar -
Previc, incluindo as alteracdes propostas
no Regulamento do Plano de Beneficios
Previdenciarios (BD n°® 001) e no Reqgula-
mento do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios (CD n° 001) administra-
dos pela Fasern. Este projeto objetiva
centralizar em uma Unica Fundacado a
administracao dos Planos ora adminis-
trados pelas trés Entidades do Grupo
Neoenergia.

COMUNICACAO E
RELACIONAMENTO

PROGRAMA DE EDUCACAOQ
FINANCEIRA E PREVIDENCIARIA

O Programa de Educacao Financeira e
Previdenciaria da Fasern, abrangendo o
ciclo de 2016 a 2020, tem como principal
objetivo a conscientizacao dos Partici-
pantes e Assistidos sobre a importancia
do planejamento financeiro. Em 2019,
vale destacar as seguintes realizacoes:

JORNAL FASERN EM DIA

Divulgacao bimestral de diversas noti-
cias relacionadas as principais realiza-
coes da Fasern, dicas sobre qualidade
de vida, financas e muito mais.
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PORTAL PLANEJE 0 FUTURO

Uma ferramenta preciosa voltada a edu-
cacao financeira e previdenciaria dos
Participantes e Assistidos com contel-
dos sobre financas, economia, previdén-
cia, salde e qualidade de vida. Além
disso, a plataforma oferece testes, glos-
sarios, planilhas de orcamento domésti-
co e simuladores, dentre outros recur-
S0s que objetivam a interacao e o apren-
dizado.

CONCURSO ANUAL

A edicao do Concurso Cultural em 2019
foi educativa! No periodo de 30/09 a
04/10, foram disponibilizados através
das redes sociais da Fasern, diversos
conteldos sobre previdéncia comple-
mentar e a sua importancia para a
obtencao de um futuro tranquilo. Em um
segundo momento, no periodo de 07 a
13/10, a Fasern lancou um questionario

online para testar os conhecimentos
adquiridos, sendo o premiado, aquele
que acertasse o maior nimero de res-
postas. O prémio foi uma diaria com
direito a acompanhante no Vogal Luxury
Beach Hotel e Spa e a vencedora foi a
Participante do Plano CD, Silvia Marian-
na Moreira Cardeal.

Mostre que vocé sabe tudo sobre
Previdéncia Complementar —

—— Chegouo —
t:oncursn Cultural

Até 11 de OCutubro

www.fasern.com.br/concurso

Premiaciio: Uma didgria com
acompanhante no Vogal
Luxury Beach Hotel & Spa
E E. Cal. Indcio Vald, 8861 -
! Pornta Nagra, Natal - RN

fasern 30

PROGRAMA DE PALESTRAS

Durante o ano de 2019, a Fasern promo-
veu palestras para os seus Participantes
e Assistidos, a fim de divulgar junto ao
seu publico alvo as principais realizacoes
da Entidade, atualizacdes sobre o siste-
ma de previdéncia e informacdes sobre
investimentos e cenario econOmico.

++ N
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Em abril, a economista-chefe da XP
Investimentos, Zeine Latif, esteve pre-
sente no auditério do Edificio sede da
Cosern, com transmissao ao vivo para as
unidades regionais da Patrocinadora,
para falar sobre o atual cenéario econdmi-
co do pais e as perspectivas.

Durante o més de dezembro, a Diretoria
Executiva e especialistas da Entidade,
visitaram todas as Unidades Territoriais
de Distribuicdo (UTD’s) da Cosern, para
abordar temas sobre educacao financei-
ra, satde, previdéncia e muito mais. A
palestra também ocorreu na sede da
Fasern, exclusivamente para os Assisti-
dos dos Planos BD e CD e no edificio
sede da Cosern, contemplando apenas
os Participantes.

PESQUISA ANUAL DE SATISFACAO

Através da Pesquisa de Satisfacdao Anual
realizada com os Participantes e Assisti-
dos dos Planos BD e CD, administrados
pela Fasern, a atual gestao obteve 976%
de aprovacao. A pesquisa revelou ainda
que 98,3% estao satisfeitos com o Aten-
dimento prestado pela Entidade, 96,1%
aprovam a sua Comunicacao e 93,6%
estao satisfeitos com o Programa de
Educacdo Financeira e Previdenciaria
desenvolvido pela Fasern.

Os resultados sao frutos de uma admi-
nistracdo voltada para a melhoria conti-
nua dos servicos prestados por toda a
Equipe Fasern, e é um incentivo para
que a Entidade continue buscando a
exceléncia em todas as suas éareas de
atuacao.

COMO VOCE AVALIA 0 ATENDIMENTO DA FASERN? (%)
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FESTA DOS ASSISTIDOS

A tradicional Festa dos Assistidos cresce
a cada ano. No dia 11 de dezembro, a
Fasern promoveu mais uma edicao
dessa confraternizacao que proporciona
reencontros em um ambiente de frater-
nidade e amizade.

Através da campanha de arrecadacao de
alimentos, doados pelos Assistidos,

foram entregues alimentos nao pereci-
veis ao Lar da Vovozinha, cumprindo
assim mais uma acao de responsabilida-
de social, que também ja faz parte do
calendario anual das celebracoes de final
de ano.

FASERN SE MOBILIZA NO COMBATE
CONTRA 0 CANCER

A Fasern também abraca as campanhas
do Outubro Rosa e do Novembro Azul.
Além de divulgar diversos conteddos em
suas midias, alertando a todos sobre a
importancia do autoexame periddico e

+

-+

dos exames preventivos acompanhados
por médicos, adquiriu camisas das cam-
panhas para todos os seus colaborado-
res, cujas receitas sao revertidas para a
Liga Norte Riograndense Contra o
Cancer.

SEMANA DO MEIO AMBIENTE

A Fasern, engajada na campanha de pre-
servacao do nosso planeta, divulgou
durante o periodo de 3 a 7 de junho
diversas mensagens de conscientizacao,
através dos seus canais de comunica-
cao, com o tema central: Tome uma
atitude — Vamos juntos acabar com a
poluicao do ar.

u e hodoAr

Algums dias da peman,
SubSRiTiE & £1FF0 POF UM meie
de fransperte alternativo



GESTAO

CAPACITACAO E DESENVOLVIMENTO

Mantendo a governanca e a equipe téc-
nica permanentemente qualificada e atu-
alizada com as novas tendéncias do mer-
cado previdenciario e financeiro, a
Fasern proporcionou a participacao dos
mesmos em diversos eventos e cursos
realizados no ano, destacando:

Nos dias 16 e 17 de maio, a equipe da
Fasern participou de mais uma edicao
dos Encontros dos Profissionais de
Investimentos e de Beneficios do
Norte Nordeste, 24° EPINNE e 22°
EPB, em Sao Luis/MA. Nesta edicdo,
onde o tema central foi “Geracao de
Valor: Mudancas que Transformam/
quando foram debatidos os mais diver-
sos assuntos, destacando: Reforma da
Previdéncia e os impactos nas EFPC's,
CNPJ por Plano, Fundo Setorial e Plano
Familia, Resolucdgo CMN 4.661/18 e
seus efeitos, Gerenciamento de riscos e
controles internos, Lei de Protecao de
Dados.

No periodo de 16 a 18 de outubro, foi
realizado em Sao Paulo o 40° Con-
gresso Brasileiro cujo tema: PROTA-
GONISMO EM UM MUNDO SEM
FRONTEIRAS, reuniu um nimero recor-
de de Participantes desde a primeira
edicao, com cerca de 3.500 pessoas. O
evento € uma oportunidade de intercam-
bio de experiéncias e debates entre as
Entidades, além de ser uma forma valio-
sa de acesso a informacdes e conceitos
inovadores. Participaramm membros da
governanca da Fasern.

PRINCIPAIS ACONTECIMENTOS | GESTAO

PROJETO DE GESTAO

DOCUMENTAL

No final de fevereiro, a Fasern celebrou
o 3° aditivo com a ja prestadora de ser-
vicos Arquivar (Grupo G Trigueiro),
tendo como objeto principal a guarda
externa do acervo documental da Enti-
dade. A medida foi aprovada visando a
seguranca da documentacao armaze-
nada em caixas container de papelao
reforcado em galpao especializado para
custoédia documental, com sensores de
fumaca, monitoramento com céameras,
sensor de presenca, controle de pragas
com dedetizacao mensal e portaria 24
horas. Mais uma medida para preservar
o acervo documental da Entidade.
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SEGURIDADE | FASERN EM NUMEROS

< FASERN EM NUMEROS

171 © assistibos

124  Pensoes
TotaL 205 Rs 2 097 94

BENEFICIO MEDIO BD

PLANO BD

COSERN - Companhia Energética
PATROCINADOR: do Rio Grande do Norte

BENEFICI0OS PAGOS - PLANO BD (RS MIL)

JAN/19 321,59 4,12 126,14 45,80 111,05 475,62 1.084,32
FEV/19 321,59 4,12 126,14 45,80 111,05 475,62 1.084,32
MAR/19 321,59 4,12 126,14 45,80 111,05 475,62 1.084,32
ABR/19 321,59 4,12 125,57 45,80 111,05 475,43 1.083,56
MAI/19 321,59 3,48 125,57 45,80 109,78 474,81 1.081,02
JUN/19 321,59 3,48 125,29 45,80 109,78 474,81 1.080,75
JuL/19 321,59 3,48 119,65 45,80 138,46 489,41 1.118,39
AGO/19 321,59 3,48 119,64 45,80 114,24 475,30 1.080,04
SET/19 321,25 3,48 118,65 45,80 123,50 478,70 1.091,38
0ouT/19 330,35 3,59 122,12 44,97 122,73 477,25 1.101,00
NOV/19 330,35 3,59 122,12 44,97 120,64 476,07 1.097,73
DEZ/19 330,35 3,59 119,35 44,97 120,64 476,07 1.094,97

3.884,99 44,66 1.476,38 547,08 1.403,97 5.724,73 13.081,80

<< KN



PLANO CD

793
0 .
10

229
b -
9 .

MES/ANO ] PARTICIPANTES T PrtoEiNechs

JAN/19
FEV/19
MAR/19
ABR/19
MAI/19
JUN/19
JuL/19
AGO/19
SET/19
ouT/19
NOV/19

DEZ/19

315,72
272,03
270,59
294,12
279,83
274,33
281,85
257,92
265,02
256,57
240,67
294,62

PARTICIPANTES

+

AUTOPATROCINADO

BPD

ASSISTIDOS

RESGATE

AOP

TOTAL 1

SEGURIDADE | FASERN EM NUMEROS

049

RS 2.853,19

BENEFICIO MEDIO CcD

do Rio Grande do Norte

PATROCINADORES:

COSERN - Companhia Energética

FASERN - Fundacao Cosern de
Previdéncia Complementar

CELPE - Companhia Energética
de Pernambuco

COELBA - Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia

CONTRIBUICOES RECEBIDAS - PLANO CD (RS MIL)

BENEFICIC

DE RISCG
315,68 19,62
272,03 18,46
270,59 22,27
294,12 21,76
279,83 23,39
274,33 27,49
281,85 32,16
257,92 23,68
265,02 23,72
256,57 24,07
240,67 23,96
294,62 23,79

OUTRAS RECEITAS TAXA NTRIB. VOLUNTA
PREVIDENCIARIAS ADMINISTRATIVA PORTABILIDAD

0,84
0,00
0,00
0,00
0,09
0.01
0,00
0,00
0,04
0,00
0,00
0,00

102,54
93,37
92,80
97,28
94,48
88,96
95,27

3,34
0,05
0,00
0,00
0,00

D I

82,80
15,55
28,60
137,84
56,42
67,37
43,88
132,00
22,88
103,26
104,66
65,01

837,18
671,43
684,84
845,12
734,03
732,48
735,02
674,85
576,72
640,46
609,97
678,04

3.537,22 3.537,18 m 668,08 860,26 8.888,06
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BENEFICIOS PAGOS - PLANO CD (RS MIL)

£ RESGATE DE APOSENTADORIA PECULIO
MES/ANO PECULIO MORTE PORTABILIDADE TOTAL

JAN/19 6,33 732,62 18,60 8.79 0,00 766,34
FEV/19 92,41 756,42 19,09 9,30 0,00 877,22
MAR/19 165,73 745,98 17,73 6,10 0,00 935,53
ABR/19 27,73 768,16 17,80 4,95 0,00 818,63
MAI/19 394,56 862,68 17,96 4,99 0,00 1.280,19
JUN/19 13,43 747,16 262,98 5,08 0,00 1.028,65
JuL/19 109,98 724,62 18,65 5,18 0,00 858,44
AGO/19 13,87 784,73 18,82 5,23 0,00 822,66
SET/19 49,98 714,99 18,85 5,24 0,00 789,06
ouT/19 42,10 773,11 19,17 5,32 0,00 839,70
NOV/19 14,40 799,68 19,49 5,41 0,00 838,98
DEZ/19 14,35 760,03 19,37 3,68 0,00 797,43

D GI@D G GITED @I GITED G
944,86 9.243,77 468,51 69,28 m 10.726,42

20 ANOS Idagle do Participante

mails Novo

:Aa. OUTRAS 38 ANOS Idad.e.média dos

Participantes

Tﬂ‘ INFORMACOES 95 ANOS Idade do Assistido

mais idoso

ldade Média dos
65 ANOS Assistidos BD e CD




SEGURIDADE | EVOLUCAO DA CONTRIBUIGAO VOLUNTARIA

T EVOLUCAO DA
CONTRIBUICAQ
VOLUNTARIA

195.4 (RS MIL)

2018 186.9

94.6

2019

15.5 22.8

JAIN FEV MAR ABR MAI  JUN JUL AGO SET OUT NOV  DEZ

R$860.264,59

TOTAL DE CONTRIBUICOES EM 2019

R$957.481,25

TOTAL DE CONTRIBUICOES EM 2018
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Apbs encerrar 2018 com uma das piores
performances registradas no pobs-crise,
os mercados globais tiveram forte
desempenho ao longo de 2019, impul-
sionados por acdes do Banco Central
norte-americano e das liderancas politi-
cas das duas principais economias do
mundo. O mercado vinha em uma espi-
ral negativa e, alguns mecanismos foram
adotados: (i) reacdo do Federal Reserve
(Fed) ao aperto de condicdes financeiras;
(i) avancos na negociacdo comercial
entre EUA e China; (iii) continuacao de
estimulos na China. O Banco Central
Europeu (BCE), por sua vez, reconheceu
sucessivas decepcdes com a atividade,
com a inflacao baixa e indicou um afrou-
xamento através de um pacote de medi-
das, sem falar sobre uma discussao inci-
piente sobre estimulos fiscais, que cer-
tamente ajudaria na recuperacao da
atividade na regiao.

Apesar de alguns ruidos da negociacao
entre EUA e China, alguns avancos
puderam ser observados, destacando a
adocao de medidas de abertura comer-
cial do lado chinés e uma retérica otimis-
ta do lado americano. No entanto, um
acordo definitivo ainda deve demorar. A
economia chinesa seguiu 2019 sendo
fonte de preocupacao para os mercados
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emergentes, como o Brasil, dando sinais
de desaceleracao mais intenso. O gover-
no chinés sequiu adotando medidas de
estimulos fiscais e monetarios para
tentar melhorar a perspectiva da econo-
mia local, e consequentemente, dar
suporte a economia global, ainda que no
curto prazo a atividade se mantenha
fraca.

Com a producao industrial crescendo no
ritmo mais lento desde 2008, pesquisas
de confianca na indUstria indicam mais
desaceleracao a frente. O governo
chinés deve manter seus estimulos mo-
netarios, que, por enquanto, tém apenas
suavizado a contracdo econOmica,
embora haja espaco, caso seja necessa-
rio, para estimulos fiscais ao longo de
2020. Para completar, o andncio de uma
nova rodada de tarifas americanas sobre
produtos chineses e a rapida retaliacao
em nada ajudam esse ambiente negativo
e terminam por confirmar que essa bata-
lha serd complexa e duradoura. A desco-
berta na cidade chinesa de Wuhan da
propagacao de um novo coronavirus ao
final de 2019, acendeu um alerta nas
principais autoridades chinesas e no
mundo quanto aos impactos com a
expansao desse virus.
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Nos EUA, o presidente do FED afirmou
que os membros do FOMC estao moni-
torando cuidadosamente as implicacoes
da piora do ambiente global sobre a eco-
nomia norte-americana. Vale mencionar
que a ata da reuniao que precedeu o
Gltimo grande aumento de tarifas pelos
EUA havia mostrado uma maior divisao
entre os membros do comité sobre a
necessidade de estimulos a economia.
Ainda assim, o FOMC reconheceu os
riscos e incertezas com relacao ao cena-
rio internacional, além de sinais de desa-
celeracao dos investimentos e da produ-
cao industrial no pais. O comité reiterou
a elevada incerteza com a guerra comer-
cial e a atividade global, avaliando que o
corte de juros agird de maneira apropria-
da para sustentar a expansao da ativida-
de dos EUA.

A Europa, que é mais sensivel ao cresci-
mento global, apresentou uma trajetéria
de desaceleracao acentuada e o setor
bancario demonstrou sinais de fraqueza,
notadamente na Itdlia e Alemanha. Em
segundo Plano, riscos politicos na Zona
do Euro também contribuiram para o
pessimismo nos mercados, contrastan-
do com dados econdmicos marginal-
mente melhores no bloco apés meses
de surpresas negativas. Esses riscos
somados a desaceleracao na atividade
no primeiro semestre do ano e a inflacao
corrente ainda baixa fizeram com que o
Banco Central Europeu indicasse que os
juros deveriam permanecer estaveis
durante 2019. Para 2020, o Banco Cen-
tral europeu reforcou que deve revisar
sua estratégia de politica monetaria,
adotando uma postura mais acomodati-
cia até que os indicadores de atividade e
inflacao apontem uma recuperacao con-
sistente da regiao.
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No cenério local, o ano de 2019 comecou
com otimismo e confianca entre investi-
dores e consumidores, por conta da
expectativa de novo governo, aliada a
uma agenda de reformas, como a da pre-
vidéncia. No Brasil, a agenda politica
seguiu como principal vetor local, bem
como as demais reformas necessarias,
especialmente a reforma tributaria e a
reforma da administracao pUblica. Desta
maneira, em meio ao cenario externo
benigno, os mercados brasileiros perfor-
maram um pouco melhor que os demais
emergentes. Quanto a atividade, sinais
de fraqueza, principalmente na indUstria,
continuaram apontando para uma eco-
nomia sem dinamismo. Por outro lado, a
melhoria nos dados de crédito, as condi-
coes financeiras frouxas e o impulso na
confianca com a aprovacao da Reforma
da Previdéncia, projetam um cenario
mais benigno. O teto de gastos tem sido
uma ancora fiscal importantissima e per-
mite que o Brasil conviva com taxas de
juros baixas, apesar do elevado nivel de
endividamento do setor pUblico. Nesse
sentido, é essencial manter o teto de
gastos que tem um efeito fiscal dupla-
mente importante, pois reduz os juros
pagos pelo governo e controla a despesa
primaria. Acabar ou flexibilizar o teto de
gastos em um momento em que a divida
pUblica estad elevada deixaria o pais em
uma situacdo extremamente vulneravel.
Ao iniciar 2020 dados mais fracos da
atividade corrente no pais reduziram um
pouco a percepcao da velocidade atual
da economia e geraram revisdes negati-
vas para 0 ano que se inicia.
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As expectativas de mercado, de acordo
com a mediana do boletim Focus de
09/04/2020 sdo de um cenério de reces-
sao, com um PIB projetado em -1,96%;
com uma inflacao novamente abaixo da
meta (4,0%) projetada em 2,52% e uma
taxa Selic em queda, projetada em
3,25%, em linha com a politica de afrou-
xamento monetario adotado pelo Bacen.
Por fim, o boletim Focus indica uma taxa
nominal de cdmbio de RS 4,60 / USS no
final do ano, taxa nao muito distante da
observada atualmente; e um déficit
primario que corresponde a 4,5 % do
PIB, em funcao da estimativa de expres-
sivos gastos com o enfrentamento ao
coronavirus no Brasil e na queda das
receitas com o impacto do surto na ativi-
dade econ6mica.

Em resumo, o ano de 2019 foi dominado
pela elevada incerteza nas relacoes
comerciais e seus impactos na confianca
dos agentes econdmicos e na atividade
global, que apresentou a menor taxa de
expansao desde a grande crise financei-
ra de dez anos atras. Os ativos de risco,
apesar do fraco crescimento, tiveram
fortes desempenhos impulsionados por

1 - Conjuntura Econdmica Bradesco Asset Management; Carta Gestor Bahia Investimentos;
Informe de Conjuntura Itat Asset Management; Carta do Gestor SPX; Carta do Gestor Brasil
Capital; Carta do Gestor Garde e Estudo Comparativo de Desempenho da Aditus.
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uma base de comparacao baixa de 2018
e, principalmente, pela significativa atua-
cao dos principais bancos centrais do
mundo. No Brasil, 2019 foi um ano cru-
cial por evitar uma crise fiscal com a
aprovacao da reforma de previdéncia e
com a diminuicao gradual da participa-
cao do estado na economia. Quanto ao
progndstico para a expansdo global,
2020 iniciava-se com condicdes financei-
ras frouxas e menores riscos sistémicos,
fatores que deveriam levar a alguma ace-
leracdo da atividade econdémica. Porém,
a disseminacao do coronavirus (COVID-
-19) pelo mundo e a implementacao do
confinamento social no intuito de evitar a
propagacao do virus, provocou uma
grande reviravolta no mercado, com pro-
jecoes de cenarios recessivos, o que tem
pressionado os Bancos Centrais e os
governos a tomarem medidas para ate-
nuar os impactos dessa “Crise Inespera-
da” Assim, iniciamos 2020 com um
cenario de pandemia do coronavirus pelo
mundo, e o0s seus desdobramentos
sobre a economia. Até quando as medi-
das restritivas irao durar ainda sao incer-
tas. O momento requer cautela.

Fonte': Comentéarios de Mercado
dos Gestores da Fasern
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Os Recursos Garantidores dos Planos Pre-

COMPOSICAO videnciarios administrados pela Fasern
Y |

totalizavam em 30 de dezembro de 2019 o

GERAI_ valor de RS 365.462 mil e encontravam-se

alocados nos seguintes segmentos.

0.23
2,28 \ .82

GEETTEED &I G

RENDA FIXA 278.635 76,24
RENDA VARIAVEL 71.007 19,43
INV. ESTRUTURADOS 8.329 2,28
IMOBILIARIO 849 0,23

OP. PARTICIPANTES 6.642 1,82

® Renda Fixa ® Imobiliario

® Renda Varidvel @ Op. Participantes
® |nv. Estruturados

COMPOSICAO Os Recursos Garantidores dos Planos

7 ——— BD, CD, PGA BD e PGA CD apresenta-

POR PLANO vam a seguinte composicao de investi-
mentos em 30 de dezembro de 2019.

G &N G

0.41% 1.42%
N\

PLANO BD 129.340 35,39
PLANO CD 229.425 62,78 NN @ Plano BD
® Plano CD
PGA BD 1.510 0,41 ® PGA BD
® PGA CD
PGA CD 5.187 1,42
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Os Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD, encer-

raram o ano de 2019 com a seguinte composicao entre os segmentos.

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR PLANO ( (
RENDA FIXA 117.969 91,21 153.969 67.11
RENDA VARIAVEL 9.994 7,73 61.013 26,59
INV. ESTRUTURADOS . = 8.329 3,63
IMOBILIARIO 849 0,66 - -
OP. PARTICIPANTES 0,41 6.114 2,66

m | 229.425 ] 100,00
PLANO PGA BD PLANO PGA CD

RENDA FIXA 1.510 100,00 5.187 100,00

RENDA VARIAVEL
INV. ESTRUTURADOS ) § : §
IMOBILIARIO . . § §
OP. PARTICIPANTES

TOTAL m 100,00 5.187 100,00

O grafico abaixo apresenta a evolucao do
Patrimonio total da Fasern compreen-
dendo o periodo de 2015 a 2019.

EVOLUCAO ANUAL

EVOLUCAO DO PATRIMONIO (RS MIL)

368.773
321968 336.932
300.029
I I I I
2015 2016 2017 2018 2019
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¢ DESEMPENHO
DOS PLANOS

PLANO BD

TS D €XID GZID €D €D

PROVISAO MATEMATICA 88.527 91.366 89.127 89.707 86.421
BENEFICIOS CONCEDIDOS 88.527 91.366 89.127 89.707 86.421
SUPERAVIT 28.012 34.235 23.003 28.322 38.067
RESERVA DE CONTINGENCIA 16.537 16.857 16.230 16.129 15.322
RESERVA PARA REVISAO DO PLANO 11.475 17.378 6.773 12.192 22.745

SUPERAVIT (%) DA PROVISAO

, () 0, o0 © o
MATEMATICA 32% 37% 26% 32% 44%

ATIVO LIQUIDO (RS MIL)

125.600 124.488

116.538 118.028
112.130
88.527 91.366
I 28.012 I

DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17 DEZ/18 DEZ/19

. ATiVO LiQuIDO . PROVISAO MATEMATICA . SUPERAVIT
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< < PLANOBD +

(%)

RENTABILIDADE X BENCHMARK DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17

RENTABILIDADE NOMINAL
LiQUIDA PLANO BD 18,77 17,67 13,00

META ATUARIAL 16,00 12,34 6,57
DEZ/18 DEZ/19
RENTABILIDADE NOMINAL
LIQUIDA PLANO BD 19,33 18,77
META ATUARIAL 8,25 8,08

RENTABILIDADE X BENCHMARK - PLANO BD (%)

18,77 19,33
17,67 P
18,77
—0
8,08
6,57
DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17 DEZ/18 DEZ/19

RENTABILIDADE NOMINAL

LiQUIDA PLANO BD . META ATUARIAL
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COMPOSICAO DO PATRIMONIO DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17 DEZ/18 DEZ/19
PROVISAOMATEMATICA X 131552 X  160.258 179.468 195.099 226.839

BENEFICIOS CONCEDIDOS (R$ MIL) 45.414 55.853 69.404 87.906 101.773
BENEFICIOS A CONCEDER (RS MIL) 86.138 104.405 110.064 107.194 125.066
RELACAO BENEFICI0S CONCEDIDOS 34.52 34.85 38.67 45.06 44.87

X PROVISOES MATEMATICAS (%)

RELACAO BENEFICIOS A CONCEDER
X PROVISOES MATEMATICAS (%) S 1 Dl g 5l

EVOLUCAO DA RENTABILIDADE DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17 DEZ/18 DEZ/19

PLANO CD ACUMULADO (%) 22,01 12,66 9,84 17,80

INDICE DE REF. ATE 2016 E EM

2017 IPCA + 4,5% A.A. (%) 775 22,18 758 8.41 9,00

EVOLUCAO DE RENTABILIDADE AO ANO (%)

22,18

17,80
8,02 5,00
7.75 7,58
DEZ/15 DEZ/16 DEZ/17 DEZ/18 DEZ/19

. PLANO CD ACUMULADO . INDICE DE REF. ATE 2016 E EM 2017 IPCA + 4,5% A.A.
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RENTABILIDADE DOS PLANOS PREVIDENCIARIOS

A rentabilidade liquida obtida no Plano
BD foi de 18,77%, contra uma expectati-
va atuarial de rentabilidade nominal liqui-
da de 8,08% o que, em termos reais,
representou obter ganho de 14,84%,
alcancando assim a meta atuarial de ren-
tabilidade real liquida de 4,5% ao ano
estabelecida para o ano de 2019, toman-
do como indexador base, com 1 (um)
més de defasagem de sua aplicacdo, o
INPC do IBGE, e adotando a metodolo-
gia da taxa interna de retorno que consi-
dera o patrimonio inicial, os fluxos de

entrada e saida de recursos e o patrimo-
nio final. A rentabilidade obtida com
base na variacao patrimonial foi de
11,69%.

O Plano CD obteve uma rentabilidade
liqguida de 17,80%, contra um indice de
referéncia (IPCA + 4,50%) de 9,00%.

O grafico abaixo informa a evolucao da
rentabilidade mensal liquida ao longo de
2019 dos Planos administrados pela
Fasern.

RENTAB. PLANO BD (%) 1,60 0,93
RENTAB. PLANO CD (%) 3,72 0.06

1,18 1,06 0,91 0.79

0.84 1.80 2,36 0,98

D EEID EID @D G GETTTY D

RENTAB. PLANO BD (%) 0.29 0.84
RENTAB. PLANO CD (%) 0.21 1,99

RENTABILIDADE CONSOLIDADA DO PLANO
CD E INDICADORES ECONOMICOS

17,80

9,00

PLANO CD

IPCA + 4,50%

0.26 1.61 11.69
-0.34 2,97 17.80

Os dados abaixo apresentam a perfor-
mance da rentabilidade consolidada dos
investimentos do Plano CD da Fasern no
acumulado do ano de 2019, em relacao
aos principais indicadores financeiros.

(%)

5,97
4,26

CDI POUPANCA
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Os Perfis de Investimentos sao carteiras
de investimentos parciais ou integral-
mente compostas por aplicacbes em
ativos de renda fixa, renda variavel,
investimentos estruturados, investimen-
tos no exterior, imobiliario e/ou opera-
cdes com Participantes, caracterizadas
pela maior ou menor exposicao dessas
aplicacées nos segmentos de renda vari-
avel, investimentos estruturados e inves-
timentos no exterior conforme regulada
na Resolucao Bacen/CMN n° 4.661 e
suas alteracdes subsequentes. A Fasern
implantou a sistematica dos Perfis de
Investimentos em fevereiro de 2001,
tendo em vista as caracteristicas do
Plano CD e a diversidade de interesses
dos Participantes e Assistidos nele ins-
critos em relacao a aplicacdo de suas
reservas.

A aplicacao das reservas no mercado
financeiro estéa sujeita a riscos diversos,
0S quais podem causar tanto resultados
positivos, quanto desvalorizacbes e
eventuais perdas. Destacam-se, dentre
outros, o0s riscos decorrentes das
seguintes situacoes:

a) risco de mercado

b) risco sistémico

c) risco de liquidez

d) oscilacao brusca de precos
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PERFIS DE

INVESTIMENTOS

e) riscos do uso de derivativos
f) riscos de crédito

Os Participantes e Assistidos do Plano
CD poderao optar por um dentre os
seguintes Perfis de Investimentos para
fins de aplicacao de suas reservas:

a) Conservador;
b) Moderado;

c) Moderado Plus;
d) Agressivo; e

e) Agressivo Plus.

A Fasern dispde de uma equipe de pro-
fissionais apta a fornecer aos Participan-
tes e Assistidos as informacodes sobre o
mercado financeiro, teoria de financas e
teoria de investimentos, visando subsi-
diar sua decisao sobre a escolha do Perfil
de Investimentos mais adequado aos
seus interesses.

Os Participantes e Assistidos que
nao se manifestarem formalmente sobre
sua opcao por um dos Perfis de Investi-
mentos terao suas reservas alocadas no
Perfil de Investimentos Conservador. A
escolha do Perfil de Investimentos
podera ser feita a qualquer momento,
respeitado o intervalo de um ano desde
a Ultima escolha formalizada.

<< KN
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COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR PERFIL

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL

G T G G

CONSERVADOR 64.391 85,37 7.926 10,51
MODERADO 14.550 78,50 3.068 16,55
MODERADO PLUS 49.952 65,75 21.104 27,78
AGRESSIVO 8.177 55,93 5.323 36,41
AGRESSIVO PLUS 16.898 39,25 21.994 51,09

INV. ESTRUTURADOS [ EweRésTMO TOTAL

[ RsuL_J G [ RsuL__J
1.082 1.43 2.026 2,69 75.425 33,14
419 2,26 498 2,69 18.535 8,14
2.881 3,79 2.041 2,69 75.978 33,38
727 4,97 393 2,69 14.620 6,42
3.002 6,97 1.156 2,69 43.050 18,91

PATRIMONIO (%) POR PERFIL DE INVESTIMENTOS E SEGMENTOS DE APLICACAO (RS MIL)

64.391
85,37% 14.550
78,50%

49.952

o
65,75% 8.177

55,93% 21.994

51,09%

3.068
16,55%

727 393
4,97% 2,69%

419 498
2,26% 2,69%

2.881 2.041
3,79% 2,69%

1,43% 2:69%

CONSERVADOR MODERADO MODERADO PLUS AGRESSIVO AGRESSIVO PLUS

. RENDA FIXA . RENDA VARIAVEL . INV. ESTRUTURADOS . EMPRESTIMO
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Em 2019, a rentabilidade auferida pelos
Perfis de Investimentos da Fasern foi de
14,65% para o perfil Conservador,
15,98% para o perfil Moderado, 18,32%
para o perfil Moderado Plus, 20,19%
para o Agressivo e, 23,45% para o
Agressivo Plus, conforme apresentado
no quadro abaixo. A diferenca de um
perfil mais conservador para um mais
agressivo se da pelo grau de concentra-
cao de investimentos no segmento de

INVESTIMENTOS | PERFIS DE INVESTIMENTOS

<<

Os mais conservadores podem ter aloca-
do até 100% em renda fixa e entre 10%
a 30% em renda variavel, os mais agres-
sivos, até 80% em renda fixa e entre
40% a 60% em renda variavel. O grande
responsavel pelos resultados auferidos
nos Perfis de Investimentos da Fasern
em 2019 foi o segmento de renda varia-
vel, com destaque para os perfis mais
agressivos que possuem um percentual
maior nesse segmento.

renda fixa e no de renda variavel.

(%)

[ perriL ] conservADOR | Mooerano Jmooemapopius I AcRessivo Jacresswopws] weca T iwec T pouanca ] iBovesea

JAN/19 2,75 3,18% 3,95 4,54 5,68 0,32 0,36 0,37 10,82
FEV/19 0.33 0,22 0,00 -0,17 -0,46 0.43 0,54 0,37 -1,86
MAR/19 0,42 0,35 0,24 0,15 -0,01 0,75 0,77 0,37 -0,18
ABR/19 0,90 0,87 0,82 0,79 0,72 0,57 0,60 0,37 0,98
MAI/19 1.80 1.80 1.80 1.80 1.80 0,13 0,15 0,37 0,70
JUN/19 2,01 2,18 2,43 2,64 3,01 0,01 0,01 0,37 4,06
JuL/19 0,92 0,95 1,00 1,04 1.1 0,19 0,10 0,37 0.84
AGO/19 0,16 0,18 0,22 0,25 0,29 0,11 0,12 0,34 -0,67
SET/19 1,65 1.80 2,05 2,26 2,62 -0,04 -0,05 0,34 3,57
ouT/19 1.67 1.70 1,73 1,76 1.81 0,10 0,04 0,32 2,36
NOV/19 -0,60 -0,50 -0,30 -0,15 0,10 0,51 0,54 0,29 0,94

DEZ/19 1.79 4,88 1,15 0.29 6.85

2,25 3,10 3,76 1,22
CED GID G G G I €D €2 (D &CD

Em 2019, o receio de uma recessao das
grandes economias globais fez com que
0s bancos centrais de paises desenvolvi-
dos e emergentes adotassem como
estratégia a reducdo da taxa de juros
para estimular o ritmo da atividade. Esse
movimento gerou impactos positivos
tanto para os ativos na renda fixa, que

tiraram proveito do fechamento da curva
de juros pelo efeito da marcacao a mer-
cado, como também para a renda varia-
vel, com as bolsas em forte alta diante
da percepcao positiva dos efeitos de
queda de juros na economia real.

<< IEN



Nesse cenario, alguns gestores de inves-
timentos nao tiveram medo de apostar
em ativos de maior risco, mesmo diante
de in0meras preocupacdes, como a
Guerra Comercial entre EUA e China no
ambito internacional e as incertezas
sobre a Reforma da Previdéncia no
Brasil.

No cenario local, a combinacdao do
aumento das davidas sobre o ritmo de
recuperacao do PIB, expectativas de
inflacao ancoradas e otimismo com a Re-
forma da Previdéncia, justificou a dina-
mica positiva para os ativos de renda fixa
local. O ambiente externo estavel e o
clima interno favoravel foram determi-
nantes para o fechamento das curvas,
com destaque para os titulos atrelados a
inflacao (NTN-B’s) que estavam defasa-
dos em relacao aos titulos prefixados,
considerando um cenério de juros reais
reduzidos. Apesar da volatilidade pre-
sente, da inflacao mais alta no curto
prazo e da desvalorizacao do real, as
curvas de juros fecharam, com excecao
dos titulos atrelados a inflacdo de médio
e longo prazo. Praticamente todos os
titulos prefixados e titulos atrelados a
inflacao em 2019 tiveram retorno acima
do CDI, com destaque para os ultimos
que foram beneficiados pelo fechamento
da curva de juros.

No segmento de renda variavel, os sinais
positivos advindos das (ltimas rodadas
de negociacao entre EUA e China, soma-
dos a expectativa de moderacao do pro-
cesso de aperto monetario promovido
pelo FED, foram os fatores chave para a
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recuperacao global dos ativos de risco.
No Brasil, a combinacao da expectativa
de aprovacdo da Reforma da Previdén-
cia, a queda nas taxas de juros futuras, a
expectativa de aumento de lucro das
empresas e reducao na percepcao de
risco pais, foram determinantes para o
resultado no mercado de acoes.

Referente aos indicadores de mercado, o
indice Bovespa terminou o més de
dezembro (e o ano de 2019) com
115.645 pontos, o que representa uma
valorizacdo 6,85% no més, levando a
uma valorizacao de 31,58% no acumula-
do do ano. Em relacao aos indicadores
financeiros de renda fixa, o CDI rendeu
0,38% no més, acumulando ganho de
597% no ano, e a taxa Selic rendeu
0,37% no més, 5,95% em 2019. Ja a
poupanca, em dezembro de 2019,
rendeu 0,29%, acumulando ganho de
4,26% no ano. Quanto aos indices de
inflacao, o IGP-M de dezembro rendeu
2,09%, alcancando 7,32% em 2019. Ja o
IPCA rendeu 1,15% em dezembro, e ter-
minou 2019 com wuma variacao de
4,31%, abaixo do teto da meta de infla-
cao, que foide 5,75%.

Em suma, a permanéncia das incertezas
futuras em relacdo tanto ao cenaério
internacional quanto ao local demandam
postura cautelosa com os ativos de
renda fixa e renda variavel, visto que a
forte volatilidade histérica que predomi-
nou nesses segmentos reforca a ideia de
que "rentabilidade passada nao ga-
rante rentabilidade futura”
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A Politica de Investimentos tem por
objetivo fornecer aos gestores de recur-
sos da Fasern as diretrizes e parametros
a serem observados na definicao das
estratégias para alocacao em um hori-
zonte de longo prazo. Os principais nor-
teadores na alocacao dos investimentos
sao a preservacao, liquidez e remunera-
cao adequada do capital, a mitigacao e o
controle de risco mediante diversificacao
dos ativos e a expectativa de rentabilida-
de de modo a assegurar a solvéncia dos
Planos e compromissos assumidos com
os Participantes e Assistidos.

Com o propbésito de atestar a aderéncia

da gestao dos recursos garantidores dos
Planos de Beneficios aos parametros

PLANO BD

POLITICA DE

INVESTIMENTOS

estabelecidos na Politica de Investimen-
tos, o Conselho Fiscal, em obediéncia
aos preceitos estabelecidos pela Resolu-
cdao CGPC N° 13, de 01 de outubro de
2004, emite relatério, com frequéncia
minima semestral.

Dentre as principais definicdes estabele-
cidas nas Politicas de Investimentos para
o ano de 2019, destacamos:

ALOCACAO DE RECURSOS

Os quadros a seguir demonstram a posi-
cao dos investimentos dos Planos BD,
CD, PGA BD e PGA CD no fechamento
do ano 2019 em comparacao com o0s
parametros dos limites estabelecidos na
Politica de Investimentos de 2019.

SEGMENTO m FASERN (%) | POLITICA (%) ] RESOL.CMN 4.661/18 (%)

RENDA FIXA 117.969
RENDA VARIAVEL 9.994
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS -
INVESTIMENTOS EXTERIOR E
IMOBILIARIO 849
OP. PARTICIPANTES 528

91,21 100,00 100,00
71,73 10,00 70,00
& 0,00 20,00

- 0,00 10,00
0,66 4,00 20,00
0.41 8,00 15,00
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PLANOCD
D €I CEID G CXITD

RENDA FIXA 153.969 67,11 93,30 100,00

RENDA VARIAVEL 61.013 26,59 60,00 70,00
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8.329 3,63 10,00 20,00
INVESTIMENTOS EXTERIOR - - 5,00 10,00
IMOBILIARIO - - 4,00 20,00

OP. PARTICIPANTES 6.114 8,00 15,00

GRS €I €T3
PGABD

SEGMENTO m FASERN (%) Y POLITICA (%]

RENDA FIXA 1.510 100,00 100,00 100,00

RENDA VARIAVEL - - 0,00 70,00
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - = 0,00 20,00
INVESTIMENTOS EXTERIOR - = 0,00 10,00
IMOBILIARIO - - 0,00 20,00

OP. PARTICIPANTES 0,00 15,00

G EID €D
PGACD

SEGMENTO m FASERN (%) Y POLITICA (%]

RENDA FIXA 5.187 100,00 100,00 100,00

RENDA VARIAVEL - - 0,00 70,00
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS - - 0,00 20,00
INVESTIMENTOS EXTERIOR - - 0,00 10,00
IMOBILIARIO - - 0,00 20,00

OP. PARTICIPANTES - - 0,00 15,00

51871 100.00
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DEMONSTRATIVO DE

<<

Os quadros a seguir relacionados infor-
mam a posicao dos investimentos dos
Planos administrados pela Fasern, em
relacao aos limites de suas respectivas
Politicas de Investimentos, por composi-
cao patrimonial em comparacao com
igual periodo anterior.

COMPOSICAQ PATRIMONIAL LIMITES POLITICA A0 (©

INVESTIMENTOS

A gestao dos investimentos da Fasern é
praticamente exercida por gestores de
recursos externos qualificados, estando
distribuidas conforme demonstrado a
seqguir.

GIED . B C D CID CD

RENDA FIXA 90,00 a 100,00 119.076 92,51 117.969 91,21 IMA-B = 22,95 11,78
RENDA VARIAVEL 0,00 a 10,00 8.313 6,46 9.994 7,73 IBRX = 33,39 18,37
IMOBILIARIO 0,00 a 4,00 785 0,61 849 0,66 'N"=CB+' :2'5% 15,22
OP. PARTICIPANTES 0,00 a 8,00 1 'N"fg’ (;‘2'5% 9,81

TOTAL

547 0,42 528 0.4

COMPOSICAO PATRIMONIAL LIMITES POLITICA i

I D D D @D CD C

RENDA FIXA 40,00 a 93,30 140.245 70,85 153.969 67,11 60%6ICDIEHA07% 12,65
IMA-B = 12,54
RENDA VARIAVEL 6,70 a 60,00 45.035 22,75 61.013 26,59 IBRX = 33,39 36,18
INV. ESTRUTURADOS 0,00 a 10,00 7675 3,88 8.329 3,63 INPE - o 8,51
IMOBILIARIO 0.00 a 4,00 - - - - INPE s e -
OP. PARTICIPANTES 0,00 a 8,00 4.978 2 6.114 NP et 9,76

TOTAL

,51 2,66
197.933 100,00 m 100,00
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COMPOSICAO PATRIMONIAL LIMITES POLITICA ip (o
<D D D D

RENDA FIXA 0,00 a 100,00 1.388 100,00 1.510 100,00 SELIC = 5,95

TOTAL 1.388 100,00 m 100,00

COMPOSICAO PATRIMONIAL LIMITES POLITICA ip (o
D D D D

RENDA FIXA 0,00 a 100,00 5.690 100,00 5.187 100,00 SELIC = 5,95

TOTAL m 100,00 5.187 100,00

< < RENDA FIXA

GESTAO TERCEIRIZADA

D D

SINERGY PREV MULT FI 153.969 100,00

FIF'S RENDA FIXA

TOTAL 153.969 100,00

;

GESTAO TERCEIRIZADA

D D

ALM POTIGUAR 117.969 100,00

FIF'S RENDA FIXA

TOTAL 117.969 100,00

< < N
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< < RENDA FIXA =+

PLANO PGA CD DEZ/19 +
GESTAO TERCEIRIZADA m
FIF'S RENDA FIXA

ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 5.187 100,00

TOTAL 5.187 100,00

PLANO PGA BD DEZ/19
GESTAO TERCEIRIZADA m
FIF'S RENDA FIXA

ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 1.510 100,00

TOTAL 1.510 100,00

< < RENDA VARIAVEL

PLANOCD DEZ/19 PLANO BD DEZ/19
FIF'S RENDA VARIAVEL b) : NDA VARIA

BAHIA AM VALUATION FIC FIA 23.432 38,40 BRADESCO FIA DIVIDENDOS 6.213 62,17
BRASIL CAPITAL 30 FIC FIA 22.980 37,66 ENNESA FIA 3.781 37.83
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 8.121 13,31 TOTAL 9.994 100,00
ICATU VANGUARDA v .

DIVIDENDOS FIA

TOTAL 61.013 100,00 +
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< < INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

PLANOCD DEZ/19

FIF'S INV. = RUTURADOS

SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM 6.058 72,73
GARDE DUMAS FIC FIM 2.271 27,27
TOTAL 8.329 100,00

< < GESTAO PROPRIA

PLANOCD DEZ/19

OPERACAO PARTICIPANTES 6.114 100,00

TOTAL 6.114 100,00

PLANO BD DEZ/19

IMOBILIARIO 61,66
OPERACAO PARTICIPANTES 528 38,34

TOTAL 1.377 100,00

+

AUDITORIA
EGESTAQ

ERNST & YOUNG AUDITORES
INDEPENDENTES

CNPJ: 61.366.936/0001-25
FERNANDO LINS
RESPONSAVEL - SOCIO

ADMINISTRADOR
ESTATUTARIO

TECNICAMENTE
QUALIFICADO

CIBELLY DOS
SANTOS FONSECA
(084) 3092-4356
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< < CONTROLE DE RISCO E
RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Em 25 de maio de 2018, a publicacao da
Resolucao CMN n° 4.661 trouxe mudan-
cas significativas ao universo das Entida-
des Fechadas de Previdéncia Comple-
mentar e de seus prestadores de servi-
cos de forma geral. Em particular, uma
dessas mudancas altera bastante o
panorama dos controles de riscos. O
objetivo é conduzir as Entidades ao apri-
moramento de sua gestao interna, de
modo a mitigar os riscos inerentes ao
gerenciamento dos ativos e proporcionar

seguranca aos Participantes, Assistidos
e Patrocinadores. Além de ressaltar sua
importancia, a Resolucao nao determina
o modelo de risco a ser seguido, deixan-
do a cargo da EFPC a definicao de seu
proprio modelo de controle, adequado as
suas necessidades e especificidades. Os
guadros a sequir, além de apresentar a
rentabilidade dos veiculos de investi-
mentos, apresentam comparacdées com
a meta atuarial ou com indices de refe-
réncia.

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

PLANO BD

30/12/2019

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)
RENDA FIXA 117.969

MANDATO FASERN
PLANO BD RF

ALM POTIGUAR FI RENDA FIXA

117.969

(%)

1,51 2,80 4,97 11,78 11,78

BRADESCO 100,00 0.37

BENCHMARK IMA-B

1,51

2,80 4,97 11,78 11,78
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FUNDO DE INVESTIMENTO

VEICULO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)

RENDA VARIAVEL 9.994

ENNESA FI ACOES 3.781

MANDATO FASERN
PLANO BD RV

BRADESCO FIA DIVIDENDOS 6.213

(%)

3,32 4,20 5,85 18,37 18,37

ARGUCIA 3,77 0,00 -2,563 -2,54 -0,04 14,99 14,99
BRADESCO 0,21 1.16 7,23 8,78 10.09 12,72 12,72
BENCHMARK IBRX 7,27 10.70 15,40 33,39 33,39

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)

IMOVEIS 849

IMOBILIARIO IMOBILIARIO 849

(%)

9,07

b 10,16 11,82 15,22 15,22

PROPRIA - - 9,07 10,16 11,82 15,22 15,22

BENCHMARK INPC + 4,50%

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS ML)

OPERACOES COM PARTICIPANTES 528

OPERACOES COM OPERACOES COM PARTICIPANTES 528
PARTICIPANTES

(%)

1.04 2,08 3.84 9,81 9,81

PROPRIA = = 1,04 2,08 3,84 9,81 9,81

BENCHMARK INPC + 4,85%
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( ( PI-ANO CD 30/12/2019

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)
RENDA FIXA 153.969

MANDATO FASERN SINERGY PREVIDENCIARIO LT
PLANO CD RF MULTIMERCADO FI :
(%)
1,03 1,87 4,38 12,65 12,65
ITAU 100,00 1,22 1,03 1,87 4,38 12,65 12,65

BENCHMARK 60% CDI + 40% IMA-B 4,39 12,54 12,54

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)
RENDA VARIAVEL 61.013

BAHIA AM VALUATION FIC FIA 23.432
BRASIL CAPITAL 30 FIC FIA 22.980
MANDATO FASERN
PLANO CD RV
BRADESCO FIA DIVIDENDOS 8.121
ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FIA 6.480
(%)

36,18 36,18

BAHIA AM 1,97 1,76 8,34 12,51 15,52 32,33 32,33

BC GESTAO 2,04 5,44 9,54 14,98 26,91 35,44 35,44

BRADESCO 0,28 1,16 7,23% 8,78 10,09 12,72 12,72
ICATU 0,30 5,47 7,51 8,01 8,01 8,01 8,01

BENCHMARK IBRX 7.27 10,70 15,40 33,39 33,39 “
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VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 8.329

SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM 6.058

MANDATO FASERN
PLANO CD INV EST

GARDE DUMAS FIC FIM 2.271

(%)

1,33 1,55 3,28 8,51 8,51

SPX 0,34 3,74 0.63 0,72 2,45 7,62 7,62

GARDE 0.35 9,30 3,23 3,86 5,567 10,96 10,96

BENCHMARK INPC + 5,50% 10,23 10,23

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO ALOCACAO (RS MIL)
OPERACOES COM PARTICIPANTES 6.114

OPERACOES CcOM

- .1
PARTICIPANTES OPERACOES COM PARTICIPANTES 6.114

(%)

1,06 2,11 3,88 9,76 9,76

PROPRIA S - 1,06 2,1 3,88 9,76 9,76

BENCHMARK INPC + 4,85% 1,62 3,02 4,42 9,55 9,55
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PI.ANO: PGA BD 30/12/2019

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO GESTOR
RENDA FIXA 1.510

PLANO PGA BD ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 1.510 ITAU

(%)

0,36 1,20 2,73 5,81 5,81

0,01 - 0.36 1.20 2,73 5,81 5.81

BENCHMARK 95% SELIC 0.36 1,18 2,67 5,66 5,66

PI.ANO: PGA CD 30/12/2019

VEICULO DE INVESTIMENTO FUNDO DE INVESTIMENTO GESTOR
RENDA FIXA 5.187

PLANO PGA CD ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 5.187 ITAU

(%)

0,36 1,20 2,73 5,81 5,81

0,05 - 0,36 1.20 2,73 5,81 5,81

BENCHMARK 95% SELIC 0,36 1,18 2,67 5,66 5,66
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T CUSTEIO
ADMINISTRATIVO

< < RECEITAS

RECEITAS DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO

PGA - BD

CUSTEIO DA GESTAO
ADMINISTRATIVA 943 100,00 1.060 100,00 2.003 100,00

DESCRICAO

%

Custeio Administrativo da
Gestao Previdencial - 0.00 670 63,16 670 33,42

Custeio Administrativo da
Gestao dos Investimentos 857 90.89 10 0.95 868 43,31

Taxa de Administracdo de
Empréstimos e Fingnciamentos 7 0,79 72 6.82 80 3,98

Resultado Positivo dos
Investimentos 78 8,31 308 29,07 387 19,29

CRESCIMENTO DAS RECEITAS POR PLANO (RS MIL)
3,000,00
2.780 2.717

2.516 2.533

2.003

2,000,00

1,000,00

2015 2016 2017 2018 2019

[ roa-e0 [ pca-co [ TotAL




< < DESPESAS

Custo dos Planos de Beneficios - Administracdo - 2019 (RS MIL)

ADMINISTRATIVO | CUSTEIO ADMINISTRATIVO

CUSTEIO
ADMINISTRATIVO

DESCRICAQ

PESSOAL E ENCARGOS

TREINAMENTO E CURSOS

VIAGENS E ESTADIAS

SERVICOS DE TERCEIROS

DESPESAS GERAIS

TRIBUTOS

DEPRECIA(;OES /
AMORTIZACOES

26

259

34

49

53

318

65

61

78

577

99

109

21

124

21

43

228

40

64

351

61

14

TOTAL PLANOS

REALIZADOS

987

142

14

928

160

124
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+ CUSTEIO DA GESTAO
DE INVESTIMENTO

DESPESAS DOS INVESTIMENTOS POR GESTAO

Pessoal e Encargos 135 44,53 287 46,26 422

Despesas Administrativas 39 12,99 78 12,58 117
Auditéria Contabil 8 2,69 16 2,60 24

Consultoria Financeira / Avaliacdo de Risco 19 6,25 38 6,05 57
Sistema de Controle de Investimento 42 13,86 83 13,42 125
Assessoria Juridica 5 1,73 10 1,67 16

Despesas com Investimento Imobiliario 8 2,64 16 2,55 24
Outras 47 15,33 92 14,85 139

9,24 55 3,31 78

Custodia de Ativos 23 . ,
Corretagem 0 0,00 2 0,14 2
Taxa de Administracdo, Permormance, 224 90,76 1.595 96,55 1.819

Auditoria de Fundos e Taxas

COMPARATIVO PATRIMONIO X DESPESA INVESTIMENTOS PLANOBD PLANO CD

Patriménio (Ativo - RS MIL) 134.004 235.110
Relacdo Percentual Despesa/Patriménio % %
Gestao Propria 0,23 0,26

Gestao Terceirizada 0,18 0,70 ( (
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+ DEMONSTRATIVOS DAS
DESPESAS OPERACIONAIS
POR PLANO

I

Seguem abaixo os gastos operacionais No quadro 1, estao apresentadas as des-
dos Planos de beneficios, em atendi- pesas da gestao terceirizada dos investi-
mento ao item 5 paragrafo 1 do art. 2° mentos por Plano, ja deduzidas da renta-
da Instrucdo PREVIC n° 13, de 12 de bilidade, as quais refletem os custos ine-
novembro de 2014, bem como CNPC n° rentes a atividade de gestao das aplica-
32 de 4 de dezembro de 2019. coes nos fundos de investimentos, man-
tidos sobre custédia do Banco Santan-

der.

Quadro 1 - Informacdes Segregadas sobre as Despesas dos Planos de Beneficios

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS PLANO BD PLANOCD TOTAL

Taxa de Administracédo 48,36 1.029 62,28 1.148
Custddia 23 9,24 55 3,31 78
Corretagens Pagas - 0,00 2 0,14 2
Custos dos Investimentos 98 39,64 106 6,44 204
Taxa de Performance - 0,00 451 27,33 451
Auditoria

ToTAL - 100,00 m 100,00 1.899

<< KN
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2,76%

PLANO BD

® Taxa de Administracao

® Custodia

® Custos dos Investimentos
® Taxa de Performance

® Auditoria

0,5|0%

PLANOCD

Taxa de Administracao
Custodia

Corretagens Pagas
Custos dos Investimentos
Taxa de Performance

[ J
[ J
[ J
[ J
o
® Auditoria

No quadro 2 estao apresentadas as despesas operacionais, estas por sua vez
estdo segregadas por Plano de Gestao Administrativa (PGA BD e PGA CD), que
formam o Fundo Administrativo constituido para o custeio das despesas administrati-
vas dos Planos de Beneficios Previdenciarios — n° 001 (Plano BD) e Plano Misto de

Beneficios Previdenciarios n° 001 (Plano CD).
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DESCRICAO PLANO BD PLANO CD TOTAL

PESSOAL E ENCARGOS

Diretoria 12 25 36
Conselhos 42 20 131
Pessoal Préprio 262 556 819
TREINAMENTO E CURSOS 46 926 142
VIAGENS E ESTADIAS 7 7 14
SERVICOS DE TERCEIROS 383 545 928
Consultoria Juridica 72 19 92
Outras PF 1 1 2
Consultoria Atuarial 71 30 101
Consultoria dos Investimentos 20 49 68
Informatica 122 260 382
Gestdo/Planejamento Estratégico 28 59 86
Auditoria Contabil 18 39 57
Outras 52 88 140
DESPESAS GERAIS 55 105 160
TRIBUTOS 54 69 124
DEPRECIACOES / AMORTIZACOES 7 15 22

<< KN
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+

As despesas estao subdivididas de
acordo com a atual planificacao contabil
das EFPC. No item “pessoal e encar-
gos” estao contidas todas despesas per-
tinentes ao pessoal proprio, conselhei-
ros e dirigentes. No item “treinamento e
cursos” trata-se das despesas com
capacitacao e qualificacao dos emprega-
dos, dirigentes e conselheiros da Entida-
de. No item “viagens e estadias” estao
compreendidos os gastos quando da
participacao de reunides para tratar de
assuntos no ambito das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.
No item “servicos de terceiros” estao
relacionados os prestadores de servicos
que contribuem para operacionalizacao
das atividades da Fasern, sao eles; Con-
sultoria Juridica, Consultoria Atuarial,

*1 - Gestao de carteiras, custbdia, corretagens pagas, acompanhamento da politica de investimentos,
consultorias, honoréarios advocaticios, auditorias, avaliacdes atuariais e outras despesas relevantes.

Consultoria dos investimentos, Informa-
tica (Suporte tecnoldgico do Sistema de
Gestdao, além de outros softwares),
Gestao de Planejamento Estratégico
(gastos com programa de Educacao
Financeira e Previdenciaria), Auditoria
Contabil e Outras*".

O item “despesas gerais” compreende
as despesas com agua, telefone, ener-
gia, periddicos, materiais para expedien-
te, postagens, taxas, cartoriais, publici-
dade e propaganda, processamento de
dados, entre outros.

No item “tributos” estao registradas as
despesas com PIS e COFINS sobre o
custeio administrativo da Entidade os
quais sao repassados para o Governo.
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DEMONSTRATIVOS DAS
DESPESAS DOS PLANOS

O demonstrativo abaixo tem por finalida-
de evidenciar os gastos operacionais dos
Planos de beneficios, em atendimento
ao item 5 paragrafo 1 do art. 2° da Ins-
trucdo PREVIC n° 13, de 12 de novem-
bro de 2014, bem como CNPC n© 32 de
4 de dezembro de 2019.

As despesas operacionais estao segre-
gadas por Plano de Gestao Administrati-
va (PGA BD e PGA CD), que formam o
Fundo Administrativo constituido para o
custeio das despesas administrativas do
Plano de Beneficios Previdenciarios — n°
001 (Plano BD) e Plano Misto de Benefi-
cios Previdenciarios n°® 001 (Plano CD).

ltem | - As despesas relacionadas no
item CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS,
estdo subdivididas em Gestao Propria e
Gestao Terceirizada. Os gastos relaciona-
dos com a gestdao propria relativos a
administracdo dos imbveis e da carteira
de empréstimos estdo informados
dentro das despesas com pessoal no
item Il "DESPESA COM PESSOAL - Pes-
soal Proprio". As despesas relacionadas
na Gestao Terceirizada refletem os
custos inerentes a atividade de gestao
das aplicacées nos fundos de investi-
mentos, mantidos sobre custédia do
Banco Santander.

DE BENEFICIOS

Iltem Il - Os gastos com item DESPESA
COM PESSOAL, refletem as despesas
pertinentes ao quadro proprio, conse-
Iheiros e dirigentes da Fundacao e os ter-
ceirizados relacionados a prestacao de
servicos de limpeza e conservacao da
Entidade, bem como servicos de vigilan-
cia armada.

Iltem IIl - Nao se aplica por nao existir na
Fasern critérios para pagamento de
remuneracao variavel e participacao nos
resultados da Entidade.

Iltem IV - Despesas com prestadores de
servicos, relacionadas com a propria
atividade da Fundacao especificamente
relacionada: Atuéria, Auditoria Externa, e
outras Consultorias que no caso da
Fasern, contemplam consultoria de con-
trole interno, Assessoria de controle e
monitoramento de risco, Assessoria juri-
dica, bem como Assessoria de comuni-
cacao.

ltem V — As despesas com esse item
estao relacionadas com os gastos que
superaram o limite de 10% das despe-
sas totais dos Planos administrados pela
Fasern, nas quais relacionamos: Suporte
tecnolbgico do Sistema de Gestao.

<< IEN
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QUADRO DEMONSTRATIVO - Informacoes segregadas sobre as

despesas dos Planos de beneficios *' (RS MIL)

Gestao Prépria

Iméveis

Empréstimos

Gestao Terceirizada

Taxa de Administracdo

Custodia

Corretagens Pagas

Taxa de Performance

Custos dos Investimentos

Consultorias de Avaliacdo e Reavaliacao
ou Anélise de Riscos nos Investimentos

DESPESAS COM PESSOAL

Diretoria

Conselhos

Pessoal Préprio

Terceirizado

NAO APLICAVEL ENTIDADE NAO SE ENQUADRA

PRESTACAO DE SERVICO

Atuério

Auditoria Externa

Outras Consultorias

OUTRAS DESPESAS

*1 - Gestao de carteiras, custbdia, corretagens pagas, acompanhamento da politica de investimentos,

259

120

23

98

19

343

12

42

262

27

177

71

18

88

1.681

1.681

1.029

55

451

106

38

727

25

90

556

57

123

30

39

53

consultorias, honoréarios advocaticios, auditorias, avaliacbes atuariais e outras despesas relevantes.

DESCRICAO PGABD w TOTAL

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

1.940

1.940
1.148

78

451
204
57
1.070
36
131
819

84

299
101
57

141



OPERACOES COM PARTICIPANTES
EMPRESTIMOS CONCEDIDOS -
PLANOS BD E CD

(RS MIL)

510.0

140.7 136.8

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ

R$3.220.532,28

TOTAL DE EMPRESTISMOS EM 2019

<<
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées contabeis

Aos Diretores, Participantes e Patrocinadores da
Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar
—Natal - RN

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Fasern - Fundagcdo COSERN de Previdéncia
Complementar (“Entidade”), que compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo
somatorio de todos os planos de beneficios administrado pela entidade, aqui denominados de
consolidado, por definicdo da Resolugdo CNPC n°29) em 31 de dezembro de 2019, e as respectivas
demonstragdes consolidadas da mutagédo do patriménio social e do plano de gestdo administrativa, e
as demonstracgdes individuais por plano de beneficios que compreendem a demonstragao das
mutagdesao do ativo liquido, e das provisdes técnicas dos planos para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Entidade em 31 de dezembro de
2019, e o desempenho consolidado e por plano de beneficios de suas operagdes para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na seg¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relacao a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.
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Responsabilidades da administragcao e da governancga pelas demonstragdes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstragdes contabeis livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragado das demonstragdes contabeis, a administragao é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das
demonstracgdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Entidade ou cessar suas
operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sao aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragéo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag6ées contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas n&o uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais

o Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

o Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragao. 57
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° Concluimos sobre a adequacéao do uso, pela administragédo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Entidade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devems chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Entidade a ndo mais se manter em continuidade operacional.

. Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagbes e se as demonstra¢des contabeis representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo da apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos da auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Recife, 27 de margo de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-ZSPQQ5199/O-6

e
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Ywmdﬂ'?w Z
Henrique Piereck de Sa
Contador CRC PE023398/0-3




Balango patrimonial consolidado

31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Disponivel

Realizavel
Gestao previdencial
Gestao administrativa

Investimentos
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Depdsitos judiciais/recursais

Permanente
Imobilizado

Total do ativo

Passivo

Exigivel operacional
Gestao previdencial
Gestao administrativa
Investimentos

Exigivel contingencial
Gestao previdencial
Investimentos

Patriménio social
Patrimoénio de cobertura do plano
Provisdes matematicas
Beneficios concedidos

Beneficios a conceder

Equilibrio técnico
Superavit técnico acumulado

Fundos
Fundos previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Total do passivo

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstra¢des contabeis. “
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DEMONSTRACOES

ONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas 2019 2018
69 36
368.620 336.788
4 37 27
5 26 47
6 368.557 336.714
357.970 327423
849 785
6.670 5.557
3.068 2.949
84 109
84 109
368.773 336.933
611 683
7 394 378
7 189 272
28 33
8 3.198 3.073
130 124
3.068 2.949
364.964 333.177
9 351.328 313.128
313.261 284.806
188.195 177612
125.066 107.194
38.067 28.322
38.067 28.322
10 13.636 20.049
5.230 11.582
6.595 6.968
1.811 1.499
368.773 336.933
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Demonstragao consolidada das mutag¢des do patrimdnio social
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018 Variacao (%)
Patrimonio social - inicio do exercicio 333.177 318.375 5
Adicoes 59.577 42.290 41
Contribuicdes previdenciais 8.414 8.123 4
Resultado positivo liquido
dos investimentos - Gestao previdencial 48.848 31.397 56
Receitas administrativas 1.617 2.125 (24)
Resultado positivo liquido dos investimentos -
Gestéo administrativa 387 408 (5)
Reverséo liquida de contingéncias -
Gestéo administrativa - 20 100
Constituicdo de fundos de investimento 31 217 43
Destinagbes (27.790) (27.488) 1
Beneficios (25.407) (25.196) 1
Constitui¢ao liquida de contingéncias - Gestao previdencial (6) (3) 100
Despesas administrativas (2.377) (2.289) 4
Acréscimo no patriménio social 31.787 14.802 115
Provisdes matematicas 28.454 16.212 76
Superavit técnico do exercicio 9.747 5.318 83
Fundos previdenciais (6.352) (7.209) (12)
Fundos administrativos (374) 264 (242)
Fundos dos investimentos 312 217 44
Patriménio social - final do exercicio 364.964 333.177 10

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.




Demonstragao consolidada do plano de gestao administrativa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Fundo administrativo do exercicio anterior
Custeio da gestdo administrativa
Receitas

Custeio administrativo da gestao previdencial

Custeio administrativo dos investimentos

Taxa de administracdo de empréstimos e financiamentos
Resultado positivo liquido dos investimentos

Outras receitas

Despesas administrativas
Administragcao previdencial

Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias

Servigos de terceiros

Despesas gerais

Depreciacdes e amortizagbes

Tributos

Administragédo dos investimentos

Pessoal e encargos
Treinamentos/congressos e seminarios
Viagens e estadias

Servigos de terceiros

Despesas gerais

Depreciagdes e amortizagcbes

Tributos

Constituicao/reversdo de contingéncias administrativas
Sobra/insuficiéncia da gestdo administrativa

Constituicdo do fundo adminstrativo
Fundo administrativo do exercicio atual

DEMONSTRACOES CONTABEIS

DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Fasern - Fundagcao COSERN de Previdéncia Complementar

2019 2018 Variagao (%)
6.968 6.704 4
2.003 2.534 (21)
2.003 2.534 (21)

670 1.198 (44)
868 855 2
80 72 11
385 408 (6)
. 1 (100)

(2.377) (2.290) 4

(1.448) (1.401) 3
(564) (568) (1)

(78) (21) 271
(7) (18) (61)
(577) (561) 3
(99) (91) 9
(13) (13) 0
(110) (129) (15)
(929) (889) 4
(422) (425) 1)
(64) (23) 178
(7) (24) (71)
(351) (345) 2
(61) (51) 20
(10) (9) 11
(14) (12) 17
- 20 (100)
(374) 264 (242)
(374) 264 (242)
6.594 6.968 (5)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao dos ativos liquidos por plano de beneficios - beneficio definido

31 de dezembro de 2019

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativos

Disponivel
Recebivel

Investimento
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Depésitos judiciais/recursais

Obrigacdes

Operacional
Contingencial

Fundos n&o previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Ativo liquido
Provisbes matematicas

Superavit técnico
Fundos previdenciais

Apuragéo do equilibrio técnico ajustado

Equilibrio técnico
Ajuste de precificagao

Equilibrio técnico ajustado

2019 2018 Variagio (%)
134.004 133.087 1
563 462 22
1.026 949 8
132.415 131.676 1
127.962 127.389 -
849 785 8
536 553 3)
3.068 2.949 4
3.351 3.223 4
244 238 2
3.107 2.985 4
1.261 1.150 10
1.019 944 8
242 206 17
129.392 128.714 1%
86.422 89.707 (4)
38.067 28.322 34
4.903 10.685 (54)
38.067 28.322 34
7.393 8.260 (10)
45.460 36.582 24

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragdo das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - beneficio definido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo liquido - inicio do exercicio
Adigbes

Resultado positivo liquido
dos investimentos - Gestao previdencial

Destinagbes
Beneficios
(-) Constituicao liquida
de contingéncias - Gestéo previdencial
Acréscimo no ativo liquido
Provisdes matematicas
Fundos previdenciais
Superavit técnico do exercicio
Ativo liquido - final do exercicio

Fundos n&o previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

2019 2018 Variagéo (%)
128.714 128.588 -
14.381 13.798 4
14.381 13.798 4
(13.703) (13.672) -
(13.700) (13.671) -
@) (1) 200

678 126 438
(3.286) 580 (667)
(5.782) (5.773) -
9.746 5.319 83
129.392 128.714 1
1.261 1.150 10
1.019 944 8
242 206 17
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Demonstragao dos ativos liquidos por plano de beneficios - contribuicao definida
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018 Variacao (%)

Ativos 235.110 204.026 15
Disponivel 59 22 175
Recebivel 5.606 6.046 (7)
Investimento 229.445 197.958 16
Fundos de investimento 223.310 192.955 16
Empréstimos e financiamentos 6.134 5.003 23
Obrigacdes 799 713 12
Operacional 708 625 13
Contingencial 91 88 3
Fundos n&o previdenciais 7.144 7.317 (2)
Fundos administrativos 5.576 6.024 (7)
Fundos dos investimentos 1.569 1.293 21
Ativo liquido 227.166 195.996 6
Provisdes matematicas 226.839 195.099 9
Fundos previdenciais 327 897 (62)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragao das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - contribuicdo definida
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

2019 2018 Variagéao (%)
Ativo liquido - inicio do exercicio 195.996 181.801 8
Adicbes 43.550 26.920 62
Contribuigdes 9.083 9.320 (3)
Resultado positivo liquido

dos investimentos - Gestao previdencial 34.467 17.600 96
Destinagdes (12.380) (12.725) (3)
Beneficios (11.707) (11.524) 2

(-) Constituicao liquida
de contingéncias - Gestao previdencial (3) 3) -
Custeio administrativo (670) (1.198) (44)
Acréscimo no ativo liquido 31170 14.195 120
Provisdes matematicas 31.740 15.632 103
Fundos previdenciais (570) (1.436) (60)
Ativo liquido - final do exercicio 227.166 195.996 16
Fundos n&o previdenciais 7.145 7.317 (2)
Fundos administrativos 5.576 6.024 )
Fundos dos investimentos 1.569 1.293 21

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao das provisdes técnicas do plano de beneficios - beneficio definido

31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Provisbes técnicas
ProvisGes matematicas
Beneficios concedidos
Beneficio definido
Equilibrio técnico
Resultados realizados
Superavit técnico acumulado

Reserva de contingéncia
Reserva para revisao de plano

Fundos

Fundos previdenciais
Fundos dos investimentos - gestao previdencial

Exigivel operacional

Gestéo previdencial
Investimentos - gestéo previdencial

Exigivel contingencial

Gestao previdencial
Investimentos - gestéo previdencial

2019 2018 Variacao (%)
132.985 132.143 1
86.421 89.707 4)
86.421 89.707 4)
86.421 89.707 4)
38.067 28.322 34
38.067 28.322 34
38.067 28.322 34
15.322 16.129 (5)
22.745 12.193 87
5.146 10.891 -63
4.904 10.685 -54
242 206 17
244 238 3
236 232 2

8 6 33

3.107 2.985 4
39 36 8
3.068 2.949 4

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstragéo das provisdes técnicas do plano de beneficios - contribuigdo definida

31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

Provisbes técnicas
Provisbes matematicas
Beneficios concedidos
Contribuic&o definida
Beneficios a conceder
Contribuigdo definida

Saldo de contas - parcela patrocinadores
Saldo de contas - parcela participantes

Fundos

Fundos previdenciais
Fundos dos investimentos - gestao previdencial

Exigivel operacional

Fundos previdenciais
Investimentos - gestao previdencial

Exigivel contingencial

Investimentos - gestao previdencial

2019 2018 Variagao (%)
229.534 198.002 16
226.839 195.099 16
101.773 87.905 16
101.773 87.905 16
125.066 107.194 17
125.066 107.194 17

53.384 46.029 16
71.682 61.165 17
1.896 2.190 (13)
327 897 (64)
1.569 1.293 21
708 625 13
158 146 8
550 479 15

91 88 3

91 88 3

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fasern - Fundagéo Cosern de Previdéncia Complementar (“Fasern” e/ou “Entidade”) € uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) privada, localizada a rua Olinto Meira,
1074, bairro Barro Vermelho, Natal-RN, constituida sob a forma de pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa, financeira e patrimonial, por prazo
indeterminado. A Entidade foi autorizada a funcionar pela Portaria n® 4.332, de 22 de setembro
de 1988, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS.

A Entidade obedece as resolugdes expedidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e instrugdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- PREVIC, e as resolucdes especificas do Banco Central do Brasil, todas em consonancia com a
Lei Complementar n° 109/2001, e alteracbes posteriores.

Na forma de suas disposicoes estatutarias e regulamentares, a Entidade tem como principal
finalidade instituir e administrar planos de beneficios previdenciarios complementares ao da
previdéncia social e assegurar a seus participantes, assistidos e beneficiarios as prestagdes
estabelecidas em seus respectivos regulamentos.

Quando de sua constituigdo, a Entidade instituiu o Plano de Beneficios Previdenciarios -
Regulamento n° 001 — (Plano BD), CNPB n° 19880027-29, na modalidade de beneficio definido.
Em 1° de dezembro de 1998, referido plano foi fechado para novas adesbes e em 2005 foi
quitado e saldado o qual, por conseguinte, ndo possui mais contribuicdes nem do partrocinador
nem dos participantes. Em margo de 1999 a Entidade instituiu o Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios n° 001 — (Plano CD), CNPB n° 19980065-65, na modalidade de contribuigdo
definida, tendo seu regulamento sido aprovado em 13 de novembro de 1998 pelo MPAS, por
meio da Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC, atual PREVIC. Quando da aprovagéo
dos convénios de adeséo, a Entidade passou a ser também patrocinada pela Companhia
Energética de Pernambuco — Celpe e pela Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia —
Coelba, tendo a Cosern - Companhia Energética do Rio Grande do Norte na qualidade de
patrocinador instituidor e a propria Entidade na qualidade de unico patrocinador solidario da
Cosern. Os recursos de que a Entidade dispde, através dos planos os quais administra, para
cumprir seu principal objetivo sdo oriundos:

e Das contribuigbes de seus patrocinadores, a Companhia Energética do Rio Grande do Norte
— Cosern, a Companhia Energética de Pernambuco — Celpe , a Companhia de Eletricidade
do Estado da Bahia — Coelba e a prépria Fasem - Fundacao Cosern de Previdéncia
Complementar;
e Das contribuicdes de seus participantes e assistidos; e
¢ Dos rendimentos resultantes das aplica¢des desses recursos em investimentos no mercado
financeiro, imobiliario e em operagdes com participantes, que obedecem ao disposto na
Resolugado n°® 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteragbes subsequentes, estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN, divulgadas pelo Banco Central do Brasil. “
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Contexto operacional--Continuacao

A Entidade aplica a totalidade de seus recursos dentro do pais e mantém a escrituracao de suas
receitas e despesas em livros formais capazes de assegurar sua exatidao.

Os patrocinadores sdo responsaveis pelo processamento da folha de pagamento dos
participantes, base para o recebimento das contribui¢cdes, e pela atualizagao do cadastro de
participantes, que alimenta os calculos atuariais para determinacéo das reservas matematicas da
Entidade.

Em 31 de dezembro de 2019, a Entidade possuia uma populagédo total de 1.332 (1.298 em 2018)
participantes e assistidos, conforme composi¢ao a seguir:

Participantes Assistidos Total
Plano 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Beneficio definido (a) - - 298 306 298 306
Contribuicdo definida (b) 814 776 220 216 1034 992
814 776 518 522 1332 1.298

(a) O total de assistidos do Plano BD contempla na contagem uma penséo por morte que esta sendo questionada na
Justica (Sdo 119 pensdes por morte com 124 pensionistas; 90 complementagdes por tempo de contribuigao; 53
complementagdes especiais; 05 complementagdes por idade; e 25 complementagées por invalidez.

(b) O total de participantes e assistidos do Plano CD n&o contempla 06 ex-participantes que optaram pelo
recebimento do resgate parcelado, 01 peculio por invalidez e 08 peculios por morte.

No Demonstrativo Atuarial — DA do Plano CD, a quantidade de integrantes da populacao refere-
se a dezembro de 2019, més base para avaliacao atuarial.

Plano de beneficios previdenciarios - Regulamento n°® 001 (Plano BD)

O Plano BD concede beneficios de complementagao de aposentadoria por invalidez, por tempo
de servico, por idade, especial, pensao e abono anual.

Conforme consta do DA - Demonstrativo Atuarial dos Planos de Beneficios, referente a data-base
de 31 de dezembro de 2019, o Plano BD, possuia um patrimdnio para cobertura do Plano na
ordem de R$ 124.489 (2018 — R$ 118.029), sendo R$ 86.421 (2018 — R$ 89.707) relativo a
Provisdes Matematicas, todas de beneficios concedidos, e R$ 38.067 (2018 — R$ 28.322) relativo
Superavit Técnico Acumulado. Do montante do superavit técnico, R$ 15.322 (2018 — R$ 16.129)
¢é destinado a constituigdo de reserva de contingéncia e R$ 22.745 (2018 — R$ 12.193), a reserva

para revisédo do plano.
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1. Contexto operacional--Continuagéao

Plano de Beneficios Previdenciarios - Regulamento n° 001 (Plano BD)--Continuacéo

Conforme avaliagdo do consultor atuarial Jesse Montello Servigos Técnicos em Atuaria e
Economia Ltda., considerando que a natureza do Equilibrio Técnico (Superavit), existente em 31
de dezembro de 2019, de R$ 38.067, é toda estrutural e equivalente a 44,05% do total das
Provisbes Matematicas, bem como, considerando a Resolugdo CNPC n° 30 de 10/10/2018
(Publicado np DOU n° 230, de 30 de novembro de 2018, secc¢ao 1) onde o Limite da Reserva de
Contingéncia € igual a [10% + (1% x duragao do passivo do plano) ] x Provisao Matematica, ou
seja, [10% + 7,73%] x R$ 86.421= R$ 15.322, correspondendo a Reserva de Contingéncia,
sendo a Reserva Especial para Revisdo de Plano igual a R$ 22.745 (= R$ 38.067 — R$ 15.322),
informamos que conforme consta na “ Nota Técnica Atuarial de constituicao, utilizagao,
rentabilizacao, e reversao de fundo previdencial de reversao de valores criado com base na
reserva (especial) para revisao de Plano no &mbito do Plano de beneficios previdenciarios (Plano
BD) - CNPB 1988.0027-29 da FASERN?”", apresentada pelo JM/0394/2017 (de 24 de fevereiro de
2017), o equivalente a 57% de R$ 22.744, ou seja R$ 12.964 devera ser destinado ao Fundo
Previdencial de Revers&o de Valores ao Patrocinador Cosern, e o equivalente a 43% de R$
22.744, ou seja R$ 9.780, devera ser destinado ao Fundo Previdencial de Reversdo de Valores
aos Assistidos. Adicionalmente orientamos, em fungao da continuidade da existéncia de Reserva
Especial para Revisédo de Plano, ao final de 2019, (ressaltando que a entidade ja pratica taxa de
juros atuarial de 4,5% desde o exercicio de 2011), o monitoramento rigoroso do cumprimento dos
compromissos previstos no Regulamento do Plano, com verificagdo permanente do equilibrio
técnico entre o passivo atuarial e os ativos financeiros do Plano, com critérios rigorosos, bem
definidos e consonantes com a legislagao aplicavel e com os principios consoantes com a
prudéncia atuarial. Foram considerados em nossos entendimentos os parametros estabelecidos
na Resolugao CNPC n° 30, de 10 de outubro de 2018, (DOU de 30 de novembro de 2018).

Foi aprovado pela PREVIC através da portaria n°® 1.056 de 06 de novembro de 2017, segundo
suas atribui¢des, a destinagédo da reserva especial para ajuste do Plano - BD da FASERN. A
forma aprovada foi a reversao de valores para o Patrocinador Cosern e assistidos, estabelecida
na secao |V Das Formas de Revisao do Plano de Beneficios, Art. 20, inciso lll, e subsecgao Ill Da
Reversao de Valores aos Participantes e Assistidos e ao Patrocinador, Art. 25, da resolugéo
CGPC n° 26 e suas alteragdes posteriores. O valor relativo a destinagao foi dividido em 36
parcelas iguais, mensais e consecutivas, no montante de R$ 17.377 em fundos previdenciais
segregados, atribuindo aos assistidos o valor de R$ 7.742 e ao Patrocinador Cosern o valor de
R$ 9.905, iniciando a destinagdo em novembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2019, os fundos previdenciais possuiam um saldo remanescente de R$
4.903 (R$ 10.685 em 2018), sendo R$ 2.751 (R$ 6.053 em 2018) para o Patrocinador Cosern e
R$ 2.152 (R$ 4.632 em 2018) para os Assistidos.
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1. Contexto operacional--Continuacao

Plano misto de beneficios previdenciarios - Requlamento n® 001 (Plano CD)

O Plano CD concede aos participantes e aos assistidos os seguintes beneficios:

(a) Quanto aos participantes: beneficio de aposentadoria normal; beneficio de peculio por
invalidez do participante; e beneficio especial por invalidez, relativo ao participante especial e
ao participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido; e

(b) Quanto aos beneficiarios: beneficio de peculio por morte do participante; beneficio por morte
do assistido; e beneficio especial por morte do participante, relativo ao participante especial e
ao participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido.

A Diretoria Executiva da Entidade autorizou a concluséo da preparacao destas demonstracoes
contabeis em 27 de margo de 2020.

2. Base de preparacao

a) Declaracao de conformidade

As demonstracbes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades autorizadas e reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, sob a fiscalizagao e
supervisao da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e em
atendimento as disposi¢des legais dos 6érgaos normativos e reguladores das atividades das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, especificamente a Resolugdo CNPC n°
29 de 13 de abril de 2018 e Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade n°® 1.272, de
22 de janeiro de 2010, e alteragdes que aprova a ITG 2001 e alteragbes. Essas diretrizes
nao requerem a divulgagao em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo
prazo, nem a apresentagao da demonstracao de resultado e fluxos de caixa. A estrutura da
planificagdo contabil padrao das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua
atividade, de forma que a apresentacao de ativos e passivos, observadas as gestdes
previdencial, administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informagdes mais
adequadas, confiaveis e relevantes do que a apresentagdo em circulante e nio circulante,
em conformidade com o item 63 da NBC T 19.27.
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2. Base de preparagao--Continuagao

a) Declaracéo de conformidade--Continuagéo

Apresentagédo das demonstragbes contabeis

As demonstragbes contabeis sdo apresentadas segregadas em 3 (trés) sistemas de gestéo
distintos, formando um conjunto de informagdes que caracterizam as atividades destinadas a
realizagao das fungdes da Entidade, quais sejam:

o Gestao previdencial - Atividade de registro e de controle das contribuigbes, dos beneficios
e dos institutos previstos no artigo 14 da Lei Complementar n® 109, de 29 de maio de
2001, bem como do resultado do plano de beneficios de natureza previdenciaria.

¢ Gestdo administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administracéo dos
planos de beneficios.

e Gestao dos investimentos - Registro e controle referentes a aplicagéo dos recursos do
plano.

b) Base de mensuracao

d)

As demonstragdes contabeis consolidadas e por plano foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor, exceto certos ativos e passivos financeiros cuja base de
mensuragao esta descrita nas praticas contabeis correspondentes a cada um deles ao longo
dessas demonstragdes contabeis.

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstracdes contabeis consolidadas e por plano sdo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Entidade. Todas as informacgdes financeiras apresentadas em real
foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a
posicao em 31 de dezembro de 2019, com base no julgamento da Administracao para
determinacgéo dos valores adequados a serem registrados nas demonstragdes contabeis. Os
itens significativos sujeitos as referidas estimativas incluem as provisdes matematicas,
calculadas atuarialmente por profissional externo, as provisdes para contingéncias cujas
probabilidades de éxito foram informadas pelo advogado que patrocina as agdes, a provisao
para crédito de liquidagédo duvidosa, entre outros.
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2. Base de preparagao--Continuagao

d)

Uso de estimativas e julgamentos--Continuagao

A Administracdo da Entidade nao identificou a existéncia de informagdes sobre julgamentos
criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentem efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

A administragao da Entidade revisa periodicamente as estimativas e premissas. Nao
obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua
determinacgao.

3. Resumo das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente na
preparacao das demonstracdes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019
e 2018.

a) Registro das adi¢cbes, dedugdes, receitas, despesas, rendas/variagdes positivas e

c)

deducdes/variacdes negativas

As adicoes e deducdes da Gestao Previdencial, receitas e despesas da Gestao
Administrativa, as rendas/variagbes positivas e dedugdes/variagdes negativas do Fluxo de
Investimento, bem como as variagdes patrimoniais da Gestao Assistencial sdo escrituradas
pelo regime de competéncia, exceto as adi¢gdes da gestdo previdéncial oriundas das
contribuigcdes dos participantes autopatrocinados do plano CD, as quais s&do escrituradas
pelo regime de caixa.

Reservas matematicas e fundos da gestao previdencial

Sao apurados com base em calculos atuariais, procedidos por atuario externo. Representam
0s compromissos acumulados no encerramento do exercicio, quanto aos beneficios
concedidos e a conceder aos participantes, assistidos e beneficiarios.

Provisbes

Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Entidade tem uma
obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagao. As provisdes sdo
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de

impostos que refletem as avaliagbes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no 73
tempo e riscos especificos para o passivo.
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3. Resumo das principais praticas contabeis

c) Provisées--Continuagao

i)

ii)

Provisao de Créditos de Liquida¢ao Duvidosa - PCLD

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é constituida com base no valor
vencido, conforme o nimero de dias de atraso, atendendo ao disposto no item 11, anexo
“A” da Instrucdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 e alteracdes.

A constituigdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa decorrentes de
contribuicdes previdenciais em atraso deve incidir somente sobre o valor das parcelas
vencidas.

A Entidade nao possui valores passiveis de constituicdo de provisado para crédito de
liquidacéo duvidosa.

Provisédo de férias e 13° salario e respectivos encargos

Registra as férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorno
de férias, 13° salario que séo provisionados no PGA segundo o regime de competéncia,
acrescidos dos encargos sociais.

Provisao para contingéncias

Registra o montante das provisdes em decorréncia de a¢des judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acgdes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelo advogado patrocinador
dos processos, efetivando o registro da provisdo no passivo dos planos, em
contrapartida da despesa que lhe deu origem.

Provisbes matematicas

As provisbes matematicas sdo determinadas em bases atuariais, por e sob a
responsabilidade do atuario contratado pela Entidade, e correspondem aos
compromissos acumulados no encerramento do exercicio, segregados por plano de
beneficio assegurado aos participantes, assistidos ou aos seus beneficiarios na forma
prescrita no regulamento do plano de beneficios.

o Beneficios concedidos - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos
beneficios que ja foram concedidos pelo plano, ou seja, em gozo de beneficio.

¢ Beneficios a conceder - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos 74
beneficios que serdo concedidos pelo plano, ou seja, da geracao atual que ainda

nao esteja em gozo de beneficio, conforme nota técnica atuarial.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

d) Ativo realizavel - fluxo dos investimentos

Os principais critérios de avaliagdo e de reconhecimento das rendas e dedugdes séo os
seguintes:

i) Créditos privados e depositos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado

Os investimentos estéo registrados pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos de
forma pro rata até a data de encerramento do balanco e deduzidos, quando aplicavel,
das provisdes para perdas.

i) Créditos privados e depdsitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado

As rendas/variagbes positivas e dedugdes/variagdes negativas da carteira sdo
apropriadas em contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicagao.

Os titulos mantidos na carteira até o vencimento consideram a capacidade financeira da
Entidade, atestada em parecer atuarial. O critério de avaliagdo contabil € o da marcacéao
pela curva do rendimento de forma proporcional (pro rata) até o vencimento.

Os montantes relativos aos fundos de investimentos sao representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes contabeis. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolucdo CNPC n° 29/2018 e alteracgbes, e na Instrugdo CVM n° 438/2006, e
alteracdes posteriores.

i) Acbes e fundos de investimentos em agbes

As acOes adquiridas no mercado a vista s&o registradas pelo custo de aquisigao,
acrescido de despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado
pela cotagdo de fechamento na data mais proxima a do balango, na Bolsa de Valores
em que a agao tenha alcangado maior liquidez.

Os rendimentos como bonificagdes, dividendos e juros sobre o capital proprio sdo
apurados pelo regime de competéncia.

A avaliagdo dos ativos de renda variavel deve ser feita utilizando-se a Ultima cotagao
diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

d)

e)

Ativo realizavel - fluxo dos investimentos--Continuagao

ii)

Acbes e fundos de investimentos em agbes--Continuacao

Na hipotese de ativos sem negociagao nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do titulo
devera ser avaliado pelo menor entre os seguintes valores: custo de aquisigéo; ultima
cotagao disponivel; ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM, e ou valor liquido
provavel de realizagao obtido mediante adogao de técnica ou modelo de precificagao.

Os montantes relativos aos fundos de investimento sédo representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes contabeis. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolugcdo CNPC n° 29/2018 e alteracgbes, e na Instrugido CVM n° 438/2006, e
alteragdes posteriores.

Investimentos imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo de aquisi¢céo, ajustados ao valor decorrente das
reavaliacdes realizadas. As depreciacdes das construgdes sao calculadas pelo método
linear a taxa de 2% ao ano, considerando o tempo de vida Util remanescente estipulada
no laudo de avaliagao e sua contrapartida € langcada como despesa nos investimentos.

Operagbes com participantes/assistidos

Registram as operagdes de empréstimos concedidos a participantes e assistidos, que
estdo demonstradas pelos saldos originais acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balango, de acordo com as taxas especificas das operagdes, e deduzidos das
amortizacbes realizadas e, quando aplicavel, de provisdo para perdas na realizacdo
destes créditos.

Ativo permanente

Imobilizado

Estao registrados ao custo de aquisigdo, deduzido de depreciagao calculada pelo método
linear estabelecido em fungéo do tempo de vida util as seguintes taxas anuais: 10% para

instalagbes, moveis, utensilios, maquinas e equipamentos; 20% para computadores e
periféricos e licenca de uso.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

f)

9)

Exigivel operacional

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas até a data do balango.

Exigivel contingencial

Registra o montante das provisdes em decorréncia de a¢gdes judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acodes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelo advogado patrocinador dos
processos, além dos seguintes critérios:

o Efetivar o registro da provisdo no passivo dos planos, em contrapartida da despesa que
Ihe deu origem;
e Atualizar mensalmente os valores provisionados; e

o Existindo depdsito judicial este devera ser registrado no ativo realizavel, conforme
orientacao constante na Instrugdo Normativa MPS/PREVIC n° 5, de 8 de setembro de
2011, e alteracdes posteriores.

Operacdes administrativas

Em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 29 de 13 de abril de 2018 e Instrugdo SPC n°
34, de 24 de setembro de 2009 e suas alteragdes, os registros das operagdes
administrativas sédo efetuados através do Plano de Gestao Administrativa - PGA, que possui
patrimonio proprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (previdencial, investimentos e diretas),
deduzidas das despesas comuns e especificas da administragéo previdencial e dos
investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao
Fundo administrativo. O saldo do fundo administrativo & segregado por plano de beneficio
previdencial, ndo caracterizando obriga¢des ou direitos aos patrocinadores, participantes e
assistidos dos planos.

Para a determinacgao do saldo do fundo administrativo de cada plano a Entidade utiliza os
seguintes critérios:

o Receitas: alocadas diretamente a cada plano que as originou, sendo utilizadas as fontes

de custeio previdencial e investimentos; -
77
e Despesas especificas: alocadas diretamente ao plano que as originou;
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

h) Operacdes administrativas--Continuagéo

o Despesas comuns: rateadas na proporcionalidade conforme percentuais citados abaixo
para os Planos BD e CD.

Custeio administrativo

O custeio administrativo reline as despesas administrativas de todos os programas,
utilizando-se para sua cobertura a sobrecarga administrativa prevista pelo atuario no plano
anual de custeio e sado registradas de acordo com a natureza de cada operagao e, quando
comuns a todos os programas, sao rateadas entre a administragao previdencial e dos
investimentos, objetivando destacar o real custo de cada programa. A Entidade tem
distribuido estas despesas na base de 60,91% (61,17% em 2018) para o programa
previdencial e 39,09% (38,83% em 2018) para o programa de investimento. Sao
consideradas como receitas do programa administrativo somente aquelas geradas pelo
préprio programa.

A sobrecarga administrativa do programa previdencial é totalmente coberta pelos
patrocinadores, cujo percentual fixado no plano anual de custeio para 2019 e 2018 foi de
1,81% do montante total da soma do salario real de contribuicao dos participantes, conforme
estipulado no artigo 20 do Regulamento do Plano CD, destinada a cobertura das despesas
administrativas dos planos previdenciarios administrados pela Entidade, em conformidade
com o parecer atuarial. Considerando solicitagdo do patrocinador Cosern, extensiva aos
demais patrocinadores, através da correspondéncia de 10 de julho de 2019, quanto a
suspensao da cobranca do custeio administrativo, e, diante de sua viabilidade atestada
através do parecer JM 1372/2019 de 23 de julho de 2019, bem como do parecer juridico
emitido pelo escritério Rossiter, Rocha & Capistrano Advogados de 01 de agosto de 2019 foi
autorizada pelo Conselho Deliberativo da Fasem em sua 1192 Reuniao Extraordinaria
realizada em 02 de agosto de 2019, a suspensao temporaria de 100% da contribui¢édo da
taxa administrativa dos referidos patrocinadores e dos participantes (Autopatrocinados e
BPD) a partir de agosto de 2019.

A Fasern registrou no exercicio de 2019, as despesas da gestao administrativa por plano de
beneficio, visando alocar o real custo da gestao. Utilizou-se o critério de rateio da
ponderagao entre o niumero de participantes e assistidos e o patriménio dos planos de
beneficios, que é base para apuragao do percentual de participagdo de cada plano nas
despesas administrativas comuns.

As fontes de custeio da gestdo administrativa obedecem as determinagbes contidas no

Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade, e esta em
conformidade com a Resolugdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

h)

Operacoes administrativas--Continuagao

Imposto de renda e PIS/Cofins

Em 29 de dezembro de 2004, o Governo Federal publicou a Lei n° 11.053 que dispde sobre
a tributacao dos planos de beneficios de carater previdenciario, produzindo efeitos a partir de
1° de janeiro de 2005, em que o imposto de renda incidiu sobre os beneficios pagos aos
assistidos e o instituto do resgate dos planos da Entidade, de acordo com as regras
dispostas na forma da Lei.

Também a partir de 1° de janeiro de 2005, de acordo com o artigo 5° da referida Lei, ficam
dispensados a retencao na fonte e 0 pagamento em separado do imposto de renda sobre os
rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagbes de recursos das provisbes matematicas, das
reservas técnicas e dos fundos dos planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar.

O PIS e a Cofins sao calculados as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, sobre as
receitas administrativas (receita bruta excluida, entre outros, os rendimentos auferidos nas
aplicagdes financeiras destinadas a pagamentos de beneficios de aposentadoria, penséo,
peculio e de resgate, limitados aos rendimentos das aplicagbes, proporcionados pelos ativos
garantidores das reservas técnicas e pela parcela das contribuigbes destinadas a
constituicao de reservas técnicas).

Realizavel da gestao previdencial

O saldo constante nesta rubrica corresponde as contribuicdes do patrocinador Cosern,
participantes e dos autopatrocinados referente a posicao em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

2019 2018
Contas a receber 23 15
Adiantamentos 7 7
Outros realizaveis 7 5
37 27
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5. Realizavel da gestao administrativa (PGA)

A composigao dos realizaveis da gestdo administrativa em 31 de dezembro de 2019 e

2018 é a seguinte:
2019 2018

Contribuigbes para custeio
Patrocinador(es)
Autopatrocinados

Adiantamento a empregados

Despesas antecipadas

Outros realizaveis

DINNOOWo
~NONNNO

W

6. Realizavel dos investimentos

A composigao dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta
demonstrada a seguir:

2019 2018
Renda fixa
Titulos para negociagéo
Quotas de fundos de renda fixa
Sinergy Previdenciario Multimercado FI 153.969 140.245
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 20.810 25.726
Itali Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA) 6.697 7.079
181.476 173.050
Titulos mantidos até o vencimento
Quotas de fundos de renda fixa
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 97.159 93.350
Total Renda Fixa 278.635 266.400
Quotas de fundos de agdes
Fundo IP Participagdes Institucional - FICFIA - 22.682
Fundo Icatu Vanguarda Dividendos FIA 6.480 -
Fundo Bradesco FIA Dividendos 14.333 -
Fundo Brasil Capital 30 FIC FIA 22.980 -
Fundo Bahia AM Valuation FICFIA 23.432 17.707
Fundo Ennesa — FIA 3.781 3.288
Fundo Vinci Gas Dividendos FIA - 9.671
Total Renda Variavel 71.006 53.348
Quotas de fundos de investimentos estruturados
Fundo SPX Nimitz Estruturado FICFIM 6.058 5.629
Fundo Garde Dumas FICFIM 2.271 2.046
8.329 7.675
Investimentos imobiliarios 849 785
Operagdes com participantes 6.670 5.557
365.489 333.765
Depositos judiciais / recursais 3.068 2.949

368.557 336.714
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6. Realizavel dos investimentos--Continuacao

Parametros de avaliacdo pelo valor de mercado

Para a obtencao dos valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos
financeiros derivativos, sdo adotados os seguintes critérios:

¢ Titulos publicos, com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA,;

o Acbes de companhias abertas, pela cotagdo média disponivel no ultimo pregédo do més ou, na
falta desta, a cotacdo mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim Diario da
Bolsa de Valores de Sao Paulo;

¢ Certificados de depdsitos bancarios, pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento,
descontado a valor presente as taxas de mercado de juros (pré-fixado) ou atualizado pela taxa
nominal de juros contratada (pos-fixado);

¢ Os dividendos e bonificagdes sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a partir da data de
publicagcao da decisao da assembleia geral dos acionistas das empresas investidas; e

¢ Quotas de fundos de investimento s&o valorizadas pelas cotas divulgadas pelos
administradores e levam em considerag¢ao o valor de mercado dos ativos inclusos na carteira
dos respectivos fundos.

Fundos de investimento de renda fixa e multimercado/créditos privados e depdsitos

2019 2018
Principal Valor Principal Valor
valor base contabil valor base contabil

Quotas de fundos de renda fixa

Sinergy Previdenciario Multimercado Fl 89.172 153.969 77.854 140.245
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 32.434 117.969 33.605 119.076
Ital Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA) 5.867 6.697 6.062 7.079
Total fundos 127.473 278.635 117.521 266.400
Total renda fixa 127.473 278.635 117.521 266.400

Os fundos de renda fixa da entidade sdo compostos por titulos publicos emitidos pelo Tesouro Direto
(Governo) e titulos privados de emisséao de instituicbes financeiras e companhias abertas consideradas de
baixo risco de crédito, conforme requerido pela Resolugdo CMN n° 4.661 que passou a vigorar a partir de
25 de maio de 2018 e suas alteragbes subsequentes.
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6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Fundos de investimentos de acdes e dividendos

Fundo IP Participacdes Institucional - FICFIA
Fundo Icatu Vanguarda Dividendos FIA
Fundo Bradesco FIA Dividendos

Fundo Brasil Capital 30 FIC FIA

Fundo Bahia AM Valuation FICFIA

Fundo Ennesa — FIA

Fundo Vinci Gas Dividendos FIA

Total Renda Variavel

Fundos de investimentos estruturados

Fundo SPX Nimitz Estruturado FICFIM
Fundo Garde Dumas FICFIM
Total Investimentos Estruturados

2019 2018
Principal Valor Principal valor Valor
valor base  contabil base contabil
- - 829 22.682
6.000 6.480 - -
12.608 14.333 - -
17.406 22.980 - -
8.210 23.432 8.210 17.707
369 3.781 369 3.288
- - 6.105 9.671
44.593 71.006 15.513 53.348
2019 2018
Principal Valor Principal valor Valor
valor base  contabil base contabil
6.000 6.058 6.000 5.629
2.000 2.271 2.000 2.046
8.000 8.329 8.000 7.675
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6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Fundos de investimento de acdes e dividendos--Continuagao

Apresentamos abaixo a composi¢ao por vencimento das aplicacbes em fundos de investimento
exclusivos e carteira prépria:

Sem
vencimento De 90 a Acima de Total em
ou até 90 dias 360 dias 360 dias 2019
Fundos exclusivos
ALM Potiguar Fl Renda Fixa 484 2.654 114.831 117.969
Titulos para negociag&o 484 2.654 17.672 20.810
NTN-B - 2.654 8.398 11.052
NTN-C - - 9.274 9.274
OP. COMPROMISSADAS 484 - - 484
Titulos mantidos até o vencimento - - 97.159 97.159
NTN-B - - 97.159 97.159
Sinergy Previdenciario Multimercado FI 726 26.673 126.570 153.969
Titulos para negociagéo 726 26.673 126.570 153.969
LFT 82 12.208 47.531 59.821
CcDB - 2.080 - 2.080
LF - 8.943 12.404 21.347
NTN-B - 3.442 63.992 67.434
Debéntures 644 - 2.643 3.287
Fundos nao exclusivos
Itati Soberano RF Simples FICFI (PGA) 6.697 - - 6.697
Icatu Vanguarda Dividendos FIA 6.480 - - 6.480
Bradesco FIA Dividendos 14.333 - - 14.333
Brasil Capital 30 FIC FIA 22.980 - - 22.980
Bahia AM Valuation FICFIA 23.432 - - 23.432
Ennesa - FIA 3.781 - - 3.781
SPX Nimitz Estruturado FICFIM 6.058 - - 6.058
Garde Dumas FICFIM 2.271 - - 2.271
Outros
Investimentos Imobiliarios 849 - - 849
Operagdes com Participantes 422 1.834 4414 6.670

88.513 31.161 245.815 365.489
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6. Realizavel dos investimentos--Continuacao

Fundos de investimento de acdes e dividendos--Continuagéo

No segmento de renda variavel da Fasern em 2019, os recursos estao alocados em fundos de
investimentos com perfil fundamentalista (valor/dividendos) e mandato Ibovespa Ativo. Os fundos
sao: Brasil Capital 30 FIC FIA, Bahia AM Valuation FIC FIA, Bradesco FIA Dividendos, Icatu
Vanguarda Dividendos FIA e Ennesa FIA.

Em 31 de dezembro de 2019 e de 2018, os titulos de renda fixa e variavel estavam custodiados
no Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

Fundos de investimentos estruturados

No segmento de investimentos estruturados da Fasern em 2019, os recursos estédo alocados em
fundos de investimentos com estratégia multimercado macro. Os fundos sao: SPX Nimitz
Estruturado FICFIM e Garde Dumas FICFIM.

Investimentos imobiliarios

No exercicio de 2019, em atendimento ao estabelecido na Resolugdo CMN n° 4.661, de 25 de
maio de 2018 (que revogou a Resolugéo n° 3.792/2009), foi procedida reavaliagdo do imovel
sede da Fasern, Unico imoével constante no segmento do investimento imobiliario, com base na
norma NBR 14.653-1/2001 (item 10.2 b), em conjunto com a NBR 14.653-2/2004 ambas da
Associacao Brasileira de Normas Técnicas - ABNT.

A reavaliagdo do imével foi com base em laudo de avaliagao emitido por empresa especializada,
a Neo Engenharia Eireli - ME. (edificagbes para uso proprio), que produziu um decréscimo de
R$ 71, no valor contabil entdo existente e no resultado do exercicio de 2019.

O imovel foi avaliado pelos métodos comparativos e de renda (dados de mercado e custos de
reprodugao de benfeitorias).

A Entidade realiza reavaliagdo dos imoveis a cada 3 trés anos e ndo possui imoveis locados a
patrocinadores.

Operacdes com participantes/assistidos

Correspondem a empréstimos a participantes e assistidos que incorrem em rendimentos

calculados pelo INPC mais juros reais de 0,395451%, 0,435261%, 0,474898% e 0,514363% ao

més de acordo com os prazos de até 24, 36, 48 e 60 meses, respectivamente. As mesmas

praticadas no exercicio de 2018.
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6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Perfis de investimentos

O Plano CD é distribuido em cinco perfis de investimentos com a seguinte composig¢ao das
reservas em 31 de dezembro de 2019:

Quantidade  Volume de Quantidade  Volume de
de cotistas recursos Rentabilidade de cotistas recursos Rentabilidade
Perfil 2019 2019 2019 (%) 2018 2018 2018 (%)
Conservador 249 75.425 14,65 269 76.349 9,53
Moderado 81 18.535 15,98 83 16.006 9,66
Moderado plus 194 75.978 18,32 178 61.607 9,98
Agressivo 89 14.620 20,19 83 9.809 10,17
Agressivo plus 436 43.050 23,45 396 32.738 10,43
1.049 227.608 17,80 1.009 196.509 9,84

7. Exigivel operacional

Previdencial
2019 2018
Beneficios a pagar 13 13
IRRF sobre beneficios e resgates 100 97
Recursos antecipados 1 1
Outras exigibilidades 280 267
394 378
Administrativo
2019 2018
Pessoal e encargos 79 88
Servigos de terceiros 89 158
Despesas gerais 5 3
Retengdes a recolher 13 15
Tributos a recolher 2 7
Outras exigibilidades 1 1
189 272
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8. Exigivel contingencial

Gestéo previdencial

A Entidade mantém provisionado o montante de R$ 130 (R$ 124 em 2018), considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas com o desfecho de agdes judiciais remanescentes de
autoria de ex-participantes e assistidos. Trata-se de provisdo sucumbencial referente ao
processo judicial do PIS e COFINS sobre contribui¢cdes previdenciais do Plano CD.

Gestdo de investimentos

Refere-se a provisao constituida para fazer face aos riscos de perdas decorrentes de agbes
judiciais movidas pela Entidade, com a finalidade de assegurar a imunidade do pagamento da
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL e a provisao de PIS e COFINS com base na
decisao da Diretoria Executiva amparada em parecer juridico e Acordao de n° 3403-00.289 do
Conselho de Contribuintes da Procuradoria da Fazenda Nacional.

A Entidade mantém, a titulo de deposito judicial do processo PIS e Cofins, o montante de R$ 247
(R$ 254 em 2018), o qual foi depositado em juizo no exercicio de 2013 e é atualizado
mensalmente. A Entidade esta no aguardo do desfecho decisério.

Esta rubrica contempla ainda, o depésito judicial no montante de R$ 2.821 (R$ 2.695 em 2018),
realizado pela Fasern no exercicio de 2014, relativo ao processo de imunidade do pagamento da
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL. O valor depositado esta contingenciado
contabilmente e atualizado mensalmente pelo indexador SELIC.

Patrimonio de cobertura do plano

As provisbes matematicas do Plano BD foram constituidas com base em calculos atuariais
efetuados pela Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda., empresa atuaria
independente contratada pela Entidade.

As provisdes matematicas do Plano CD foram constituidas com base no somatério dos créditos
acumulados e capitalizados das contas individuais, parte dos patrocinadores e parte dos
participantes, com o saldo do fundo de risco, conforme calculado atuarialmente e detalhado nas

demonstracbes atuariais referente ao exercicio de 2019.
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9. Patriménio de cobertura do plano--Continuacéao

As composigdes das provisdes matematicas em 31 de dezembro de 2019 e 2018 encontram-se
demonstradas a seguir:

2019 2018
Plano misto Plano de Plano misto Plano de
(Contribuicdo  beneficio (Contribuicdo beneficio
definida) definido Total definida) definido Total
Beneficios concedidos
Beneficios do plano 101.773 86.422 188.195 87.905 89.707 177.612
Beneficios a conceder
Beneficios do plano com a geragéo
atual 125.066 - 125.066 107.194 - 107.194
Superavit técnico
Reserva de contingéncias - 15.322  15.322 - 16.129 16.129
Reserva para ajuste do plano - 22.745 22.745 - 12.193 12.193
- 38.067  38.067 - 28.322 28.322

226.839 124.489 351.328 195.099 118.029  313.128

Beneficios concedidos

Correspondem ao valor atual dos beneficios a serem pagos pela Entidade aos assistidos em
gozo de beneficio de prestagao continuada.

Beneficios a conceder

Valor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da geragao atual que ainda nao
estejam em gozo de beneficio de prestagao continuada, avaliado de acordo com a nota técnica
atuarial, liquido do valor atual das contribui¢cdes futuras por eles devidas quando do recebimento
dos referidos beneficios.



DEMONSTRACOES CONTABEIS

DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Fasern - Fundagcdao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

9. Patriménio de cobertura do plano--Continuagao

Hipoteses atuariais

A situagao financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Definidos vigente na Fasern, patrocinado
pela COSERN, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial Agregado (que € o
mesmo regime/método adotado na avaliagéo atuarial do ano anterior), em razdo do fechamento
do Plano, em 01/12/1998, a novas adesdes de participantes face a entrada em vigéncia do Plano
Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da Fasern, bem como com as mesmas hipoteses
atuariais adotadas na avaliagao atuarial do exercicio anterior, apresentou, em 31/12/2019, um
superavit técnico acumulado de R$ 38.067, aproximadamente igual a 30,58% do patriménio de
cobertura, entdo existente, de R$ 124.489.

Rentabilidade

O Plano BD dispde dos rendimentos resultantes das aplicacdes provenientes das contribuicdes
que devem obedecer ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. Durante o
exercicio de 2019, a rentabilidade nominal liquida, obtida pela FASERN na aplicagao do
patrimdnio de cobertura deste plano, ao longo de 2019, foi de 18,77% (19,33% em 2018) contra
uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 8,07% (8,25% em 2018) o que, em
termos reais, representou obter 14,84% (15,20% em 2018), alcangando assim a meta atuarial de
rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano estabelecida para o ano de 2019, tomando como
indexador base, com 1 (um) més de defasagem na sua aplicagédo, o INPC do IBGE, e adotando o
método da taxa interna de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
obtencao dos referidos percentuais de rentabilidade.

O Plano CD dispée dos rendimentos resultantes das aplicagdes provenientes das contribuigoes,
que devem também obedecer ao disposto nas Resolugcdes do Conselho Monetario Nacional. O
Plano oferece aos participantes e assistidos a possibilidade de escolha de alocagao de suas
respectivas reservas em Perfis de Investimentos. Ver rentabilidade por perfil de investimentos na
Nota 6.

Ajuste da precificacdo de ativos

A Resolucdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, alterou a Resolugao CGPC n° 26, de 29
de setembro de 2008, estabelecendo novas condicbes e procedimentos a serem observados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragao do resultado, destinagao e
utilizacdo de superavit técnico e no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de

carater previdenciario.
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9. Patriménio de cobertura do plano--Continuagao

Ajuste da precificacdo de ativos--Continuagao

A PREVIC emitiu em 04 de fevereiro de 2015, a instrugao n° 19, tratando das questdes da
Resolucdo CNPC n° 16/2014, principalmente quanto aos critérios e procedimentos para calculo
do ajuste de precificagdo dos titulos publicos federais para fins de equacionamento de déficit
técnico e para utilizacdo ou destinacédo de superavit técnico.

Esse ajuste corresponde a diferenga entre o valor dos titulos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”, calculados considerando a
taxa de juros anual utilizada na respectiva avaliagao atuarial de 4,5%, e o valor contabil desses
titulos (Nota 6). Os titulos que estao sujeitos ao referido ajuste s&o aqueles que tem por objetivo
dar cobertura aos beneficios a conceder com valor ou nivel previamente estabelecidos, e cujo
custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e manutengao,
bem como aos beneficios concedidos que adquirissem caracteristicas de beneficio definido na
fase de concessao.

O ajuste de precificagao dos titulos publicos em 31 dezembro de 2019 do Plano BD, da Fasern
resultou em um valor positivo de R$ 7.393 (R$ 8.260 em 2018), conforme calculo apurado no
sistema VENTURO enviado a PREVIC.

Os resultados dos exercicios de 2019 e 2018 do Plano BD foram apurados pelo regime de
competéncia e resultaram no superavit de R$ 38.067 e R$ 28.322, respectivamente.

O equilibrio técnico ajustado passou a ser a base de calculo para a apuragao do resultado para
destinacao e utilizagao de superavit técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario,
dependendo do caso.

A Resolucdo CNPC n° 22, de 25/11/2015, estabeleceu critérios diferenciados para
equacionamento de déficits e destinagao/utilizacdo de superavit, em fungéo do horizonte de
tempo dos fluxos de caixa de cada plano de beneficios (duration do passivo atuarial). Para o
déficit o limite é dado pela férmula (duration - 4) x 1% x reserva matematica. Para destinacao ou
utilizac&o de superavit, o limite € dado pela férmula (10% + (duration x 1%)) x reserva
matematica.

A duration do passivo do Plano BD da Fundagao foi de 7,73% em 2019 e 7,98% em 2018.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2019
(Valores expressos em milhares de reais)

9. Patrimodnio de cobertura do plano--Continuacao

10.

Ajuste da precificacdo de ativos--Continuagao

A taxa de juros de 4,5% foi calculada conforme metodologia constante na Resolugao CNPC n°
15, de 19 de novembro de 2014, Instrugdo PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e Portaria
PREVIC n° 375, de 27/04/2017.

De acordo com a metodologia constante nos referidos normativos a “duragao” do passivo do
Plano BD resultou em 7,73 anos, com uma taxa de parametro maxima de 25% ao ano.

A adequacao e aderéncia da taxa de juros constam do estudo técnico, que confirmou a aderéncia
das hipoéteses de rentabilidade dos investimentos do plano de custeio ao fluxo de receitas de
contribuicdes e de pagamento de beneficios, em atendimento a Resolugdo CNPC n° 15, de 19 de
novembro de 2014 e a Instrugao PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e conseqlientemente a
adogao da taxa de juros parametro de 4,5% ao ano, que foi utilizada na Avaliagdo Atuarial de
dezembro de 2019.

Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA)

Criados com o objetivo de evitar a ocorréncia de desequilibrios que possam ser provocados por
hipéteses ndo previstas (Previdencial); cobrir despesas administrativas e adquirir ativo
imobilizado (Administrativo); e quitar, em caso de falecimento, os empréstimos contraidos por
participantes e assistidos (Investimento).

O critério para constituicdo do fundo previdencial do Plano CD baseia-se em posigcao calculada
pelo atuario contratado pela Entidade, a partir dos residuos das reservas matematicas e fundo
coletivo de risco. A sua composi¢do em 31 de dezembro de 2019 foi de R$ 327 (R$ 897 em
2018). O valor registrado é resultado da reversao do saldo do Fundo Previdenciario Especifico e
o excedente do Fundo Coletivo de Beneficio de Risco. Essa reversao deu-se através de
compensagao com os valores de contribuicbes mensais devidas ao Plano CD, repassados pelo
patrocinador Cosern a Fasern. Os valores foram apurados com base em nota técnica atuarial
JM/1374/2019 de 18 de julho de 2019 emitido pelo escritério de atuaria Jesse Montello Servigos
Técnicos em Atuaria e Economia Ltda.

Com relagéo ao fundo previdencial do Plano BD o valor é destinado ao Patrocinador Cosern e
aos Assistidos do Plano BD. A sua composigdo em 31 de dezembro de 2019 foi de R$ 4.903 (R$
10.685 em 2018). A variagédo apurada no saldo do fundo previdenciario entre os exercicios de
2019 e 2018 deu-se em funcdo da transferéncia da reserva especial aprovada pela PREVIC
conforme Portaria n® 1.056 de 06 de novembro de 2017 para a destinagdo do superavit técnico

ao patrocinador Cosern e aos Assistidos do Plano BD. “
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10. Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA)--Continuagao

O fundo da gestao administrativa (fundo administrativo) é constituido pela diferenga entre as
receitas e as despesas administrativas. O montante deste Fundo em 31 de dezembro de 2019
era de R$ 6.595 (R$ 6.968 em 2018).

O Fundo do Programa de Investimentos, denominado Reserva de Quitagédo por Morte - RQM é
constituido para fazer face a quitagdo dos empréstimos concedidos aos participantes e assistidos
na eventualidade de seu falecimento. O montante deste fundo em 31 de dezembro de 2019 foi de
R$ 1.811 (R$ 1.499 em 2018).

11. Apresentacao dos efeitos da consolidagao

Conforme Instrugdo n° 34 da PREVIC - itens 5 e 6 do anexo A, e suas alteragdes, ao final de

cada més, a EFPC deve registrar nas contas “Participagdo no Plano de Gestdo Administrativa”,
no ativo, e “Participacdo no Fundo Administrativo do PGA”, no passivo, a parcela equivalente a
participagao do plano de beneficios previdenciarios no fundo administrativo registrado no PGA.

Em contrapartida, a parcela do fundo administrativo que cabe a cada plano de beneficios
também é registrada na gestéo previdencial do respectivo plano de beneficios previdenciarios em
contas do ativo e passivo, anulando assim o efeito do fundo administrativo na elaboragéo das
demonstragdes consolidadas, permanencendo apenas o saldo do fundo administrativo no PGA.
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12. Eventos subsequentes

Incorporagdo — a Entidade encontra-se em processo de incorporagéo pela NEOS Previdéncia
Complementar. A solicitagdo de incorporagao foi encaminhada a PREVIC em dezembro de 2019
e encontra-se em analise por parte do 6rgao regulador. Vale ressaltar que os planos de
beneficios atualmente administrados pela Fasern nao sofrerao alteragoes de carater material,
sendo preservados todos os direitos, obrigagdes e patrimbnios dos planos de beneficios.

Céres Varella Bezerra de A. Matoso
Presidente
CPF N° 393.540.594-49

Liane Camara Matoso Chacon
Diretora de Seguridade e Administragao
CPF N°423.050.124-20

Cibelly dos Santos Fonseca
Diretora Financeira
CPF N° 054.209.194-19

Joao Maria de Araujo
Contador - CRC - RN - 4569
CPF N°671.883.384-34
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PARECER DO
CONSELHO FISCAL

Ilmo. Sr.

Tiago Fernandes Freire

Presidente do Conselho Deliberativo da Fasern

Parecer do Conselho Fiscal relativo ao ano de 2019.

Senhor Presidente.

O Conselho Fiscal da Fasern. representado por seus membros infra-assinados, em
cumprimento as determinagdes contidas no artigo 44. II do Estatuto da Fundagéo e no que
disciplina a Resolugdo CGPC n® 13. de 01 de outubro de 2004, vem apresentar para apreciagfio
do Conselho Deliberativo o parecer deste Conselho referente a posi¢fio patrimonial, financeira,

¢ de gestdo administrativa da Fundagéo. relativas ao encerramento do ano de 2019.

Natal, 27 de marco de 2020

LA,
A

Augusto ¢‘ézar EspfnolzT/Guimarées
Presidente do Conselho Fiscal

T o, -y s
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Robson Claudio Oliveira do Nascimento Reinaldo Orecic e Silva
Membro Efetivo Membro Efetivo

Rua Olinto Meira, 1074 Barro Vermelho CEP: 59030-180 Natal/RN
Fone: 84 3092.4350 | contatos@fasern.com.br | www.fasern.com.br



DEMONSTRACOES CONTABEIS

MANIFESTACAO DO
CONSELHO DELIBERATIVO

fa Fundagao Cosern de Previdéncia Complementar

Previdéncia Complementar

MANIFESTAGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FASERN - FUNDACAO COSERN DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 2019 E 2018

O Conselho Deliberativo da FASERN — Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar —,
em cumprimento as suas obrigagOes legais e estatutarias, dispostas nos Incisos IV e IX do
Artigo 21 do Estatuto Social, reuniu-se ordinariamente, em 27 de mar¢o de 2020, para
examinar as Demonstragdes Contabeis apresentadas pela Diretoria Executiva, referentes ao
encerramento dos exercicios de 2019 e 2018, compostas pela seguinte documentagdo:

1. Balangos patrimoniais consolidados; DemonstracSes consolidadas das mutages do
patrimdnio social; Demonstragdes consolidadas do plano de gestdo administrativa;
Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de beneficios — Beneficio Definido;
Demonstragdes das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficio — Beneficio Definido;
Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de beneficios — Contribuicdo Definida;
Demonstragdes das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficio — Contribuigdo
Definida; DemonstragSes das provisGes técnicas do plano de beneficios — Beneficio Definido;
Demonstragdes das provisdes técnicas do plano de beneficios — Contribuigdo Definida,
acompanhados das Notas Explicativas as demonstragdes contabeis;

2. Demonstrages Atuariais dos Planos de Beneficios — DA’s — do exercicio de 2019 e
respectivos Pareceres Atuariais; e

3. Parecer do Conselho Fiscal sobre as Demonstragdes Contédbeis de 2019;

Apds apresentacdo dos documentos pela Diretoria Executiva, o Conselho Deliberativo,
considerando os Pareceres do Atudrio José Roberto Montello (MIBA N2 426) sobre os Planos
de Beneficios administrados pela Fasern, encaminhados através da correspondéncia
JM/0315/2020, de 14 de fevereiro de 2020; o Parecer dos auditores Ernst & Young Auditores
Independentes S.S., datado de 27 de margo de 2020 e o Parecer do Conselho Fiscal, datado
de 27 de margo de 2020, aprovou, por unanimidade, em sua 1182 Reunido Ordindria,
realizada no dia 27 de marco de 2020, as Demonstragdes Contabeis de 2019 da Fasern -
Fundagdo Cosern de Previdéncia Complementar, sem ressalvas.

W o de 2020. 9

oy [ |

R ;’Flago ernandes Frejre Maria Aparecida Pereira de A. Oliveira
Presidente do Conselh Deliberativo Membro Titular

i

W&B@rﬁosa dos Santos Ronaldo Fernandes de Oliveira
4
e

Me#nbro Titular Membro Titular
> -
n réa reltas Barreto He Ollvelra Celso Arnaldo de edeiros
Membro Titular Membro Titular

Rua Olinto Meira, 1074 Barro Vermelho CEP: 59030-185 Natal/RN
Telefone: 84 3092.4350 | Email: contatos@fasern.com.br | Site: www.fasern.com.br
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SLE TOORLA ATUASRIA

Anexo 1 ao JM/0315/2020 de 14/02/2020

DEMONSTRACAO ATUARIAL (D.A.) - VERSAO NAO SIMPLIFICADA

PLANO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS BD N° 001 DA FASERN

I- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 19880027-29
CPF do atuario: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

I - INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL:

Motivo da Avaliagdo: Avaliagdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2019

Data do Cadastro: 31/12/2019

Data da Avaliagdo: 31/12/2019

Observagdes: Base dezembro de 2019, ja com provisdo de 0,58% correspondente ao INPC do
IBGE de outubro e novembro de 2019, para colocar a pregos de dezembro de 2019 em fungao
do reajuste em outubro de 2019.

1T - DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:

Grupo de Custeio: 1
Patrocinadores e Instituidores: CNPJ da COSERN: 08.324.196/0001-81
Participantes Ativos: -

Folha de Salario de Participagdo: RS -.

a) Secao das hipéteses atuariais:

a.1) Hipotese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 4,5% ao ano
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,5%
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 14,84%
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 4,5%
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A meta atuarial de rentabilidade real
de 4,5% ao ano foi alcangada no exercicio encerrado, sendo relevante destacar as colocagdes
apresentadas, a seguir, como opinido do Atuario e como Justificativa da EFPC.

Opinido do Atudrio: A taxa real de juros foi mantida em 4,5% ao ano, levando em consideragao
0 nosso posicionamento sobre essa hipotese (JM/1853/2019 de
27/09/2019), que considerou o Parecer da Aderéncia da Taxa de Juros
realizado pela ADITUS em maio/2019, o qual nos permitiu concluir, 4,

PRAA DE BOTARDGD, 22BM002-Bl, B| BOTAFOGD | RIO DE JANEIRD | R | 22250-906|T. 55 21 2553 0800 1
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através da rentabilidade liquida (TIR) calculada para o prazo da “duration”
do passivo (7,98 anos), ser de 5,84% ao ano, ou seja acima da atual meta
atuarial de 4,5% ao ano, bem como através da Portaria n° 300 de 12 de
abril de 2019, que estabeleceu que o intervalo de taxa de juros, para a
“duration” de 7,98 anos (ponto de 8 anos), ¢ no minimo 4,07% ao ano e no
maximo 6,22% ao ano, com taxa de juros parametro de 5,82% ao ano, sem
qualquer justificativa adicional, a FASERN podera manter, para seu Plano
de Beneficios Previdenciarios BD N° 001, na Avaliagdo Atuarial de
31/12/2019, a taxa de juros / desconto de 4,5% ao ano, uma vez que a
mesma se encontra abaixo da TIR calculada de 5,84% ao ano e acima do
minimo de 4,07% ao ano pela legislacao em referéncia, considerando que
a taxa maxima pela referida legislagdo, no valor de 6,22% ao ano, ndo pode
ser referéncia de “limite superior” para a opgdo da taxa real de juros, ja
que a mesma se encontra acima da TIR calculada de 5,84% ao ano.

Justificativa EFPC: Considerando que o Estudo da ALM do Plano de Beneficios
Previdenciarios BD N°001 da FASERN, elaborado em maio de 2019 pela
Consultoria ADITUS, e o Relatério de Adequag@o da Taxa de Juros,
elaborado pelo JM/1853/2019, de 27/09/2019, se posicionaram de forma
favoravel, dentro do cenario esperado para os anos futuros, a perspectiva
de obtengdo de retornos reais compativeis com a meta atuarial de INPC +
juros reais de 4,5% ao ano, levando em consideragdo os fluxos de receitas
¢ de despesas, as rentabilidades dos titulos ja existentes em carteira e as
aplicacdes/reaplicagdes de recursos a serem realizadas no futuro, o
Conselho Deliberativo desta EFPC se manifestou favoravel a adogao da
taxa de juros reais de 4,5% ao ano.

a.2) Hipotese: Projecdo de Crescimento Real de Salario (Anual)
Valor: Ndo Aplicavel por ndo haver mais participantes ativos.

a.3) Hipétese: Fator de Determinaciio do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes ativos.

a.4) Hipotese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios da
Entidade
Valor: 100%.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: O Fator de Determinacéo do valor real ao longo do tempo dos Beneficios
do Plano de 100% (cem por cento) imuniza os resultados da avaliagdo
atuarial dos efeitos de qualquer que seja a inflagdo anual ao longo dos anos
futuros de existéncia do Plano. o
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Justificativa EFPC: Concordamos com o procedimento de imunizar os resultados da avaliagcdo
atuarial dos efeitos de qualquer que seja a inflagéo anual ao longo dos anos
futuros de existéncia do Plano.

a.5) Hipétese: Rotatividade (Saida sem direito a beneficio)

Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes ativos.

a.6) Hipdtese: Tabua de Mortalidade Geral

Valor: “qx da AT-2000 ponderada (40% masculina + 60% feminina) suavizada em 10%”.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 7,03

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 10

Quantidade esperada no exercicio encerrado: 6,79

Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A diferenga de 3,21 (10 — 6,79) entre
a quantidade esperada e a ocorrida no exercicio encerrado, estd compativel com o teste de
Aderéncia de Téabuas de Mortalidade apresentada pelo Anexo 1 do JM/1691/2018 de
31/08/2018, que continua em vigor com validade limite de 3 (trés) anos, segundo o paragrafo 6°
do item II do Artigo 32 da Instrugdo PREVIC n° 10, de 30/11/2018.

Opinido do Atuario: Em conformidade com o paragrafo 6° do item II do Artigo 32 da Instrugéo
PREVIC n° 10, de 30/11/2018, o estudo de aderéncia de Tabuas de
Mortalidade Geral, apresentado pelo Anexo 1 do JM/1691/2018 de
31/08/2018, continua em vigor neste exercicio com validade maxima de 3
(trés) anos, e pelos resultados viabilizou a manutengdo da Tabua de
Sobrevivéncia / Mortalidade Geral “qx da AT-2000 ponderada (40%
masculina + 60% feminina) suavizada em 10%” para esta Demonstrago
Atuarial do exercicio de 2019 do Plano BD da FASERN.

Justificativa EFPC: Concordamos com os procedimentos elaborados pelo atuario, onde nos
posicionamos favoraveis a sua indicagdo que considerou, com base no
IM/1691/2018 de 31/08/2018, a manutengdo da referida hipdtese adotada
na Demonstragdo Atuarial do exercicio de 2018.

a.7) Hipétese: Tabua de Mortalidade de Invalidos

Valor: “q, ®q, da AT-83 ponderada (40% masculina + 60% feminina) suavizada em 10%”.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: 0,38

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 1

Quantidade esperada no exercicio encerrado: 0,35

Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A diferenca de 0,65 (1 — 0,35) entre a
quantidade esperada e a ocorrida no exercicio encerrado, estd compativel com o teste de
Aderéncia de Tabuas de Mortalidade apresentada pelo Anexo 1 do JM/1691/2018 de
31/08/2018, que continua em vigor com validade limite de 3 (trés) anos, segundo o paragrafo 6°
do item II do Artigo 32 da Instrugdo PREVIC n° 10, de 30/11/2018.

Opinido do Atuario: Em conformidade com o paragrafo 6° do item II do Artigo 32 da Instrucéo
PREVIC n° 10, de 30/11/2018, o estudo de aderéncia de Tabuas de

Mortalidade de Invalidos, apresentado pelo Anexo 1 do JM/1691/2018 de '

i et ——

PRAA DE BOTARDGD, 22BM002-Bl, B| BOTAFOGD | RIO DE JANEIRD | R | 22250-906|T. 55 21 2553 0800 3
WWWLIESSEMONTELLOCCMBR



DEMONSTRACOES ATUARIAIS | PLANO BD

DEMONSTRACOES
ATUARIAIS - PLANO BD

JESSE
———

31/08/2018, continua em vigor neste exercicio com validade maxima de 3
(trés) anos, e pelos resultados viabilizou a manutencdo da Tabua de
Sobrevivéncia / Mortalidade Geral “ q; Mq, da AT-83 ponderada (40%

masculina + 60% feminina) suavizada em 10%” para esta Demonstragdo
Atuarial do exercicio de 2019 do Plano BD da FASERN.

Justificativa EFPC: Concordamos com os procedimentos elaborados pelo atuario, onde nos
posicionamos favoraveis a sua indica¢do que considerou, com base no
IM/1691/2018 de 31/08/2018, a manutengio da referida hipotese adotada
na Demonstrac¢ao Atuarial do exercicio de 2018.

a.8) Hipdtese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes ativos.

a.9) Hipétese: Composicio de Familia de Pensionistas

Valor: Familia Efetiva para os beneficios de pensdo por morte ja concedidos, bem como para as
reversdes dos beneficios de aposentadoria ja concedidos em beneficios de pensdo por
morte. Ou seja, ja estd sendo usada a familia efetiva para todos os beneficios ja
concedidos. Como ndo ha mais participantes ativos, a composi¢do de Familia de
Pensionistas ndo ¢ aplicavel aos participantes ativos.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -

Quantidade esperada no exercicio encerrado: -

Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Estamos adotando a Familia Efetiva, tanto para os Beneficios de Penséo ja
Concedidos, quanto para os Beneficios de Pensdo por Morte a serem
concedidos aos Assistidos, ou seja, estamos usando a familia efetiva para
todos os beneficios ja concedidos. Nao existindo, neste Plano,
participantes ativos, o que representa total realismo na avaliagdo atuarial
dos compromissos do Plano com seus assistidos.

Justificativa EFPC: A adogdo da Familia Efetiva, tanto para os Beneficios de Pensdo por Morte
ja Concedidos, quanto para os Beneficios de Pensdo por Morte a serem
concedidos aos Assistidos traz realismo a Composi¢do Familiar,
merecendo destaque de que, neste Plano, ndo ha mais participantes ativos.

a.10) Hipotese: Indexador do Plano
Valor: INPC do IBGE
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,25%
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 4,48%
Quantidade esperada no exercicio encerrado: 4,25%
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Considerando o INPC o indexador do
Plano, este indice acumulado em 2019 resultou em 4,48%, ou seja, acima da projecao da inflagdo
oficial do Brasil, sendo 4,25% a projecdo da inflagdo esperada para o exercicio de 2019, que
considerou o centro da meta de inflagdo a longo prazo do Governo Federal. Ji’\.
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Opinido do Atudrio: O Indexador em questdo corresponde ao que esta estabelecido no
Regulamento do Plano de Beneficios Previdenciarios BD N° 001 da
FASERN e guarda relagdo com o indexador em geral utilizado como
inflac@o nos reajustes salariais.

Justificativa EFPC: Concordamos com as colocag¢des apresentadas na Opinido do Atuario.

b) Secio dos Beneficios:

BENEFICIOS
IDADE ESPECIAL INVALIDEZ PENSAO

TEMPO DE
CONTRIBUICAO

ESTATISTICAS

Quantidade de t 90 5 53 25 119
Valor médio do beneficio RS 3691,83 RS 721,44 RS 231747 | RS 1.836,32 | RS 1.023,86
Idade média dos assistidos (em anos) 81 89 79 66 78
Provisio Matemitica Beneficios Concedidos
VABF P dos - Assistidos RS 42.945.421,11 R$ 360.959,66 | RS 17.662.304,38 RS 11.777.866,95
VABF Nio Programados - Assistidos RS 7.891.506,38 R$ 5.782.957,01
Provisio Matematica Beneficios a Conceder
BD Capitalizagio Programado
VABF
'VACF Patrocinadores
VACEF Participantes
BD Capitalizagio Nio Programado
VABF
VACF P inad,
VACEF Participantes
Custo do Ano (em reais) [ [

Custo do Ano (em % da Folha de Salério) | |

¢) Secio das provisdes matematicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Servico Passado
Patrocinador:

Valor: -
Prazo: -

—
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Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Outras Finalidades

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -

Prazo: -

d) Secio do Patrimonio de Cobertura:

Patriménio de Cobertura: R$ 124.488.219,23
Insuficiéncia de Cobertura: -

e) Secio dos fundos previdenciais atuariais:

Fundo Previdencial de Destinacio e Utilizacio de Reserva Especial para Revisiao de Plano:

Finalidade: Existindo Superdvit Técnico Acumulado hd mais de 3 (trés) exercicios registrado
como Reserva Especial para Revisdo de Plano, e observando-se, no momento da sua
constituicdo, a legislagdo vigente, serdo constituidos, observada a proporcionalidade
contributiva de 43% para os Assistidos e de 57% para o Patrocinador, o Fundo
Previdencial de Reversdo de Valores aos Assistidos e o Fundo Previdencial de
Reversdo de Valores ao Patrocinador.

Fonte de Custeio: A cada més, enquanto houver recurso disponivel, no respectivo Fundo
Previdencial, sera feita o pagamento de valores, de forma parcelada,
respeitado o prazo minimo de parcelamento de 36 meses, aos Assistidos e
ao Patrocinador, iniciando-se pelo valor equivalente a devolugdo da ultima
contribuic¢do recolhida e, assim, retroativamente, cumprindo-se todas as
obrigagdes fiscais inerentes ao pagamento desses valores, sendo que a cada
1 (uma) unidade monetaria que for paga aos Assistidos, se pagara
1,325581 unidade monetaria ao Patrocinador, onde 1,325581 ¢ a relagdo "'ix
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entre a proporcionalidade contributiva de 43% para os Assistidos e de 57%
para o Patrocinador

Recursos Recebidos no Exercicio: RS -

Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 5.781.727,20

Saldo: R$ 4.903.413,65

f) Subsecdo dos fundos previdenciais de destinacio e utilizacdo de reserva especial para

revisdo de plano:

Patrocinador: R$ 0,00
Participantes Ativos: R$ 0,00
Assistidos: R$ 0,00

Déficit Técnico: R$ 0,00
Reserva de Contingéncia: R$ 15.322.446,05.
Reserva Especial para Reviséo de Plano: R$ 22.744.757,69.

g) Duration do Passivo: 7,73 anos ou 92,73 meses.

IV - PLANO DE CUSTEIO:

1)
2)
3)
4
5

6)

7
L))

9)

Contribui¢des Previdenciais Normais do Patrocinador: R$ -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit: RS -
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — servigo passado: RS -
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes — Outras Finalidades: RS -
Contribuic¢des Previdenciais Normais dos Participantes Ativos: RS -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: RS -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servigo Passado: RS -
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: RS -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit: RS -

10) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servigo Passado: R$ -

\
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11) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades: R$ -
12) Utilizag¢do de fundo de reverséo de saldo por exigéncia regulamentar: RS -

13) Utilizag¢ao de fundo de destinacdo de Reserva Especial - Patrocinador: RS -

14) Utilizag¢do de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Participantes: RS -

15) Utilizag¢o de fundo de destinacdo de Reserva Especial - Assistidos: RS -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de janeiro de 2020.

V- PARECER ATUARIAL:

V.1. - Custos para o exercicio seguinte em relacio ao anterior:

1) Por se tratar de Plano de Beneficio no qual ndo ha mais Participantes Ativos e no qual ndo
ha mais contribui¢do do Patrocinador e nem dos Assistidos, torna-se Ndo Aplicavel a
apresentagdo dos custos para o exercicio seguinte em relag@o ao anterior.

CUSTO (%)
TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atual
APOSENTADORIAS -% -%
INVALIDEZ -% -%
PENSAO POR MORTE -% -%
SUB-TOTAL (1) -% -%
SUPLEMENTAR -% -%
SUB-TOTAL (2) -% -%
TOTAL (1)+(2) -% -%
CUSTO ADMINISTRATIVO -% -%

*1: Como desde 2005 ndo ha mais recolhimentos de contribuigdo, o custeio administrativo esta
sendo feito com base na Taxa de Administragdo de Empréstimos e em parcela dos retornos dos
investimentos, bem como, com base em recursos acumulados no Fundo Administrativo, em
consonancia com o orgamento elaborado no Programa de Gestdo Administrativa (PGA), sendo
demonstrada a sua suficiéncia através do JM/0311/2020, de 14/02/2020.

2) Também, por se tratar de Plano de Beneficio no qual ndo ha mais Participantes Ativos e no
qual ndo ha mais contribui¢@o do Patrocinador e nem dos Assistidos, torna-se Nao Aplicavel
a apresentagdo das contribuigdes para o exercicio de 2020:

Contribui¢ées Normais Em %
Referéncia Ano Anterior Ano Atual

Contribuicdo Normal Média dos Ativos -% -%
Contribui¢cdo Normal da Patrocinadora -% -%

Sub-Total -% -%

Custo Suplementar -% -%

Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Partic. Ativos): -% -%
Contribui¢des Normais dos Assistidos:

Aposentados Assistidos -% -%
Pensionistas Assistidos -% -% ‘i\
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V.2. - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacio:

1) As variagdes do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano do final do ano de

2)

3)

)

ii)

iii)

iv)

V)

vi)

2018 para o final do ano 2019, considerando a evolugédo das suas principais grandezas,
sdo as seguintes:

Valores em R$

Referéncia 31/122018 31/12/2019 Variagdo
Provisdo de Beneficios Concedidos 89.706.796,70 86.421.015,49 (3,66 %)
Provisdo de Beneficios a Conceder - - - %
Provisdo Matemética a Constituir -- - - %
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) ..........ccoevveereveereerncenens 89.706.796,70 86.421.015,49 (3,66%)

A situagao financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Previdenciarios BD N° 001 vigente
na FASERN, patrocinado pela COSERN, avaliado pelo regime/método de financiamento
atuarial Agregado (que ¢ o mesmo regime/método adotado na avaliagdo atuarial do ano
anterior), em razdo do fechamento do Plano, em 01/12/1998, a novas adesdes de
participantes face a entrada em vigéncia do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios
N°001 da FASERN, bem como com as mesmas hipoteses atuariais adotadas na avaliagdo
atuarial do exercicio anterior, apresentou, em 31/12/2019, um Superavit Técnico
Acumulado de R$ 38.067.203,74, aproximadamente igual a 30,58% do Patrimonio de
Cobertura, entdo existente, de R$ 124.488.219,23.

Foram adotadas as seguintes hipdteses atuariais:

Tabua de Mortalidade Geral: “qx da AT-2000 ponderada (40% masculino + 60%
feminina) suavizada em 10%” (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2018);

Tabua de Mortalidade de Invalidos: “ q;( ¥ q, da AT-83 ponderada (40% masculino + 60%
feminino) suavizada em 10%” (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2018);

Tabua de Entrada em Invalidez: Nao Aplicavel por ndo haver mais Participantes Nao
Assistidos;

Rotatividade: Nao Aplicavel por ndo haver mais Participantes Nao Assistidos neste
Plano;

Taxa real de juros/desconto: 4,5% ao ano (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2018);

Projecdo de Crescimento Real de Salarios: Nao Aplicavel por ndo haver mais
Participantes Nao Assistidos; ,1\
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vii) Fator de determinac@o do valor real dos salarios ao longo do tempo: Néo Aplicavel por
ndo haver mais Participantes Nao Assistidos;

viii) Em relag@o a composicdo familiar, esta sendo adotada a familia efetiva para os Beneficios
jé concedidos de Aposentadoria e de Pensdo por Morte (merecendo destaque nao haver
Participantes Nao Assistidos neste Plano); e

ix) Fator de determinagdo do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
100% (o mesmo adotado no D.A. de 31/12/2018).

4) Para o exercicio de 2020, face a situagdo atuarial do Plano de Beneficios Previdenciarios
BD N° 001 da FASERN, continuara a ndo existir contribui¢des de Participantes, de
Assistidos e do Patrocinador para o custeio dos beneficios desse Plano, que néo conta
mais com Participantes Nao Assistidos.

5) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FASERN na aplicagdo do Patriménio de
Cobertura deste Plano, ao longo de 2019, foi de 18,77% contra uma expectativa atuarial
de rentabilidade nominal liquida de 8,08% o que, em termos reais, representou obter
14,84%, alcangando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano
estabelecida para o ano de 2019, tomando como indexador base, com 1 (um) més de
defasagem na sua aplicagdo, o INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de
retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na obtengdo dos
referidos percentuais de rentabilidade.

6) Este Plano de Beneficios Previdenciarios BD N° 001 da FASERN possui em carteira
papéis que levara até o vencimento com taxas atreladas a inflacdo mais juros reais, cujo
registro contabil, nos termos da Resolugdo CNPC n° 29/2018 esta sendo feito pelos custos
de aquisi¢ao acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa pactuada. A capacidade
financeira relativa a adogdo desse procedimento de registro de titulos classificados como
“até o vencimento” pelos respectivos custos de aquisi¢ao acrescidos dos rendimentos
auferidos se baseia no fato de que o perfil, tragcado pela area de investimentos, leva em
consideracao os fluxos de receitas e despesas projetados, atuarial e financeiramente, para
os anos que irdo decorrer até o vencimento desses titulos.

V.3. - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relacdo aos valores registrados como Provisdes Matematicas e como Superavit
Técnico Acumulado, devidamente registrado como Reserva de Contingéncia no valor de
RS 15.322.446,05 e como Reserva para Revisdo do Plano no valor de R$ 22.744.757,69,
atestamos que os mesmos foram avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente,
adotando as hipoteses atuariais relacionadas no numeral 2 do item V.2. desta D.A., o
regime atuarial de financiamento referido no item V.6. deste D.A. e utilizando os dados
contabeis e cadastrais que nos foram enviados pela FASERN, sendo que os dados
cadastrais foram objeto de analise de consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais
do exercicio anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de Previdéncia
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Complementar para os ajustes necessarios e posterior validacdo, tendo sido, tdo somente
apos tal validacdo, utilizados na elaborag@o da avaliagdo atuarial do exercicio de 2019,
refletida nesta Demonstragéo Atuarial (D.A.).

V.. - Variacao do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais provaveis:

Na evolugdo das Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) desde o encerramento do
exercicio de 2018 até o encerramento do exercicio de 2019, o Yinico impacto que merece
destaque ¢ o decorrente de resultados liquidos de origens diversas e pulverizadas, que
consiste principalmente em desvios oriundos do proprio calculo das Provisdes Matematicas
através da Avaliagdo Atuarial de final de exercicio, representando as diferencas entre o
comportamento previsto dos principais decrementos da massa (neste caso, falecimento de
aposentados, sem ser por invalidez, e pensionistas, bem como o falecimento de aposentados
por invalidez), através das hipoteses consideradas no exercicio em questdo, ¢ o que
realmente de fato ocorreu desses decrementos no mesmo exercicio. Portanto, este desvio
nos decrementos em fungdo do esperado e do ocorrido, no referido Plano de Beneficios
Previdenciarios BD N° 001 da FASERN (CNPB: 19880027-29), representou (2,1478%)
das Provisdes Matematicas registradas em 31/12/2019, ou seja, (R$ 1.896.861,40).

V.5. - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Considerando que a natureza do Equilibrio Técnico (Superavit), existente em 31/12/2019,
de R$ 38.067.203,74, ¢ toda estrutural e equivalente a 44,05% do total das Provisdes
Matematicas, bem como, considerando a Resolugdo CNPC n° 30 de 10/10/2018 (Publicado
no DOU n° 230, de 30 de novembro de 2018, se¢éo 1), onde o Limite da Reserva de
Contingéncia ¢ igual a [10% + (1% x duragdo do passivo do plano) ] x Provisdo
Matematica, ou seja, [10% + 7,73%] x R$ 86.421.015,49 = R$ 15.322.446,05,
correspondendo a Reserva de Contingéncia, sendo a Reserva Especial para Revisdo de
Plano igual a R$ 22.744.757,69 (= RS 38.067.203,74 — R$ 15.322.446,05), informamos
que conforme consta na “ Nota Técnica Atuarial de constitui¢do, utilizagdo, rentabilizacdo,
e reversdo de fundo previdencial de reversdo de valores criado com base na reserva
(especial) para revisdo de Plano no ambito do Plano de beneficios previdenciarios (Plano
BD) - CNPB 1988.0027-29 da FASERN”, apresentada pelo JM/0394/2017 (de
24/02/2017), o equivalente a 57% de RS 22.744.757,69, ou seja R$ 12.964.511,88 devera
ser destinado ao Fundo Previdencial de Reversio de Valores ao Patrocinador, e o
equivalente a 43% de R$ 22.744.757,69, ou seja R$ 9.780.245,81, devera ser destinado ao
Fundo Previdencial de Reversdo de Valores ao Assistido. Adicionalmente orientamos, em
fungdo da continuidade da existéncia de Reserva Especial para Revisdo de Plano, ao final
de 2019, (ressaltando que a entidade ja pratica taxa de juros atuarial de 4,5% desde o
exercicio de 2011), o monitoramento rigoroso do cumprimento dos compromissos
previstos no Regulamento do Plano, com verificagdo permanente do equilibrio técnico
entre o passivo atuarial e os ativos financeiros do Plano, com critérios rigorosos, bem
definidos e consonantes com a legislagdo aplicavel e com os principios consoantes com a
prudéncia atuarial. Foram considerados em nossos entendimentos os pardmetros
estabelecidos na Resolugdo CNPC n° 30, de 10/10/2018, (DOU de 30/11/2018). "ix
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V.6.- Adequacio dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizacio:

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido, fechado desde 01/12/1998 a
novas adesdes de participantes, o regime financeiro de capitalizagdo adotado no
financiamento dos Beneficios de Aposentadoria e de Pensdo por Morte, que sdo os
beneficios remanescentes desse Plano, ¢ o de Capitalizagdo na versdo Agregado, o qual é
plenamente adequado ao financiamento do Plano.

Rio de Janeiro, 14 de fevereiro de 2020
Wl AT,

José Roberto Montello
Atuario MIBA 426

{
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Anexo 2 ao JM/0315/2020 de 14/02/2020

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (D.A.)

PLANO MISTO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS N° 001 DA FASERN

I- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 1998.0065-65
CPF do atuario: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

IT- INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL:

Motivo da Avaliagdo: Avaliagdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2019

Data do Cadastro: 31/12/2019

Data da Avaliagdo: 31/12/2019

Observagdes: Base dezembro de 2019, ja com provisdo de 0,58% correspondente ao INPC do
IBGE de outubro e novembro de 2019, para colocar a pregos de dezembro de 2019
em fungdo do reajuste em outubro de 2019.

III - DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:

Grupo de Custeio: 2

Patrocinadoras e Instituidores:

CNPJ da COSERN: 08.324.196/0001-81

CNPJ da FASERN: 12.745.139/0001-43

CNPJ da COELBA:15.139.629/0001-94

CNPJ da CELPE: 10.835.932/0001-08

Participantes: 814 (795 ativos + 9 autopatrocinados + 10 beneficios proporcionais diferidos).

Folha de Salario de Participagdo*1: 13 x R$ 5.670.038,08 = R$ 73.710.495,04
*1 Corresponde a folha de Salario dos Participantes, ja atualizada de outubro/19, para colocar a pregos de
dezembro/2019.

a) Secao das hipdteses atuariais:

a.1) Hipotese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 0% ao ano
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A variacao do valor das cotas ao longo
de 2019 foi de 17,80%, representando uma taxa real de retorno de 0% em relagdo ao indexador
do Plano, que corresponde, exatamente, a propria variagao do valor das cotas. "i‘\-
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Opinido do Atudrio: Por se tratar de Plano em que os Beneficios, exceto os de Risco a Conceder,
sdo concedidos na modalidade de Contribui¢do Definida e em que os
Beneficios de Risco a Conceder sdo avaliados pelo Regime de Reparti¢do
Simples, ndo ha imperativo atuarial de rentabilidade no ambito desse
Plano.

Justificativa EFPC: Efetivamente, conforme explicado pelo atuario, ndo ha imperativo de
rentabilidade no ambito desse Plano.

a.2) Hipétese: Projecio de Crescimento Real de Salario (Anual)
Valor: Ndo Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.3) Hipétese: Fator de Determinacfio do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Ndo Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.4) Hipétese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios da
Entidade

Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.
a.5) Hipdtese: Rotatividade
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: - .
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Quantidade esperada no exercicio encerrado:-
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.6) Hipdtese: Tabua de Mortalidade Geral
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.7) Hipdtese: Tabua de Mortalidade de Invalidos
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicéavel.

a.8) Hipdtese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.9) Hipétese: Composicao de Familia de Pensionistas
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atudrio: Ndo Aplicavel. "i‘\
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Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.10) Hipotese: Indexador do Plano
Valor: Variac¢ao das Cotas
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Quantidade esperada no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuério: Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da
FASERN, a rentabilidade expressa pela variagdo das Cotas ¢é o indice que
atualiza monetariamente os compromissos do Plano.

Justificativa EFPC: Concordamos com as colocagdes apresentadas na Opinido do Atuario.

b) Secéo dos Beneficios:

b.1) Beneficio: Aposentadoria sem ser por invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: 220
Valor médio do beneficio: R$ 3.415,15
Idade média dos assistidos: 61 anos

b.2) Beneficio: Peculio por Invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: 1
Valor médio do beneficio: R$ 3.681,66
Idade média dos assistidos: 64

b.3) Beneficio: Peciilio por Morte
Quantidade de beneficios concedidos: 8
Valor médio do beneficio: R$ 2.421,13
Idade média dos assistidos: 46

PMBC
CD
Saldo de Conta dos Assistidos: R$ 101.773.004,41

BD
VABF Programados — Assistidos: R$ -
VABF Nio Programados — Assistidos: RS -

PMBaC
CD
Saldo de Contas -parcela Patrocinador ou Instituidor: RS 53.384.484,95
Saldo de Contas - parcela Participantes: R$ 71.682.010,55

BD Capitalizacido Programado:

= VABF: R$ -
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VACEF Patrocinadoras: R -
VACEF Participantes: RS -

BD Capitaliza¢do Nao Programado:
VABF: RS -
VACEF Patrocinadoras: RS -
VACF Participantes: RS -

Custo do Ano
% Custo Normal Carregado (*) x (13 x Folha de Salario de Participagdo dos Participantes Nao
Assistidos).

10,52% x (13 x R$ 5.670.038,08) = R$ 7.754.344,08

(*) Inclui Sobrecarga Administrativa e Beneficios de Risco.

¢) Secio das provisdes matematicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Servico Passado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: - I'l\

=
d
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Outras Finalidades:

Patrocinador:
Valor:
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -

Prazo: -

d) Secao do Patrimdnio de Cobertura:

Patriménio de Cobertura: R$ 226.839.499,91
Insuficiéncia de Cobertura: -

e) Secio dos fundos previdenciais atuariais:

e.1)Fundo Previdenciario Especifico:

Finalidade: O Fundo Previdenciario Especifico guarda relagdo com a perda da condigdo de
participante do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N° 001 da FASERN,
deixando disponiveis recursos que ndo mais serdo passiveis de serem resgatados ou
portados ou de gerarem beneficios. Caso necessario, o Plano de Custeio Atuarial
destinara, parcial ou totalmente, o saldo existente no Fundo Previdenciario
Especifico para participar do custeio dos beneficios do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN ou do custeio das respectivas despesas
administrativas.

Fonte de Custeio:
i) Saldo, devidamente atualizado, de recursos oriundos da Provisdo
Matematica Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Patrocinador
em razdo de ndo mais serem passiveis de serem destinados a Resgate,
Portabilidade ou Pagamento de Beneficios dos que perderem a condi¢do de
participante do Plano; e

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo e previstos em Nota
Técnica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 68.253,11

Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 71.592,14

Saldo: RS 59.838,22 '
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e.2)Fundo Coletivo de Beneficios de Risco:

Finalidade: O Fundo Coletivo de Beneficios de Risco guarda relagdo com o processo de
realizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, incluindo o reflexo da
terceirizacdo da cobertura desses Beneficios junto ao mercado segurador na forma
permitida pela legislagao vigente.

Fonte de Custeio:

i) Saldo, devidamente atualizado, das contribui¢des destinadas ao Custeio dos
Beneficios de Risco, realizadas pelas Patrocinadoras, incluindo as realizadas
por Participantes, na condi¢do de Autopatrocinado, para o custeio desses
beneficios, devidamente deduzido de Prémios ou Contribui¢des pagos a
Entidades Seguradoras ou Similares autorizadas a operar com cobertura da
natureza dos Beneficios de Risco, devidamente acrescido de valores das
Indenizagdes recebidas dessas Entidades e devidamente deduzido dos
valores destinados ao pagamento dos Beneficios de Risco transferidos para
a Reserva de Beneficios Concedidos; e;

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo e estabelecidos em
Nota Técnica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 536.334,81
Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 1.102.879,38
Saldo: R$ 267.200,66

f) Subsecdo dos fundos previdenciais de destinacdo e utilizacio de reserva especial para
revisdo de plano:

Patrocinador: -
Participantes Ativos: -
Assistidos: -

Déficit Técnico: RS -
Reserva de Contingéncia: RS -

Reserva Especial para Revisao de Plano: RS -

IV - PLANO DE CUSTEIO:

1) Contribui¢des Previdenciais Normais do Patrocinador:

% Contribui¢do Normal do Patrocinador x (13 x Folha de Salario de Participa¢do dos
Participantes Ndo Assistidos).

5,26% x (13 x R$ 5.670.038,08) =R$ 3.877.172,04

2) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit: - "'l'\

i
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TORIA ATUAARIA
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — servigo passado: -
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes — Outras Finalidades: -
Contribuic¢des Previdenciais Normais dos Participantes Ativos:

% médio de Contribuigdo Normal do Participante Ativo x (13 x Folha de Salario de
Participagdo dos Participantes Nao Assistidos).

5,26% x (13 x R$ 5.670.038,08) =R$ 3.877.172,04

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: -

Contribuic¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servigo Passado: -
Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: -

Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit: -

10) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servigo Passado: -

11) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades: -

12) Utilizagdo de fundo de reversdo de saldo por exigéncia regulamentar: -

13) Utilizagdo de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Patrocinador: -

14) Utilizag@o de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Participantes: -

15) Utilizagdo de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Assistidos: -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de abril de 2020.

V- PARECER ATUARIAL:

V.1. - Custos para o exercicio seguinte em relacio ao anterior:

1

A aplicagdo da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN, utilizando as hipéteses atuariais
apresentadas nestas Demonstragoes Atuariais (D.A.) e o cadastro de participantes fornecido
pela FASERN, resultaram no custo total de 10,52%, conforme descrito a seguir, merecendo
destaque que no Ano Atual, em razdo da terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco
(PECULIO POR MORTE / INVALIDEZ), esse custeio total ndo inclui mais o custo relativo
a esses Beneficios: "ix
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CUSTO (%)

TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atual
APOSENTADORIAS 10,44% 10,52%
PECULIO POR MORTE / INVALIDEZ 1) 0,00% 0,00%
RESGATES -% -%
OUTROS BENEFICIOS -% -%
SUB-TOTAL (1) 10,44% 10,52%
SUPLEMENTAR -% -%
CUSTO ADMINISTRATIVO(*2) 1,81% %
SUB-TOTAL (2) 1,81% %
TOTAL (1)+(2) 12,25% 10,52%

*1: Até o ano de 2018 era custeado por contribuigdes patronais estabelecidas através do Regime
de Repartigdo Simples, aplicando-se a Teoria Coletiva do Risco e levando-se em
consideragdo a existéncia de Saldo no Fundo Coletivo de Risco, sendo que, a partir do Ano
de 2019, face a terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, o custeio desse Beneficio
foi feito através de Prémios, a serem pagos com contribuigdes feitas pelas Patrocinadoras e
Autopatrocinados (parte Patrocinadora) estabelecidos pela Seguradora contratada com base
nas normas estabelecidas pela SUSEP.

*2: O Custeio Administrativo foi suspendido no exercicio de 2019 (a partir do més de agosto de
2019) conforme a viabilidade, demostrada no JM/1372/2019 de 23/07/2019.

NOTA: Na Avaliagdo Atuarial de 31/12/2019, a idade média dos participantes ¢ de 38 anos.

2) A Contribuicao Normal destinada a dar cobertura aos Custos apresentados no item 1 anterior,
em percentagem da folha dos Salarios de Participag@o dos Participantes, do Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN, tanto para os Participantes / Assistidos,
quanto para as Patrocinadoras, sdo as descritas a seguir:

Contribui¢des Normais Em %

Referéncia Ano Anterior Ano Atual
Contribui¢do Normal Média dos Participantes (aliquotas varidveis) 5,22% 5,26%
Contribuigdo Normal das Patrocinadoras *1 7,03% 5,26%
Sub-Total 12,25% 10,52%
Custo Suplementar -% -%
Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Participantes): 12,25% 10,52%
Contribuicoes Normais dos Assistidos:

*1 Até o Ano de 2018 estavam incluidas nessa Contribui¢do Normal do Patrocinador, a Contribuigdo
por ele destinada a cobertura dos Beneficios Programados e a totalidade da Contribuigdo por ele
destinada para a cobertura dos Beneficios de Risco ¢ ao custeio administrativo, sendo que, a partir
do Ano de 2019, face a terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, o custeio desse
Beneficio foi feito através de contribuigdes realizadas pelas Patrocinadoras e pelos
Autopatrocinados (parte Patrocinadora), estabelecidas pela Seguradora com base em normas
estabelecidas pela SUSEP e o Custeio Administrativo foi suspendido no exercicio de 2019 (a partir
do més de agosto de 2019) conforme a viabilidade, demostrada no JM/1372/2019 de 23/07/2019,
as quais ndo estdo incluidas nessa Contribui¢do Normal do Patrocinador. Valor de 10,52%.

3) E as seguintes outras fontes para a cobertura do custeio administrativo, em conformidade
com o Programa de Gestdo Administrativa:
® Se necessario, parte dos retornos dos investimentos; e ‘k
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R Se necessario, recursos acumulados existentes no Fundo Administrativo.

V.2. - Variacio das Provisoes Matematicas no exercicio encerrado em relacio ao exercicio
anterior:

1) A decomposigido do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano
de 2018 para o final do ano 2019, considerando a evolugdo das suas principais grandezas,

sd0 as seguintes:
Valores em R$

Referéncia 31/12/2018 31/12/2019 Variagdo
Provisio de Beneficios Concedidos 87.905.689,00 101.773.004,41 15,78%
Provisio de Beneficios a Conceder 107.193.732,56 125.066.495,50 16,67%
Provisdo Matematica a Constituir _ - R

Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 195.099.421,56 226.839.499,91 16,27%

V.3. - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacio:

1) Pela natureza do Plano ser de Contribui¢do Definida, ndo ha registro de Superavit Técnico
Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

2) Em relagdo aos Beneficios de Risco, seus custos deixaram no Ano Atual de serem objeto de
reavaliagdo atuarial pelo atudrio responsavel pelo Plano face a terceirizagdo da cobertura
junto ao mercado segurador na forma permitida pela legislacdo vigente, permanecendo a
responsabilidade das Patrocinadoras e dos Autopatrocinados em arcar com os custos dos
Beneficios de Risco. Portanto, ndo esta mais sendo apresentado(a) o custeio / a contribui¢do
relativo(a) aos Beneficios de Risco em virtude da referida terceirizagdo, sendo relevante
destacar a existéncia de um compromisso formal da(s) Patrocinadora(s) de que, na
eventualidade de ocorréncia de qualquer ndo pagamento pela Seguradora contratada, ela
aportara os recursos necessarios a realizagdo do pagamento.

3) O saldo remanescente no Fundo Coletivo de Beneficios de Risco de R$ 267.200,66 em
31/12/2019 supera o valor atuarialmente estipulado como valor minimo desse Fundo (ou
seja, ao valor de R$ 231.133,49), calculado em conformidade com o item 12.3 da Nota
Técnica Atuarial do Plano (que corresponde a Nota Técnica apresentada através do
IM/0267/2019 de 12/02/2019, devendo o valor minimo deste Fundo ser reavaliado ao longo
do ano de 2020 de forma a incorporar os reais efeitos da terceirizagdo da cobertura dos
Beneficios de Risco feita através da Seguradora contratada na forma permitida pela
legislacdo vigente.

Portanto, preservado o valor minimo do Fundo Coletivo de Beneficio de Risco avaliado ao
final de 2019 (RS 231.133,49), devidamente rentabilizado desde entéo pela rentabilidade
auferida por esse Fundo, o valor, passivel de utilizacdo para abater contribuicdes mensais
devidas ao Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001, sera de R$ 33.792,09 ‘1&
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(93,692100%) pela Patrocinadora COSERN, de R$ 297,66 (0,825300%) pela Patrocinadora
FASERN e de R$ 1.977,42 (5,482600%) pelos Autopatrocinados, na posigao de 31/12/2019.

4) O Plano de Custeio destinado a dar cobertura aos Beneficios do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, ¢ o seguinte:

a) Contribuicio basica mensal, de carater obrigatério, do Participante:

® R% de A% da parcela do Salario Real de Contribuigdo ndo excedente ao valor da
Unidade Salarial da FASERN - USF (*1); e

® R% de B% da parcela do Salario Real de Contribuigdo excedente ao valor da Unidade
Salarial da FASERN - USF (*1).

onde R% esta definido no Regulamento do Plano em 50%, 70%, 80%, 90% ou 100%; e
A% éigual a2,25% e B% ¢ igual a 9%.

*1: Unidade Salarial da FASERN - USF ¢ igual a R$ 3.776,14, a precos de outubro de 2019, reajustado
esse valor conforme disposto no art.35 § 3° do Regulamento do Plano.

NOTA: Tal contribui¢do ¢ integralmente destinada a constituir a Provisio Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Participante.

b) Contribuicio Voluntaria, Mensal ou Esporadica, do Participante e Assistido: valor
livremente fixado pelo Participante e Assistido, feita com o objetivo de destinar mais
recursos contributivos para a Provisdo Matematica Programada de Beneficios a Conceder
- Subconta Participante.

¢) Contribuicio Previdencial Mensal das Patrocinadoras: de valor correspondente a
100% da Contribuigdo Basica Mensal, de carater obrigatorio, do Participante.

NOTA: Tal contribuigdo ¢ integralmente destinada a constituir a Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Patrocinador.

d) Contribuicio Normal Mensal das Patrocinadoras para dar cobertura aos Beneficios
de Risco: de valor suficiente para o pagamento de valores, constituidos a partir de
recursos contributivos patronais, da totalidade dos Prémios devidos a Seguradora
contratada para dar cobertura aos Beneficios de Risco do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN.

e) Contribuicio Administrativa das Patrocinadoras para dar cobertura as despesas
administrativas (*): de valor igual a C% da Folha do Salario de Participagdo dos
Participantes Ndo Assistidos, sendo C% igual a 1,81%.

NOTA: O Custeio Administrativo foi suspendido no exercicio de 2019 conforme a
viabilidade, demostrada no JM/1372/2019 de 23/07/2019. J'ix
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f) Contribuicio Normal dos _Assistidos para dar _cobertura _as despesas
administrativas: de valor igual ao que vier a ser fixado pelo Conselho Deliberativo da
FASERN, ndo estando atualmente prevista a sua cobranca.

g) Contribuicio Administrativa _dos_Participantes enquadrados em _Beneficio
Proporcional Diferido (*): na forma de percentual no valor de 1,81%, do Salario Real
de Contribuigdo.

NOTA: O Custeio Administrativo foi suspendido no exercicio de 2019 conforme a
viabilidade, demostrada no JM/1372/2019 de 23/07/2019.

5) A rentabilidade repassada as contas desse Plano é com base na variagdo do valor das cotas,
conforme estabelecido no artigo 43 do Regulamento do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN. Assim sendo, ao longo de 2019, a variagdo registrada
no valor das cotas foi de 17,80%.

V.4. - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Os dados cadastrais enviados pela FASERN, foram objeto de anélise de consisténcia e de
comparacdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios ¢ posterior
validagdo, tendo sido, tdo somente apos tal validagéo, utilizados na elaboragéo da avaliagdo
atuarial do exercicio de 2019, refletida nesta Demonstragdo Atuarial.

V.5.- Variacio do Resultado Superavitario no exercicio encerrado, apontando _as causas
mais provaveis:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser
basicamente do tipo Contribuicdo Definida, o mesmo ndo registra, ao longo do tempo,
superavit ou déficit atuarial, mas tdo-somente saldo no Fundo Coletivo de Beneficios de
Risco.

V.6. - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser do
tipo Contribui¢@o Definida, o0 mesmo néo registra, ao longo do tempo, superavit ou déficit
atuarial, ou qualquer resultado acumulado, mas tdo-somente saldo no Fundo Coletivo de
Beneficios de Risco. J.L
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CYRLA ATUASRIA

V.7.- Adequacio dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizacio:

Nao esta sendo apresentado(a) o custeio / a contribuic¢do relativo(a) dos Beneficios de Risco
em virtude de ter sido terceirizada a cobertura desses Beneficios pela transferéncia dos
correspondentes riscos para o mercado segurador através do pagamento dos prémios
cobrados pela Seguradora contratada com base em recursos aportados pela(s)
Patrocinadora(s), sendo relevante destacar a existéncia de um compromisso formal da(s)
Patrocinadoras de que, na eventualidade de ocorréncia de qualquer ndo pagamento pela
Seguradora contratada das coberturas por morte em atividade e por entradas em invalidez,
as mesmas aportardo Os recursos necessarios para que ocorra a cobertura dos
correspondentes beneficios devidos pelo Plano.

Deve-se destacar que o Fundo Coletivo de Beneficios de Risco, mesmo com a terceirizagdo
da cobertura desses Beneficios, devera manter, pelo menos, um valor minimo (naturalmente
menor que o anterior a essa terceirizagdo) para acontecimentos inesperados, visando
minimizar os efeitos de contratempos e pendéncias, na forma que venha a ser atuarialmente
indicada pelo Atuario responsavel pelo Plano com base na experiéncia registrada a partir
dessa terceirizagao.

Os valores correspondentes aos Prémios a serem pagos a Entidade Seguradora responsavel
por prover a cobertura dos Beneficios de Riscos devem transitar pelo Fundo Coletivo de
Beneficios de Risco antes de seu pagamento ser feito para a Seguradora, bem como os
valores das Indenizagdes recebidas relativas a cobertura dos Beneficios de Risco devem
transitar pelo Fundo Coletivo de Beneficios de Risco antes de serem alocadas nas respectivas
Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos.

Quanto aos demais beneficios (outros Beneficios ndo constituidos pelo “Pectilio” por Morte
em Atividade e pelo “Pectlio” por Entradas em Invalidez), por serem concedidos na
modalidade de Contribuicao Definida, estdo sendo adequadamente financiados pelo regime
financeiro de Capitalizagdo Individual.

Rio de Janeiro, 14 de fevereiro de 2020
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