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) MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

Apresentamos o Relatorio Anual de Informacdes da
Fasern, destacando as nossas principais realizagoes e
resultadosalcancadosem2018.

A rentabilidade nominal do Plano de Beneficios
Previdenciarios 001- Plano BD, foide 19,33% e do Plano
Misto de Beneficios Previdenciarios 001 - Plano CD,
9.84%, superando as metas definidas de 8,22% e 8,41%,
respectivamente.

Apos a realizacao do sequndo ciclo de auditoria externa
com vistas a manutencao da certificacao da Norma IS0
9001:2015, a Fasern foi recertificada, reafirmando o
cumprimento dos requisitos exigidos, dentre eles:
assequrar uma melhor experiéncia e satisfacao para o
cliente, através do envolvimento da alta direcao,
gerenciamentoderiscos,fomentodaculturademelhoria
continuados processose fortalecimento do seu sistema
degestaodaqualidade.

Realizamos o Programa de Educacao Financeira e
Previdenciaria, destacando as seqguintes agées:
Concurso Cultural, cujo tema: “Como a educacgao
financeiraétrabalhadacomascriancas dasuafamilia?”
objetivou a reflexdo sobre a importancia da educagao
financeira em todas as fases da vida; Pesquisa Anual de
Satisfacao, visando conhecer o grau de satisfacao dos
participanteseassistidosemrelacaoaadministracaoda
Fundacao e implantar as melhorias necessarias; Jornal
FasernemDia,levando fatosimportantesqueocorreram
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na Fundacao, dicas sobre finangas pessoais, consumo
conscienteesaudepreventiva.

Em setembro de 2018 foram aprovadas as alteragdes do
Regulamento do Plano CD e do Estatuto da Fasern pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar-Previc,atravésdasPortariasn®s847,de
04/09/2018,e650,de05/07/2018, respectivamente.

No dia 30 de julho, a Fasern aderiu ao Cddigo de
Autorrequlagao de Governanga em Investimentos, que
trata de propdsitos e obrigagoes para melhoria das
praticas de governanga de investimentos, mitigando os
riscos existentes e contribuindo para o fomento do
Sistema de Previdéncia Complementar Fechada. Além
dos principios previstos nalegislagao vigente, o Codigo
propoeaadocaodediversaspraticasdegovernangaque
estao alinhadas a Missao, Visao e Valores da Fasern,
dentre eles a ética, a transparéncia e o fortalecimento
dasrelagoescomasnossaspartesinteressadas.

Também durante o ano de 2018 a Fasern procedeu a
continuidade do processo de destinacao da reserva
especial constituida no Plano de Beneficios
PrevidenciariosdaFasern-001(PlanoBD),administrado
pela Fasern, na forma de reversao de valores aos
AssistidoseaoPatrocinadorCosern.

Com relacao as acg6es voltadas a responsabilidade
socioambiental, foram doados 167 kg de alimentos nao
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pereciveis a Casa de Apoio a Criancacom Cancer Durval
Paiva, gragas a campanha realizada com os assistidos e
colaboradores da Fasern. Também foram realizadas as
campanhas voltadas a saude, Outubro Rosa e Novembro
Azul, quando todos sao alertados sobre aimportanciade
exames preventivos para evitar o cancer de mama e de
prostata,respectivamente.

Através das demonstragdes contabeis, apresentamos a
posicao financeira e patrimonial da Fasern, aprovadas
pelos auditores independentes, atuario, e membros dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, demonstrando o
cumprimentodetodososrequisitoslegais.

As expectativas para 2019, com a realizagao dos ajustes
fiscais esperados e necessarios, e a consequente

retomada da economia, sao prenuncios de um ano
exitoso. Esperamosque assimseja, e que osbonsfrutos
sejam colhidos com resultados ainda mais expressivos
paraosnossosparticipanteseassistidos.

Por fim, registramos agradecimentos especiais aos
nossos Patrocinadores, pela confianca e apoio; aos
nossos 6rgaos de governanca, pelo convivio de
constante aprendizado e incentivo; aos nossos
participantes e assistidos, pela confianga e parceria; e
ao0s nossos colaboradores, pela dedicacao e empenho
diariosnabuscadaexcelénciaoperacional.

DiretoriaExecutiva
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Nova administracao
0 ano novo comegou com a posse da administracao da Fasern
para cumprir o mandato relativo ao triénio 2018-2021.

Certificacao, recertificacao e habilitagao

Ao longo de 2018, membros dos conselhos deliberativo e fiscal,
da diretoria executiva, do comité de investimentos e
colaboradores da area de investimentos da Fasern passaram
pelo processo de certificagao ou recertificagao através do ICSS
- Instituto de Certificacao dos Profissionais de Sequridade
Social ou da ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. A Fasern esta monitorando
constantemente o seu quadro, contribuindo para a capacitagao
e desenvolvimento dos seus profissionais e para o
fortalecimento da sua governanca.

Alteracoes do Estatuto da Fasern sao aprovadas pela Previc
A Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar, aprovou as alteragoes do Estatuto Social da
Fasern atraves da Portaria n 650, de 05/07/2018, publicada no
Dirio Oficial da Unido de 10/07/2018.

Certificacao 1S09001:2015 é mantida pela Fasern

No dia 30 de maio, apds a sequndd Auditoria de Manutengao
realizada pela QS Quality Service, a Fasern foi recomendada
para manter a certificagao na Norma IS0 9001:2015. Nao houve
registro de ndo conformidade, o que atesta o compromisso de
todos que fazem a Fasern com a melhoria continua dos
processos do seu Sistema de Gestao da Qualidade.

Alteracoes na estrutura organizacional da Fasern
Comointuito de fortalecer ainda mais as regras de governanca
e melhorar os processos da Entidade, a estrutura
organizacional da Fasern foi revista e alterada. Foi criada a
area de Comunicacao e, a area de Controles Internos, ja
existente, incorporou as atividades de Compliance.
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Programa de Educacao Financeira e Previdenciaria

0 Programa de Educacao Financeira e Previdenciaria da Fasern,
abrangendo o ciclo de 2016 a 2020, tem como principal objetivo a
conscientizacao dos Participantes e Assistidos sobre a
importancia do planejamento financeiro. Em 2018, vale destacar
as seguintesrealizagoes:

Jornal Fasernem Dia
Divulgou a cada bimestre noticias que mereceram destaque
relativas ao periodo, dicas sobre finangas e satde preventiva.

FA! "~ Portal Planeje o Futuro
Previ Importante ferramenta de educagao financeira e
: previdenciaria, possibilitou o acesso dos Participantes e
Assistidos a diversos contetdos sobre finangas, economia,
previdéncia, qualidade de vida. Além de oferecer testes,
glossarios, planilhas de orgamento doméstico e simuladores
para financiamento de carro, pagamento de boleto em atraso,
dentre outros recursos para facilitar o aprendizado no dia a dia.
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Concurso Anual

“Como a educacao financeira é trabalhada com as criangas da
sua familia?’, em alusao ao Dia das Criancas, esse foi 0 tema
escolhido para o Concurso Cultural de 2018 que aconteceu
durante os meses de outubro e novembro. Apos validar e avaliar
as redacées de acordo com o Regulamento do Concurso, a
Comissao Julgadora classificou como vencedora a redagao de
Eliennay de Araljo Ferreira, Participante do Plano CD, que
demonstrou 6timo planejamento, escolhendo medidas efetivas
para a educacao financeira dos futuros filhos. Como prémio,
Eliennay Ferreira ganhou uma diaria com direito a um
acompanhante e uma crianca de até 12 anos no Acqua Pipa
Hotel Resort.

Concurso Cultural 9
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Pesquisa Anual de Satisfagao

Através da pesquisa anual realizada com seus participantes e
assistidos, a gestao da Fasern obteve 96,8% de aprovacao. A
pesquisa revelou ainda que 973% estao satisfeitos com o
atendimento prestado pela Entidade, 92,8% aprovam a
comunicagao e 92% estao satisfeitos com o Programa de
Educacao Financeira e Previdenciaria desenvolvido pela
Entidade. Os resultados comprovam o envolvimento de toda a

equipe Fasern em um trabalho continuo em busca da
exceléncia.

Fasern promoveu quiz em alusao a Copa do Mundo

No periodo de 30 de maio a 11 de junho, a Fasern promoveu a
Copa Fasern, onde os participantes e assistidos da Entidade
respondiam a um quiz online com 1l perguntas sobre finangas e
previdéncia. No total, foram 136 participantes, sendo que 35
acertaram todas as respostas e concorreram a uma camisa
oficial da selecao brasileira.

Fcopu

Parahéns Jasiel!
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Festados Assistidos: Muita alegria e recorde de piiblico

No dia 19 de dezembro, a Fasern promoveu mais uma edicao da
Festa dos Assistidos da Entidade. Esperada por muitos durante
todo 0 ano, a festa, mais uma vez, bateu recorde de publico com
a presenca de 280 pessoas em um clima de alegria do inicio ao
fim, com muita danga ao som de Messias Paraguay e Banda e
sorteio de diversos brindes doados pela Unimed, Cosern e
Sintern.Além de proporcionar momentos de muita animacgao e
confraternizagao entre os presentes, também foi possivel levar
alegria e alimentos para a Casa de Apoio a Crianga com Céncer
Durval Paiva, através da doacao de 167 quilos de alimentos nao
pereciveis arrecadados na Festa. Para a Diretoria Executiva, a
realizacao desta Festa é de extrema importancia, por se tratar
de um momento de confraternizagao onde todos podem
reencontrar amigos, renovando as boas energias para 0 ano
sequinte.

Fasernse veste de rosae azul

Ha varios anos, durante os meses de outubro e novembro, a
Fasern se veste de rosa e azul. Nestes periodos, empresas
privadas de varios segmentos, além dos 6rgaos de saude se
mobilizam para promover agdes voltadas a prevencao do
cancer de mama e prostata. A Fasern também abraga essas
campanhas que salvam vidas. Todas as empregadas
receberam da Fasern a camisa do Outubro Rosa, enquanto que
0s homens ganharam a camisa do Novembro Azul. Os recursos
arrecadados com as vendas das camisas foram doados para a
Liga Norte Riograndense Contra o Cancer. Além disso, foi
abordada a importancia do autoexame periddico e dos exames
preventivos acompanhados por médicos, afinal quanto mais
cedo o diagndstico maior a chance de cura.
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Renovagao dos membros do Comité de Etica

Na 1118 Reunido Ordinaria do Conselho Deliberativo, realizada em
28 de junho, os conselheiros aprovaram a nova composicao do
Comité de Etica para o novo mandato de dois anos. 0 Comité de
Etica tem por finalidade orientar, promover e dar execugao ao
Codigo de Etica e Conduta da Fundagdo. Além disto, cabe ao
Comité manter o Codigo atualizado, instaurar processos
disciplinares e propor as penalidades previstas nos dispositivos
legais aos infratores.

Adesao ao Codigo de Autorregulagao em Governanca de
Investimentos

A Fasern aderiu ao Cadigo de Autorreqgulagao em Governanca de
Investimentos do sistema Abrapp, Sindapp e ICSS. A adesao foi
confirmada pelo Conselho do Cadigo de Autorregulacao no dia
30 de julho. “Com isso, a Fasern demonstra a sua busca
constante para o aperfeicoamento da governanga dos
investimentos, tornando o processo decisorio ainda mais
robusto, transparente, transmitindo ainda mais confianca para
seus participantes, assistidos, patrocinadores e demais partes
interessadas”, afirmou a Diretoria Executiva da Fasern.

Alteragdes no Regulamento do Plano CD

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -
Previc, aprovou as alteragoes do Regulamento do Plano CD
através da Portaria n? 847 de 04 de setembro de 2018, publicada
no Diario Oficial da Unido no dia 17/09/18.

Capacitacao e desenvolvimento
Sabendo da importancia de manter a governanca e a equipe
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técnica qualificada e atualizada com as novas tendéncias do
mercado previdenciario e financeiro, o investimento na
capacitacao das pessoas é continuo. Em 2018 foram realizados
diversos treinamentos e eventos que contaram com a
participacao da equipe Fasern, destacando-se:

No més de maio, realizados em Fortaleza/CE o 23° EPINNE -
Encontro dos Profissionais de Investimento do Norte e
Nordeste e 0 212 EPB - Encontro dos Profissionais de Beneficio.
Esses encontros tém o objetivo de integrar pessoas que
trabalham em instituicées financeiras, asset management
companies, seguradoras, fundos de pensao e empresas de
consultoria e profissionais de beneficios das entidades
fechadas de Previdéncia Complementar. Considerado o 2°
maior evento do segmento de Previdéncia Complementar,
ocorre anualmente.

Também em maio, o Congresso Nacional da ANCEP - Conancep
realizado na cidade de Recife/PE, tendo como tema central "A
importancia dos indicadores e demonstrativos contabeis na
gestao e supervisao da Previdéncia Complementar.

No periodo de 10 a 12 de setembro em Floriandpolis/SC o 39°
Congresso Brasileiro da Previdéncia Complementar Fechada,
tendo como tema central a “Disruptura e 0 Mundo do Novo
Século”. Considerado o maior evento de previdéncia
complementar do mundo, o Congresso proporciona
anualmente uma excelente oportunidade para a disseminacao
do conhecimento e atroca de experiéncias entre 0 seu publico.
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Nos dias 21 e 22 de setembro a equipe de investimentos da
Fasern participou da Expert 2018 da XP Investimentos, 0 maior
evento da América Latina sobre investimentos.

Nos dias 28 e 29/11, promovido pela Fasern em parceria com a
Aditus Consultoria Financeira, cursos voltados para a area de
Investimentos, quando foram abordados aspectos da Resolucao
CMN n? 4.661/2018 que trata sobre as novas regras de
investimentos para os Fundos de Pensao, com maior destaque
para aspectos de controles internos, processo decisorio,
governanca e compartilhamento de responsabilidade entre
dirigentes e assessores e a tematica do ALM (Application
Lifecycle Management), que tem como principal objetivo
observar as caracteristicas de liquidez, rentabilidade e
solvéncia da carteira de investimentos, a fim de verificar o
‘casamento” entre ativos e passivos da Entidade.

E O MUNDO

Projeto de Gestao Documental

Em 2018 foi concluida a 32 etapa do Projeto de Gestao
Documental, com a digitalizacdo de todo o acervo de
documentos da Fasern. Este processo dinamiza
extraordinariamente o acesso e a disseminacao das
informagoes entre a equipe, com a visualizagao instantanea
das imagens de documentos, além de preservar dados ativos e
histaricos da Entidade.
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) FASERN EM NUMERGS

Plano CD .
Participante Plano CD 733 ]308 PUPUI—ACAU TOTAL
Autopatrocinado 2 38 dade Meia dos Participantes
0 16 2] dade do Participante mais novo
Assistido 227 67 8 e Media dos Assistios (B0 + CD)
Aguardando Opgdo 2 Q4 dade do Assistido mais idoso
Plano BD 32 Nimero de noves Participantes

Assistido - 305 2 Nimero de novos Assistidos Plano C

RS 2.017.15 sencficio ecio Bo 201
Rs 3.“5,09 Beneficio (Apo. Normal) Médio CD 2018
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) EVOLUGAO DA CONTRIBUIGAO VOLUNTARIA

RS 957.481,25

TOTAL DE CONTRIBUICOES EM 2018

RS 334.145,00

TOTAL DE CONTRIBUIGOES EM 2017
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) CENARIO ECONGMICO

Chegamos ao final de 2018, sem duvida um ano de extremos. Vivemos enormes desafios devido as mudancas politicas
profundas no Brasil e pelos diversos acontecimentos econémicos e geopoliticos que nos acompanharam em todo o globo.
Dois acontecimentos importantes deram suporte aos mercados em 2018 e podem contribuir para a interrupgao desta espiral
negativa. 0 primeiro foi uma mudanga relevante na comunicagao do Federal Reserve, que demonstrou maior sensibilidade ao
aperto de condigoes financeiras e a inflagao marginalmente mais baixa. E, 0 sequndo fator foi a trégua temporaria na disputa
comercial entre EUA e China, pausando a escalada nos aumentos de tarifas que prejudicaram a confianga dos agentes
econdmicos ao redor do mundo.

A mudanca de direcao do FED representou uma alteragao substancial no mercado de juros global com implicagoes
significativas para os demais mercados. Ha apenas trés meses, o mercado precificava a continuagao do ciclo de altas de juros
americanos ao longo de 2019 e as taxas dos titulos longos do governo americano encontravam-se em seus maiores patamares
desde 2011. Em discursos recentes, a énfase dada a importancia dos dados econémicos para continuacao do ciclo de aperto
monetario foi traduzida pelos participantes do mercado como uma alteracao relevante na quantidade esperada de altas
futuras na curva americana. No entanto, ao final de 2018, o mercado mudou as projecoes e retirou todas as altas precificadas
para 2019, emreacao a significativa deterioragao dos proprios ativos de risco.

Quanto a negociacao entre EUA e China, os primeiros sinais foram positivos, com a adogao de medidas de abertura comercial
dolado chinés. No entanto, um acordo definitivo ainda deve demorar. A economia chinesa sequiu sendo fonte de preocupagao
para 0s mercados emergentes em 2018, como o Brasil, ao dar sinais de desaceleracao mais intensa. 0 governo chinés sequiu
adotando medidas para tentar estimular a demanda, como incentivos fiscais e redugao de depdsitos compulsarios, porém os
dados sobre atividade sequiram mostrando piora, com desaceleracao do crescimento do PIB, daindustria e do varejo.

A Europa, que é mais sensivel ao crescimento global, apresentou uma trajetdria de desaceleracao acentuada e o setor
bancario demonstrou sinais de fraqueza, notadamente na Italia e Alemanha. Em segundo plano, riscos politicos na Zona do
Euro também contribuiram para o pessimismo nos mercados, contrastando com dados econdmicos marginalmente melhores
no bloco apds meses de surpresas negativas. Esses riscos somados a desaceleragao na atividade no primeiro semestre do
ano e a inflacao corrente ainda baixa fizeram com que o Banco Central Europeu indicasse que os juros deveriam permanecer
estaveis até meados de 2019.
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No Brasil 0 ano de 2018 foi caracterizado mais por eventos propriamente politicos do que econdmicos, com destaque paraa
nao aprovacgao da Reforma da Previdéncia, a greve dos caminhoneiros e o resultado da elei¢ao presidencial. Esse ambiente de
instabilidade acabou tornando o cenario econdmico de 2018 muito parecido com o observado em 2017, ou seja, a economia
evoluiu num ritmo muito mais lento do que o esperado. Segundo o Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio
Vargas, 0 PIBcresceu1,1% em 2018, mesmo crescimento apresentado em 2017.

Apesar do ambiente externo de aversao a risco, o fator local predominou e os ativos locais foram destaques positivos com o
resultado historico das eleigcdes. Apos mais de uma década de governos de esquerda, houve forte mudanca na composigao da
camara de deputados, com partidos e politicos tradicionais vendo sua participacao na composicao do poder sendo bastante
reduzida. A eleigcao de Jair Bolsonaro representou uma mudanga na orientacao do governo e o surgimento da maior forga
politica no pais nos ultimos tempos. No ambito econdmico, as condicoes estao postas para um crescimento sem pressoes
inflacionarias o que configura um pano de fundo favoravel para os ativos locais.

Mesmo o aumento dasincertezas com o cenario externo e daalta do dolar em relacao ao real, as surpresas de baixa dainflagao
ao consumidor e 0 acompanhamento das proposigoes iniciais do novo governo acabaram por favorecer o desempenho do
mercado de renda fixa brasileiro. As sondagens setoriais mostraram forte recuperagao da confianga, o que é compativel com
0 cenario de aceleragao da recuperagao do PIB no decorrer de 2019. Contudo, os dados conjunturais da produgao industrial e
das vendas do comércio varejista decepcionam e mostram fraqueza do nivel de atividade no 4° trimestre de 2018. O pais vive
uma ssituacao fiscal dramatica. A aceleracao da divida bruta e a dificuldade da obtencao de resultados primarios positivos sao
fatos amplamente conhecidos. Vale lembrar a situagao dos Estados, o qual devera exigir nova ajuda da Uniao, pois sem a
Reformada Previdéncia, os déficits orcamentarios dificilmente serao revertidos emtodas as esferas, mantendo a divida bruta
em direcao aos 100% do PIB. Ainda que o desafio do ajuste fiscal seja grande, o teor do discurso liberal sobre privatizagoes,
independéncia do Banco Central e Reforma da Previdéncia vem sendo bem recebido pelos agentes de mercado.
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Para 2019, as expectativas de mercado, de acordo com a mediana do boletim Focus, sdo de um crescimento mais forte (2,5%);
com uma inflagdo novamente abaixo da meta (4,0%]); e uma taxa Selic constante (6,5%), ja que uma recuperagao maior da
economia pode acarretar um aumento da inflagao e uma subida dos juros. Mas, também vale frisar que as expectativas eram
de um aumento maior no passado (7,75% ha um més atras), ou seja, ao longo do ano esse cenario de aumento dos juros pode
mudar na direcao de menos aumentos ou até mesmo a manutencao da taxa Selic nos 6,5% até o fim do ano, como indica a
mediana do top 5 de médio prazo do Boletim Focus, das instituices que mais acertam as projecoes. Por fim, o boletim Focus
indica uma taxa nominal de cdmbio de RS 3,70 / USS no final do ano que vem, taxa nao muito distante da observada
atualmente; e um déficit primario de 1,5% do PIB.

Em resumo, possivelmente em 2019 a recuperacao da economia brasileira se dara, com um crescimento do PIB um pouco mais
forte; inflagao abaixo da meta; taxa basica de juros em patamares baixos; recuo do desemprego, fruto da continuagao da
recuperacao da atividade econdmica; mas ainda, com o problema fiscal. Reverter isso é fundamental para manter, de forma
sustentada, ainflagao controlada e osjuros baixos nos proximos anos, além de gerar mais crescimento e criagao de empregos
no pais. Por isso que a Reforma da Previdéncia é fundamental nesse reequilibrio fiscal, ja que a maior parte das despesas
primarias sao gastas com a previdéncia. Esses sao os motivos da grande importancia do assunto previdenciario, devendo a
reforma ser a principal prioridade da area econémica do atual governo. Porém, sem as reformas, dificilmente conseguiremos
manter as taxas de risco e cdmbio em patamares razoaveis, 0 que podera impedir que a politica monetaria contribua
plenamente para auxiliar a recuperagao da economia brasileira. Logicamente, outros fatores também podem impedir o
alcance de um crescimento mais significativo. Deterioragao do cenario politico € um bom exemplo e ndo pode ser descartado.
Contando que os acontecimentos sequirao sem grandes sobressaltos, € possivel que o pais volte a crescer em ritmo um pouco
maior em 2019.

Fontel: Comentarios de Mercado dos Gestores da Fasern
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) PATRIMONIO

COMPOSICAO GERAL
Os Recursos Garantidores dos Planos Previdenciarios administrados pela Fasern totalizavam em 31 de dezembro de 2018

valor de RS 333.732 mil e encontravam-se alocados nos sequintes segmentos.

GEZETTED G D (D

Renda Fixa 266.399 7982
. Renda Fixa
Renda Variavel 53.348 1599 N
. Renda Variavel
Inv. Estruturados 1675 230 @ . Estuturados
Imabilirio 785 0.24 Imobiliario
Op. Participantes 5525 Op. Participantes
TOTAL 333732 -
COMPOSICAO POR PLANO
0s Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD apresentavam a seguinte composigao de investimentos em 31
de dezembro de 2018
[ Ppano I RSML
Plano BD 128721 3857 @ roc
Plano CD 197933 59,31 0% @ Fanok
PGA BD 1588 042 170% PGA CD
PGA CD 5.690 PGAED
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PATRIMONIO

Os Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD, encerraram o ano de 2018 com a sequinte composicao entre os
segmentos.

Composicao dos Investimentos por Planos
[ SEGMENTO 1 PanoBD 1 % Plano PGA BD Plano PGA CD

Renda Fixa 19.076 9251 140.245 7085 1388 10000 5690 10000
Renda Varivel 8313 646 45035 275
Inv. Estruturados = = 1675 388
Imobiliario 785 061
Op. Participantes 54 042 4978 25

7 1 - - - -
T07AL 287 0000 197933 1358 [ 560

EVOLUGAO ANUAL
0 grafico abaixo apresenta a evolugao do Patrimdnio Liquido da Fasern compreendendo o periodo de 2014 a 2018.

RS Mil

336.932

245 626  263.084
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DESEMPENHO DOS PLANQS

PLANO BD

 conposicAopoPaTRiOND N Dezw X Dezs X oez6 X oezm X DEZ/B
w0735 X 753 J w5600 N 120 N 78028

Provisdo Matematica 82.830 88.527 91.366 89.127 89.707

Superavit 24526 28012 34.235 23003 28.322
Reserva de Contigéncia 20708 16537 16.857 16230 1618
Reserva para Revisao do Plano 3819 475 1.378 6.773 12192

Superavit (%) da Provisdo Matematica 30% 32% 31% 26% 32%

RS MIL

Ativo Liquido (RS mil)
150

125,600

116538 12750 828

107,356

100 91366

82,830 88,527

DEZ/14 DEZ/5 DEZ/16 DEZNT7 DEZ/18

I Ativo Liquido [ Superévit [l Provisdo Matematica
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DESEMPENHO DOS PLANQS

PLANO BD
Rentahiiidade x Benchmark .ED (_0ezn5s X peze N oezm M DEZB
Rentabilidade Nominal Liquida Plano BD 5M% 18.77% 1767% 1300% 19.33%
Meta Atuarial 123% 1600% 12.34% 657% 825%

RENTABILIDADE X BENCHMARK - PLANO BD 0339

18.77%

DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16 DEZTT DEZ/18

@ Rentabilidade Nominal Liquida Plano BD
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) DESEMPENHO DOS PLANQS

PLANO CD

L oz X oezs X oz X oezm X ez )
12243 X 131552 K 160.258 X 179.468 N 195.099

Beneficios Concedidos 34220 L 414 56.853 69.404 87906
Beneficios a Conceder 87923 86.138 104405 110.064 107194
Relagéio Beneficios Concedidos x Provisdes Matematicas 2802% 3452% 3485% 38,67% 4506%
Relagéio Beneficios a Conceder x Provistes Mateméticas 798% 6548% 6515% 61.33% 5494%
oz X o5 X ez N DEZ/
Plano CD Acumulado 1007% 802% 201% 1265% 9.84%
indice de Ref. até 2016 e a partir de 2017 IPCA + 45% aa. 972% 175% 228% 758% 841%

EVOLUCAO DE RENTABILIDADE AQ ANO

218%
1265% -
1007% ®
o
972% 5% 758% 8A1%
DEZNG DEZ/5 DEZ/16 DEZNT DEZN8

. Plano CD Acumulado . indice de Ref. até 2016 e a partir de 2017 IPCA + 45% a..
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) RENTABILIDADE

RENTABILIDADE DOS PLANOS PREVIDENCIARIOS

A rentabilidade liquida obtida no Plano BD foi de 19,33 %, contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de
8,25% 0 que, em termos reais, representou obter ganho de 15,20%, alcangando assim a meta atuarial de rentabilidade real
liquida de 4,50% ao ano estabelecida para o ano de 2018, tomando como indexador base, com 1(um) més de defasagem de sua
aplicacao, o INPC do IBGE, e adotando a metodologia da taxa interna de retorno que considera o patrimonio inicial, os fluxos de
entrada e saida de recursos e o patrimonio final. A rentabilidade obtida com base na variacao patrimonial foi de 11,28 %.

0Plano CD obteve umarentabilidade liquida de 9,84%, contraum indice de referéncia(IPCA+4,50%) de 8,41%.

0 quadro abaixo informa a evolugao da rentabilidade mensal liquida ao longo de 2018 dos planos administrados pela Fasern.

mm—m

Rentabilidade Plano BD (%)

Rentabilidade Plano CD (%) 32 087 049 006 -268 -065 219
D @D [ Nov/ig ] ACUM. 2018

Rentabilidade Plano BD (%) 049 148 183 069 042 n28

Rentabilidade Plano CD (%) -0,66 057 459 093 068 9,84
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) RENTABILIDADE

RENTABILIDADE CONSOLIDADA DO PLANO CD E INDICADORES ECONOMICOS

Os dados abaixo apresentam a performance da rentabilidade consolidada dos investimentos do plano CD da Fasern no
acumulado do ano de 2018, em relagao aos principais indicadores financeiros.

Rentabilidade Plano CD x Indicadores de Mercado

9,84%

Plano CD IPCA +4,50% CDI Poupanca
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) PERFIS DE INVESTIMENTOS

Os Perfis de Investimentos sao carteiras de investimentos parciais ou integralmente compostas por aplicagoes em ativos de
renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos no exterior, imobiliario e/ou operagdes com
participantes, caracterizadas pela maior ou menor exposicao dessas aplicacoes nos segmentos de renda variavel,
investimentos estruturados e investimentos no exterior conforme requlada na Resolucao Bacen/CMN n? 4.661 e suas
alteragGes subsequentes. A Fasernimplantou a sistematica do Perfil de Investimentos em fevereiro de 2001, tendo em vista as
caracteristicas do Plano CD e a diversidade de interesses dos participantes e assistidos nele inscritos em relagao a aplicagao
de suasreservas.

A aplicacao das reservas no mercado financeiro esta sujeita a riscos diversos, 0s quais podem causar tanto resultados
positivos, quanto desvalorizagoes e eventuais perdas. Destacam-se, dentre outros, os riscos decorrentes das sequintes
situacoes:

a)risco de mercado

b)risco sistémico
c)riscodeliquidez
d)oscilagao brusca de precos
e)risco do uso de derivativos
f)risco de crédito
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

Os Participantes e Assistidos do Plano CD poderao optar por um dentre os sequintes Perfis de Investimentos para fins de
aplicacao de suasreservas:

a)Conservador;
b)Moderado;
c)Moderado Plus;
d)Agressivo;
e)Agressivo Plus.

A Fasern dispoe de uma equipe de profissionais apta a fornecer aos Participantes e Assistidos as informagoes sobre o
mercado financeiro, teoria de finangas e teoria de investimentos, visando subsidiar sua decisao sobre a escolha do Perfil de
Investimentos mais adequado aos seus interesses.

Os Participantes e Assistidos que nao se manifestarem formalmente sobre sua opcao por um dos Perfis de Investimentos
terao suas reservas alocadas no Perfil de Investimentos Conservador. A escolha do Perfil de Investimentos podera ser feitaa
qualquer momento, respeitado o intervalo de umano desde a tltima escolha formalizada.
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR PERFIL

T G G G G
TS G G GIOD G5 G G5 LIS G5 G G5

Conservador 66.708 8737 6.585 8,62 1122 147 1934 253 76.349 3885
Moderado 12.847 80,26 2.353 1470 401 251 405 253 16.006 815
Moderado Plus 41.668 6764 15.703 2549 2676 4,34 1560 253 61.607 3135
Agressivo 5.667 5171 3.321 3392 b67 578 248 253 9.809 499
Agressivo Plus 13.355 15.852 4842 2102 32738 16,66

--

Patriménio (%) por Perfil de Investimentos e Segmentos de Aplicagao - RS Mil

665,708
87 37% 12.847

80.26%
41,668

67.64% 5.667

STTTSR

15.852
13,355 4842%

6585 ) 2702
oo 1122 1934 0 s 2676 1560 8T a25% 829
147% 253% 251% 253% 434% 353y 578%. 5 53y, Y
—— T -} T E————

CONSERVADOR MODERADO MODERADO PLUS AGRESSIVO AGRESSIVO PLUS

B Renda Fixa [ Renda Varidvel Inv. Estruturados [l Op. com Participantes
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

Em 2018, a rentabilidade auferida pelos Perfis de Investimentos da Fasern foi de 9,53 % para o perfil Conservador, 9,66 % para o perfil Moderado, 9,98 % para
o perfil Moderado Plus, 10,17% para o Agressivo e, 10,43% para o Agressivo Plus, conforme apresentado no quadro abaixo. A diferenca de um perfil mais
conservador para um mais agressivo se da pelo grau de concentracao de investimentos no segmento de renda fixa e no de renda variavel. 0s mais
conservadores podem ter alocado até 100% em renda fixa e entre 10% a 30% em renda variavel, os mais agressivos, até 80% em renda fixa e entre 40% a
60% em renda variavel. 0 grande responsavel pelos resultados auferidos nos Perfis de Investimentos da Fasern em 2018 foi 0 segmento de renda variavel,
com destaque para os perfis mais agressivos que possuem um percentual maior nesse segmento.

(%)
« D GTED

Jan/18 228 282 343 401 bl 029 023 040 114

Fev/18 066 078 092 106 130 032 018 040 052
Mar/18 067 057 046 035 04 009 007 039 001

Abr/18 016 on 004 003 015 022 021 037 088
Mai/18 -162 -220 -2.88 -353 476 040 043 037 -1087
Jun/18 -0 -042 -075 -108 -172 126 143 037 -520
Jul/18 161 195 231 266 3,35 033 025 037 8,88
Ago/18 -0 043 -076 -106 -167 -009 000 037 =321
Set/18 034 047 061 075 102 048 030 037 348
Qut/18 3,16 L4 479 530 6,20 045 040 037 1019
Nov/18 077 084 097 107 124 02 025 037 238

Dez/18 086 078 054 036 015 037

0,64 014 -181
GEID GEEED GETED GETED GETED G 343 503
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) PERFIS DE INVESTIMENTOS

Ademais, diante de um cenario adverso, os profissionais que atuam no mercado e os dirigentes dos fundos de pensao tiveram
que se desdobrar para entregar bons resultados, visto que o ano de 2018 foi marcado por volatilidade, tanto no mercado
interno quanto no externo. No @mbito externo, a combinagao da guerra comercial dos EUA com a China, aumento das tensoes
geopoliticas e o receio com a longa duragao do periodo de expansao econdmica dos EUA, ditaram os niveis de volatilidade no
cenario internacional. No cenario interno, a economia brasileira chegou ao final de 2018 sem sinais solidos de retomada do
crescimento. 0 endividamento elevado, tanto do setor privado como publico, explica a razao de a economia mostrar lenta
recuperagao, apesar de contar com fundamentos saudaveis, como inflagao e juros baixos. 0 setor privado ja tem reduzido seu
nivel de endividamento, com destaque para as familias, mas o setor publico ainda convivera por longo tempo com divida
crescente, obstante as reformas adotadas, limitando sua contribuigao parao PIB.

Nos mercados, arenda fixa apresentou desempenho positivo no ano, movido pela evolucao da atividade econdémica e também
pela reducao nos indices de inflagao. Em 2019, as principais preocupagoes dos gestores seriam: a agenda de reformas do
governo no ambito fiscal e 0 ambiente de aversao ao risco global. Com o otimismo novamente impulsionado pelas economias
desenvolvidas, os indices de bolsa pelo mundo ja iniciaram 2019 apresentando altos niveis de ganho. As perspectivas para a
renda variavel seqguem positivas, devido aos sinais claros da retomada econdmica e juros baixos, se espera maior apetite dos
investidores de longo prazo(estrangeiros e domésticos), que ainda tém alocagdes abaixo dos niveis historicos nessa classe de
ativos.

Para 2019, o cenario internacional se inicia mais desfavoravel as economias emergentes, tornando-se menos leniente com
economias que apresentam elevados desequilibrios fiscais estruturais, cuja corregao exige reformas profundas. No dmbito
interno, 0 desempenho da economia brasileira, sera marcado pela capacidade do novo governo de promover as alteragoes
socioecondmicas expressas pela maioria da populagao brasileira que optou por mudancas em detrimento da manutencao do
status politico representado pelos partidos tradicionais. Cabera ao presidente eleito, Jair Bolsonaro, enfrentar o desafio de
por em movimento um novo ciclo politico que podera ser instrumento de mudancas profundas, assim como, colocar a
economia brasileira de volta ao crescimento sustentado, atendendo ao anseio da populagao.
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) PERFIS DE INVESTIMENTOS

Referente aos indicadores de mercado, o indice Bovespa terminou o més de dezembro (e 0 ano de 2018) com 87.887 pontos, 0
que representa uma desvalorizacao -1,81% no més, levando a uma valorizagao de 15,03% no acumulado do ano. Em relagao
aos indicadores financeiros de renda fixa, o CDI rendeu 0,49% no més, acumulando ganho de 6,42% no ano, e a taxa Selic
rendeu 0,49% no més, 6,42% em 2018. Ja a poupanca, em dezembro de 2018, rendeu 0,37%, acumulando ganho de 4,62% no
ano. Quanto aos indices de inflagao, 0 IGP-M de dezembro rendeu -1,08 %, alcangando 7,55% em 2018. Ja o IPCA rendeu 0,15%
em dezembro, e terminou 2018 com uma variacao de 3,75%, abaixo do teto da meta de inflacao, que foi de 6,00%.

Em suma, apermanéncia das incertezas futuras emrelacao tanto ao cenario internacional quanto ao local demandam postura
cautelosa com os ativos de renda fixa e renda variavel, visto que a forte volatilidade historica que predominou nesses
segmentosreforgaaideia de que “rentabilidade passada nao garante rentabilidade futura”.

A Politica de Investimentos tem por objetivo fornecer aos gestores de recursos da Fasern as diretrizes e parametros a serem
observados na definicao das estratégias para alocacao em um horizonte de longo prazo. Os principais norteadores na
alocacao dos investimentos sao a preservagao, liquidez e remuneracao adequada do capital, a mitigagao e o controle de risco
mediante diversificacao dos ativos e a expectativa de rentabilidade de modo a assequrar a solvéncia dos Planos e
compromissos assumidos com os Participantes e Assisitidos.

Com o proposito de atestar a aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos Planos de Beneficios aos parametros

estabelecidos na Politica de Investimentos, o Conselho Fiscal, em obediéncia aos preceitos estabelecidos pela Resolugao
CGPCN213, de 0Tde outubro de 2004, emite relatdrio, com frequéncia minima semestral.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

Dentre as principais definigoes estabelecidas nas Politicas de Investimentos para o ano de 2018, destacamos:

ALOCACAODE RECURSOS
Os quadros a sequir demonstram a posigao dos investimentos dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD no fechamento do ano 2018 em comparagao com os

parametros dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2018.

Plano BD
G & (I D

Renda Fixa 19.076 9251% 10000% 10000%

Renda Variavel 8.313 6.46% 1000% 7000%
Investimentos Estruturados - y 000% 2000%
Investimentos Exterior - - 000% 1000%
Imobiliario 785 061% 400% 2000%

Op. Participantes 042% 800% 1500%

TOTAL 128.721 100%
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

Plano CD

GEIID GL1ID (RN

Renda Fixa 140.245 7085% 93.30% 10000%

Renda Variavel 45035 22,15% 60007 7000%

Investimentos Estruturados 1675 3,88% 1000% 2000%

Investimentos Exterior - - 500% 1000%

Imabiliario - . 400% 20007

Op. Participantes 4,978 251% 800% 1500%

TOTAL 197935 10000%
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

PGA BD
Gl | Poitca
Renda Fixa 1.388 10000% 10000% 10000%
Renda Variavel - . 000% 7000%
Investimentos Estruturados - - 000% 2000%
Investimentos Exterior - - 000% 1000%
Imabiliario = : 000% 2000%
Op. Participantes 000% 1500%
PGA CD
GEIID G G
Renda Fixa 5.690 10000% 100% 10000%
Renda Variavel = - 000% 7000%
Investimentos Estruturados = - 000% 2000%
Investimentas Exterior - > 000% 1000%
Imabiliario = s 000% 2000%
Op. Participantes 000% 1500%

TOTAL m 10000%
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DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Os quadros a sequir relacionados informam a posigao dos investimentos dos Planos Administrados pela Fasern em relagao
aos limites de suas respectivas Politicas de Investimentos, por composi¢ao patrimonial em comparagao com igual periodo
anterior. A gestao dos investimentos da Fasern é praticamente exercida por gestores de recursos externos qualificados,
estando distribuidas conforme demonstrado a sequir.

CITTTIT I GRS SR G

Renda Fixa 9000210000 120836 9395 9076 IMA-B=1306
Renda Variavel 000a 1000 6442 501 8313 646 IBRX = 15,42 2904
Imobiliario 000 a 400 792 062 785 061 INPC + 45% =822 617
Op. Participantes 000a 800 545 042 547 042 INPC + 5% =822 1028

D CHED

T ) G G G
GEED CHED CHED CO D

Renda Fixa 400029330 139732 7583 10245 7085 R iiaant 923
Renda Variavel 670 a 6000 39660 262 45035 275 IBRX = 1542 1355
Inv. Estruturados 000a1000 - - 7675 388 INPC +55% =912 4,05

Imobiliério 0002400 - - - - INPC + 45% = 822
Op. Participantes 0002800 4,690 256 4978 251 INPC + 4,5% =822 0B

CEEDEEED

D R G G G
D CHED CHED CO D

Renda Fixa 000 a 10000 1242 10000 1388 10000 SELIC = 642 626

EDEH CEIED

D) ) G G G

Renda Fixa 000210000 5545 10000 5690 10000 SELIC = 642 626

5.690 , .
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) DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

PLANO CD PLANO BD dez/8
GESTAO TERCEIRIZADA . GESTAO TERCEIRIZADA 5
FIF'S RENDA FIXA (%) FIF'S RENDA FIXA RS (%
SINERGY PREV MULT FI 10.425 10000 ALM POTIGUAR 18076 10000
TOTAL 10.425 10000 TOTAL 10076 10000

PLANO PGA CD PLANO PGA BD dez/18
GESTAO TERCEIRIZADA ) GESTAO TERCEIRIZADA
FIFS RENDA FIXA FIF'S RENDA FIXA

H

[TAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 5.690 100,00 [TAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 1.388 100,00
TOTAL 5.690 100,00 TOTAL 1.388 100,00
Renda Variavel

PLANO CD PLANO BD dez/18

S
FIF'S RENDA VARIAVEL FIF'S RENDA VARIAVEL

IP PARTICIPAGOES INST. FIC FIA 22.682 50,37 ENNESA FIA 3.288 39,55
BAHIA AM VALUATION FIC FIA 17.707 39,32 VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 5025 60,45
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 4,646 10,32 TOTAL 8.313 10000
TOTAL 45,035 100,00
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) DEMONSTRATIVO DE INVESTIMENTOS

Investimentos Estruturados
PLANO CD
GESTAO TERCEIRIZADA RS Ml
FIF'S INV. ESTRUTURADOS
SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM 5.629 334
GARDE DUMAS FIC FIM 2046 26,66
TOTAL 1675 100
Gestao Propria

| —
785

OPERAGAQ PARTICIPANTES 4978 100,00 IMOBILIARIO 58,93
TOTAL 4978 10000 OPERAGAQ PARTICIPANTES 547 407
TOTAL 1332 100,00

Ernst & Young Auditores Independentes

CNPJ 61.366.936/0001-25 ADMINISTRADOR ESTATUTARIO Cibelly dos Santos Fonseca

AUDITORIA E GESTAD - Fernando Noronha TECNICAMENTE QUALIFICADO 84, 3090-4356
Responsavel - Scio
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CONTROLE DE RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Em 25 de maio de 2018, a publicacdo da Resolugdo CMN n° 4.661 trouxe mudancas significativas ao universo dasEntidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de seus prestadores de
servico de forma geral. Em particular, umadessas mudangas altera bastante o panorama dos controles de riscos. 0 objetivo & conduzir as entidades aoaprimoramento de sua gestao interna,
de modo a mitigar os riscos inerentes ao gerenciamento dos ativos eproporcionar seguranga a participantes, assistidos e patrocinadores. Além de ressaltar sua importancia, a Resolugao
naodetermina o modelo de risco a ser sequido, deixando a cargo da EFPC a definigao de seu praprio modelo de controle,adequado as suas necessidades e especificidades.Os quadros a sequir,
além de apresentar a rentabilidade dos veiculos de investimentos, apresenta comparagoes com ameta atuarial ou com os indices de referéncia.

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

PLANO BD

RENDA FIXA 047% 213% 541% 1077%

MANDATO FASERN

PLANO BD RF ALM POTIGUAR FI RENDA FIXA 18.076 BRADESCO 10000 055% 047% 213% 547% 1077% 1077%

BENCHMARK 165% 989% W77% 1306% 1306%

RENDA VARIAVEL k 135% 1070% 2820% 2904% 2904%
ENNESA FIA 3268 ARGUCIA 3M% 000% 002% 004% 1411% 7502% T502%
MANDATO FASERN
PLANO BD RV
VINICI GAS DIVIDENDOS FIA 5025 VINCI 176% 158% 226% 1907% 1955% 012% 012%

BENCHMARK 129% 190% 2719% 1542% 1542%

IMOBILIARIO 785 050% 181% 304% 6.17% 617%

IMOVEIS IMOVEIS 785 PROPRIA S = 050% 151% 304% 617% 617%

BENCHMARK INPC + 450% L%

OPERAGOES COM PARTICIPANTES 225% 553% 1028% 1028%
OPERAGOES COM ; ’ ) ) . - = - .
pr e OPERAGOES COM PARTICIPANTES 57 PROPRIA 080 225% 5537 1028% 028

BENCHMARK INPC + 485% 148% 326% 845% 845%
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CONTROLE DE RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

PLANO CD

RENDA FIXA 098% 493% 663% 923% 923%
R SINERGY PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI Y024 Ty 10000% 008% 0%6% 495% 663% 923% 923%
BENCHMARK §0% CDI + 40% IMAB 096% 485% 657% 9% 9%
RENDA VARIAVEL 025% B2% 139% BE% 1855%
VINICI GAS DIVIDENDOS FIA 4,646 VINCI 162% 158% 226% 1907% 1955% 1012% 1012%

R IP PARTICIP INSTITUCIONAL FIC FIA 2682 P 0000% 806% 130% 3% 523% 769% 769%

BAHIA AM VALUATION FIC FIA 0 BAHIA AN 243% 135% 185°% 1035% 070% 2% 2%

-129% 190% 279% 1542% 1642%

BENCHMARK

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS -206% -4.21% -406% -406% -406%

GARDE DUMAS FIC FIM 2046 GARDE 025% 910% 1% 162% 232% 232% 232%

MANDATO FASERN
PLANO CD INV EST

SPX NIMITZ ESTRUTURADO FIC FIM 5.629 SPX 041% 561% 316% -625% 618% -618% 618%

BENCHMARK INPC +550% 059% 164% 358% 912%

OPERAGOES COM PARTICIPANTES 049% 218% 547% 1013% 1013%
OPERAGOFS COM i ‘ : : 0 0 0 o 0
PARTICIPANTES OPERAGOES COM PARTICIPANTES 4978 PROPRIA 049% 218% 541% 1013% 1013%

BENCHMARK INPC + 4,85% 0B4% 148% 326% 845% 845%
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CONTROLE DE RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

31M2/2018

RENDA FIXA 048% 150% 308% 6,26% 6,26%

PLANO PGA BD [TAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 1388 ITAU 001% 001% 048% 150% 308% 6.26% 6.26%

049% 183% 3% 642% 642%

BENCHMARK

PLANO PGA CD

RENDA FIXA 048% 150% 308% 6.26%

PLANO PGA CD [TAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 5690 ITAU 005% 001% 048% 150% 308% 6,26% 6.26%

BENCHMARK 049% 153% 314% 642% 642%
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CUSTEIO ADMINISTRATIVO

RECEITAS
100,00

Descricao

Custeio da Gestao Administrativa 100,00 100,00
Receitas
Custeio Administrativo da
Gestao Previdencial ) : 1198 73 1198 pL
Custeio Administrativo dos Investimentos 847 9102 8 050 855 3373
Taxa de Adminstracao de Empréstimos
e Financiamentos 8 084 6 398 L 283
Resultado Positivo dos Investimentos 76 812 333 277 409 1613
Qutras Receitas 0 003 0 002 1 002
Crescimento das Receitas por Plano
300000
2180 2711
2516 2533
200000
100000

2015 2016 2017 2018
I rca-80 [ Poa-cD [ Total
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CUSTEIO ADMINISTRATIVO

DESPESAS

Custo dos Planos de Beneficios - Administracao - 2018

TOTAL PLANOS
REALIZADOS
D B «D B 5

PESSOAL E ENCARGOS 192 376 568 V44 261 425 933
TREINAMENTO E CURSOS 8 14 21 8 15 23 b4
VIAGENS E ESTADIAS 7 [ ] 8 15 24 4
SERVIGOS DE TERCEIRGS 253 308 561 138 22 346 906
DESPESAS GERAIS 33 58 9 17 Sk bl 152
TRIBUTOS 48 8l 129 6 6 12 141

DEPRECIAGOES / AMORTIZAGOES
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CUSTEIO DA GESTAO DE INVESTIMENTO

DESPESAS DOS INVESTIMENTOS POR GESTAO
PROPRIA E TERCEIRIZADA PLANOED PLANO CD TOTAL
281 425

Pessoal e Encargos 144 4643 487
Despesas Administrativas 39 1273 70 1219 10
Auditoria Contabil 9 287 16 275 2%
Consultoria Financeira / Avaliagdo de Risco 19 625 35 598 54
Sistema de Controle de Investimento 8 1637 85 10 132
Assessoria Juridica 5 17 0 168 15
Despesas com Investimento Imabiliario g 282 16 210 24

Outras 36

178 65 21 102
=D D €5 D
D & D &5 @D
900 57 482 80

Custddia de Ativos 23 {
Corretagem 0 000 1 010 1
Taxa de Administragdo, Permormance, Auditoria de Fundos e Taxas 237 9100 1123 9508 1360

CGEECTEEED €D €D €D D 5
I G (D €D 6D D

COMPARATIVO PATRIMONIO x DESPESA INVESTIMENTOS

Patrimanio (Ativo) 133087 204026
Relagéo Percentual Despesa/Patriménio % %
Gestao Prdpria 023 028
Gestao Terceirizada 020 058
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

Segue a abaixo 0s gastos operacionais dos planos de beneficios, em atendimento ao item 5 paragrafo 1do art. 22 da Instrugao PREVIC n13, de 12 de novembro de
2014.No quadro 1, esta apresentada as despesas da Gestao Terceirizada dos investimentos por plano, ja deduzidas da rentabilidade, as quais refletem os custos

inerentes a atividade de gestao das aplicagdes nos fundos de investimentos, mantidos sob custddia do Banco Santander.

Quadro 1- Informacdes Segregadas sobre as Despesas dos Planos de Beneficios

—~ 1 -1 -1 1
6809 936

Taxa de Administragao 132 5046 804
Custedia 23 897 56 418 80
Corretagens Pagas = = 1 010 1
Custos dos Investimentos 98 3762 3 956 2
Taxa de Performance 2 069 197 16,65 198
Auditoria 6 221 0 081 16
_— PLANO BD
@ Taxa de Administragao
@ Custodia

& Custos dos Investimentos
& Taxa de Performance
@ Auditoria

45

PLANO CD

® Taxa de Administragdo
Custddia

Custos dos Investimentos
Taxa de Performance

@ Auditoria
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

No quadro 2 estdo apresentadas as despesas operacionais, estas por sua vez estao segregadas por Plano de Gestdo Administrativa (PGA BD e PGA CD), que formam
0 Fundo Administrativo constituido para o custeio das despesas administrativas dos Planos de Beneficios Previdenciarios - n2 001 (Plano BD) e Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios n® 001 (Plano CD).

As despesas estao subdivididas de acordo com a atual planificacao contabil das EFPC. No item “pessoal e encargos” esta contido todas despesas com pessoal
proprio e remuneracao do Conselho Fiscal e Deliberativo. No item “treinamento e cursos” trata-se das despesas com capacitagao e qualificacao dos empregados,
dirigentes e conselheiros da Entidade. No item “viagens e estadias” compreende os gastos quando da participagao de reunioes para tratar de assuntos no ambito das
entidades fechadas de previdéncia complementar.

No item “servigos de terceiros” estao relacionadas os prestadores de servicos que contribuem para operacionalizagao das atividades da Fasern, sao eles: Consultoria
Juridica, Consultoria Atuarial, Consultoria dos Investimentos, Informaética (Suporte tecnoldgico do Sistema de Gestdo mantido através de contrato com a Ita
Solugdes, além de outros softwares), Gestao de Planejamento Estratégico (gastos com programa de Educacao Financeira e Previdenciéria), Auditoria Contabil e
Outras™,

0 item “despesas gerais’ compreende as despesas com agua, telefone, energia, periodicos, materiais para expediente, postagens, taxas, cartoriais, publicidade e

propaganda, processamento de dados, entre outros. No item “tributos” estao registrados as despesas com PIS e COFINS sobre o custeio administrativo da entidade os
quais sao repassados para o Governo.

* - Trata-se das depesas com servigos de sequranca, limpeza, consultoria de risco, consultoria para manutengao do sistema de gest&o da qualidade, servigos de entrega, entre outros.
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

Quadro 2 - Despesas Administrativas Por Plano
=
336 657 993

PESSOAL E ENCARGOS
Diretoria B 25 38
Conselhos 43 84 127
Pessoal Prdprio 281 547 828
TREINAMENTO E CURS0S 16 28 b
VIAGENS E ESTADIAS 15 26 4
SERVIGOS DE TERCEIROS 364 520 884
Consultoria Juridica 0 1 89
QOutras (Pessoa Fisica) 1 2 2
Consultoria Atuarial 68 2 98
Consultoria dos Investimentos 19 b 63
Informética 128 274 403
Gestao/Planejamento Estratégico 25 50 76
Auditoria Contabil 19 39 58
Outras 32 64 9%
DESPESAS GERAIS 50 2 12
TRIBUTOS 54 87 14
DEPRECIAGOES / AMORTIZAGOES 7 (3 2
OUTRAS DESPESAS 3l 0 3l
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

0 demonstrativo abaixo tem por finalidade evidenciar os gastos operacionais dos planos de beneficios, em atendimento ao item 5 paragrafo 1do art. 22 da Instrugao
PREVIC n? 13, de 12 de novembro de 2014. As despesas operacionais estao segregadas por Plano de Gestao Administrativa (PGA BD e PGA CD), que formam o Fundo
Administrativo constituido para o custeio das despesas administrativas do Plano de Beneficios Previdenciarios - n® 001 (Plano BD) e Plano Misto de Beneficios

Previdenciarios n? 001(Plano CD).

ltem | - As despesas relacionadas no item CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS, estao sub-divididas em Gestao Prapria e Gestao Terceirizada. Os gastos relacionados com a
gestao propria relativos a administracao dos imdveis e da carteira de empréstimos estao informados dentro das despesas com pessoal no item |l "DESPESA COM
PESSOAL - Pessoal Proprio”. As despesas relacionadas na Gestao Terceirizada refletem os custos inerentes a atividade de gestao das aplicagoes nos fundos de

investimentos, mantidos sob custodia no Banco Santander.

ltem Il - Os gastos com item DESPESA COM PESSOAL, reflete as despesas pertinentes ao quadro praprio, conselheiros e dirigentes da Fundacao e os Terceirizados

relacionado a prestacao de servico de limpeza e conservacao da Entidade fornecido pela empresa SOSERVI.

Item Il - Nao se aplica por ndo existir na Fasern critérios para pagamento de remuneragao variavel e participagao nos resultados da Entidade.

ltem IV - Despesa com prestadores de servigos, relacionado com a propria atividade da Fundagao especificamente relacionada: Atuaria, Auditoria Externa, e outras
Consultorias que no caso da Fasern, contemplam Consultoria de Controles Internos (RS2/APRIMOR), Assessoria de Controle e Monitoramento de Riscos (JCM&B)

Assessoria Juridica (José Rossiter), bem como Assessoria de Comunicagao (KKI WEB).

ltem V - As Despesas com esse item estdo relacionadas com os gastos que superaram o limite de 10% das despesas totais dos planos administrados pela Fasern, nas

quais relacionamos: Suporte tecnoldgico do Sistema de Gestao mantido através de contrato com a Itat Soluges.
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

GRS €D €I €5

Carteira de Investimentos

Gestao Propria = = =
Iméveis S = =
Empréstimos - = -
Gestéo Terceirizada 263 97 1228
Taxa de Administracao 132 804 936
Custadia 3 57 80
Corretagens Pagas = 1 1
Custos dos Investimentos 98 3 il
Consultorias de Avaliagdo e Reavaliagdo ou Andlise 0 0 0
de Riscos nos Investimentos
Despesas com Pessoal 349 682 1031
Diretoria B 2% 38
“ Conselhos 43 84 127
Pessoal Proprio 281 547 828
Terceirizado B 26 39
“I I Néo Aplicavel / Entidade nao se enquadra = = =
Prestacéo de Servigo 73 T8 29
Atuério 68 2 98
Iv Auditoria Externa 19 39 58
Outras Consultorias 86 49 135

v I QOutras Despesas
- m m
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OPERAGOES COM PARTICIPANTES
EMPRESTIMOS CONCEDIDOS - PLANOS BD E CD

JAN FEV MAR ABR MAI  JUN JU  AGD  SET OUT  NOV DEZ

RS 2.626.766,71

TOTAL DE EMPRESTIMOS EM 2018
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Demonstragoes Contabeis

Fasern - Fundagcao COSERN de Previdéncia
Complementar

31 de dezembro de 2018
com Relatério do Auditor Independente
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstracdes contabeis

31 de dezembro de 2018
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Centro Empresarial Queiroz Galvio
Torre Cicero Dias

Rua Padre Carapuceiro, 858,
8° andar, Boa Viagem
51020-280 - Recife, PE, Brasil

s Tel: (55 81) 3201-4800
Building a better Fax: (55 81) 3201-4819
working world www.ey.com.br

Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes contabeis

Aos

Diretores, Participantes e Patrocinadores da

Fasern — Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar
Natal - RN

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Fasern — Fundagdo COSERN de Previdéncia
Complementar (“Entidade”), que compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo
somatdrio de todos os planos de beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de
consolidado, por definigdo da Resolugdo CNPC n° 29) em 31 de dezembro de 2018, e as respectivas
demonstragdes consolidadas da mutagéo do patrimodnio social e do plano de gestdo administrativa, e
as demonstracgdes individuais por plano de beneficios que compreendem a demonstragéo dos ativos
liquidos, da mutagéo dos ativos liquidos, e das provisdes técnicas dos planos para o exercicio findo
naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Fasern — Fundagdo COSERN
de Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2018, e o desempenho consolidado e por
planos de beneficios de suas operacdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar — CNPC.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estio descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos
independentes em relagédo a Entidade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes contabeis

A administragao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagcédo das demonstragdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

EY

Building a better
warking world

Na elaboragéo das demonstragdes contabeis, a administragédo é responsavel pela avaliagado da
capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstragdes contabeis, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Entidade ou cessar
suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgédo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representagdes falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Entidade. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manter em

continuidade operacional.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

EY

Building a better
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Recife, 27 de margo de 2019

ERNST & YOUNG
Auditores-independentes S.S.

Lol
ANMAAAFT AN

Henrique Piereck de Sa
Contador CRC-PE023398/0-3
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Balanco patrimonial consolidado
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas 2018 2017
Ativo

Disponivel 36 58
Realizavel 336.788 321.797
Gestao previdencial 4 27 30
Gestdo administrativa 5 47 42
Investimentos 6 336.714 321.725
Fundos de investimento 327.423 312.856
Investimentos imobiliarios 785 792
Empréstimos e financiamentos 5.557 5.244
Depositos judiciais/recursais 2.949 2.833
Permanente 109 113
Imobilizado 109 113
Total do ativo 336.933 321.968

Passivo
Exigivel operacional 683 620
Gestao previdencial 7 378 382
Gestao administrativa 7 272 228
Investimentos 33 10
Exigivel contingencial 8 3.073 2973
Gestao previdencial 124 120
Gestédo administrativa - 20
Investimentos 2.949 2.833
Patriménio social 333.177 318.375
Patriménio de cobertura do plano 9 313.128 291.598
Provisdes matematicas 284.806 268.595
Beneficios concedidos 177.612 158531
Beneficios a conceder 107.194 110.064
Equilibrio técnico 28.322 23.003
Superavit técnico acumulado 28.322 23.003
Fundos 10 20.049 26.777
Fundos previdenciais 11.582 18.791
Fundos administrativos 6.968 6.704
Fundos dos investimentos 1.499 1.282
Total do passivo 336.933 321.968

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragéo consolidada das mutagdes do patriménio social
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagéo (%)

Patriménio social - inicio do exercicio 318.375 296.548 7

Adicoes 42.290 43.640 3)

Contribuicdes previdenciais 8.123 8.673 (6)
Resultado positivo liquido

dos investimentos - Gestdo previdencial 31.397 31.940 2)
Reversao liquida de contingéncias —

Gestao previdencial - 123 (100)
Receitas administrativas 2125 2.147 (1)
Resultado positivo liquido dos investimentos -

Gestdo administrativa 408 570 (28)
Reverséo liquida de contingéncias -
Gestéo administrativa 20 - -
Constituicdo de fundos de investimento 217 186 16
Destinagoes (27.488) (21.813) 26
Beneficios (25.196) (19.621) 28
Constituigdo liquida de contingéncias - Gestéo previdencial (3) - -
Despesas administrativas (2.289) (2.190) 5
Constituigdo liquida de contingéncias - Gestdo administrativa - ) (100)
Acréscimo no patriménio social 14.802 21.825 (32)
Provisdes matematicas 16.212 16.971 4)
Superavit (déficit) técnico do exercicio 5.318 (11.231) (147)
Fundos previdenciais (7.209) 15.375 (147)
Fundos administrativos 264 525 (50)
Fundos dos investimentos 217 185 16
Patriménio social - final do exercicio 333.177 318.375 5

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragéo consolidada do plano de gestao administrativa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)
Fundo administrativo do exercicio anterior 6.704 6.178 9
Custeio da gestdo administrativa 2.534 2.717 7)
Receitas 2.534 2.717 (7)
Custeio administrativo da gestao previdencial 1.198 1.223 (2)
Custeio administrativo dos investimentos 855 854 -
Taxa de administragdo de empréstimos e financiamentos 72 70 2
Resultado positivo liquido dos investimentos 408 570 (28)
Outras receitas 1 - -
Despesas administrativas (2.290) (2.191) 5
Administragao previdencial (1.401) (1.365) 3
Pessoal e encargos (568) (529) 7
Treinamentos/congressos e seminarios (21) (29) (27)
Viagens e estadias (18) (10) 74
Servicos de terceiros (561) (543) 3
Despesas gerais (91) (97) (6)
Depreciagbes e amortizagbes (13) (13) (6)
Tributos (129) (144) (10)
Administracéo dos investimentos (889) (826) 8
Pessoal e encargos (425) (396) 7
Treinamentos/congressos e seminarios (23) (25) )
Viagens e estadias (24) 1) 108
Servigos de terceiros (345) (312) 1
Despesas gerais (51) (55) (7)
Depreciacoes e amortizagdes 9) (10) (6)
Tributos (12) (15) (24)
Constituigdo/Reversao de contingéncias administrativas 20 1) (1.480)
Sobra/insuficiéncia da gestdo administrativa 264 526 (50)
Constituicdo do fundo adminstrativo 264 526 (50)
Fundo administrativo do exercicio atual 6.968 6.704 4

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagcdo COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao dos ativos liquidos por plano de beneficios - beneficio definido
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)
Ativos 133.087 132.729 -
Disponivel 462 398 16
Recebivel 949 876 8
Investimento 131.676 131.455
Fundos de investimento 127.389 127.278 -
Investimentos imobiliarios 785 792 (1
Empréstimos e financiamentos 553 552 -
Depositos judiciais/recursais 2.949 2.833 4
Obrigagdes 3.223 3.096 4
Operacional 238 227 5
Contingencial 2.985 2.869 4
Fundos n&o previdenciais 1.150 1.045 10
Fundos administrativos 944 871 8
Fundos dos investimentos 206 174 19
Ativo liquido 128.714 128.588 (1)
Provisdes matematicas 89.707 89.127 1
Superavit técnico 28.322 23.003 23
Fundos previdenciais 10.685 16458 (35)
Apuragdo do equilibrio técnico ajustado
Equilibrio técnico 28.322 23.003 23
Ajuste de precificagéo 8.260 8.633 4
Equilibrio técnico ajustado 36.582 31.636 16

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - beneficio definido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)
Ativo liquido - inicio do exercicio 128.588 127.251 1
Adicdes 13.798 11.722 18
Resultado positivo liquido
dos investimentos - Gestéo previdencial 13.798 11.597 19
Reverséo liquida de contingéncia
- Gestao previdencial - 125 (100)
Destinagdes (13.672) (10.385) 32
Beneficios (13.671) (10.385) 32
(-) Constituicao liquida
de contingéncias - Gestio previdencial 1) - -
Acréscimo (decréscimo) no ativo liquido 126 1.337 91)
Provisdes matematicas 580 (2.239) (126)
Fundos previdenciais (5.773) 14.807 (139)
Superavit (déficit) técnico do exercicio 5.319 (11.231) (147)
Ativo liquido - final do exercicio 128.714 128.588 -
Fundos n&o previdenciais 1.150 1.045 10
Fundos administrativos 944 871 8
Fundos dos investimentos 206 174 19

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdo dos ativos liquidos por plano de beneficios - contribuigo definida
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)

Ativos 204.026 189.389 8
Disponivel 22 48 (55)
Recebivel 6.046 5.857 3
Investimento 197.958 183.484 8
Fundos de investimento 192.955 178.792 8
Empréstimos e financiamentos 5.003 4.692 7
Obrigagdes 713 647 10
Operacional 625 562 11
Contingencial 88 85 4
Fundos n&o previdenciais 7.317 6.941 5
Fundos administrativos 6.024 5.833 3
Fundos dos investimentos 1.293 1.108 17
Ativo liquido 195.996 181.801 6
Provisdes matematicas 195.099 179.468 9
Fundos previdenciais 897 2.333 (62)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdo das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - contribuicdo definida
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagéo (%)
Ativo liquido - inicio do exercicio 181.801 162.023 12
Adicdes 26.920 30.239 (11)
Contribuigcbes 9.320 9.896 6)
Resultado positivo liquido
dos investimentos - Gest&o previdencial 17.600 20.343 (13)
Destinagoes (12.725) (10.461) 22
Beneficios (11.524) (9.236) 25
(-) Constituigao liquida
de contingéncias - Gestédo previdencial (3) (2) 87
Custeio administrativo (1.198) (1.223) 2)
Acréscimo no ativo liquido 14.195 19.778 (28)
Provisdes matematicas 15.632 19.210 (19)
Fundos previdenciais (1.436) 568 (353)
Ativo liquido - final do exercicio 195.996 181.801 8
Fundos n&o previdenciais 7.317 6.941 5
Fundos administrativos 6.024 5.833 3
Fundos dos investimentos 1.293 1.108 17

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao das provisdes técnicas do plano de beneficios - beneficio definido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variagao (%)
Provisdes técnicas 132.143 131.858 -
Provisdes matematicas 89.707 89.127 1
Beneficios concedidos 89.707 89.127 1
Beneficio definido 89.707 89.127 1
Equilibrio técnico 28.322 23.003 23
Resultados realizados 28.322 23.003 23
Superavit técnico acumulado 28.322 23.003 23
Reserva de contingéncia 16.129 16.230 (1)
Reserva para revisdo de plano 12.193 6.773 80
Fundos 10.891 16.632 (35)
Fundos previdenciais 10.685 16.458 (35)
Fundos dos investimentos - gestéo previdencial 206 174 19
Exigivel operacional 238 227 5
Gestao previdencial 232 220 5
Investimentos - gestéo previdencial 6 7 3)
Exigivel contingencial 2.985 2.869 4
Gestao previdencial 36 36 2
Investimentos - gestao previdencial 2.949 2.833 4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.
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Fasern - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragao das provisdes técnicas do plano de beneficios - contribuigdo definida
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2018 2017 Variacao (%)
Provisdes técnicas 198.002 183.556 8
Provisdes matematicas 195.099 179.468 9
Beneficios concedidos 87.905 69.404 27
Contribuigao definida 87.905 69.404 27
Beneficios a conceder 107.194 110.064 3)
Contribuigao definida 107.194 110.064 3)
Saldo de contas - parcela patrocinadores 46.029 46.362 1)
Saldo de contas - parcela participantes 61.165 63.702 4)
Fundos 2.190 3.441 (36)
Fundos previdenciais 897 2.333 (62)
Fundos dos investimentos - gestao previdencial 1.293 1.108 17
Exigivel operacional 625 563 11
Fundos previdenciais 146 162 (10)
Investimentos - gestéo previdencial 479 401 20
Exigivel contingencial 88 85 4
Investimentos - gestéo previdencial 88 85 4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fasern - Fundagéo Cosern de Previdéncia Complementar (“Fasern” e/ou “Entidade”) € uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) privada, localizada a rua Olinto Meira,
1074, bairro Barro Vermelho, Natal-RN, constituida sob a forma de pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa, financeira e patrimonial, por prazo
indeterminado. A Entidade foi autorizada a funcionar pela Portaria n® 4.332, de 22 de setembro
de 1988, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS.

A Entidade obedece as resolugdes expedidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e instrugdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- PREVIC, e as resolugdes especificas do Banco Central do Brasil, todas em consonancia com a
Lei Complementar n°® 109/2001, e alteragdes posteriores.

Na forma de suas disposi¢oes estatutarias e regulamentares, a Entidade tem como principal
finalidade instituir e administrar planos de beneficios previdenciarios complementares ao da
previdéncia social e assegurar a seus participantes, assistidos e beneficiarios as prestagdes
estabelecidas em seus respectivos regulamentos.

Quando de sua constituicdo, a Entidade instituiu o Plano de Beneficios Previdenciarios -
Regulamento n° 001 — (Plano BD), CNPB n° 19880027-29, na modalidade de beneficio definido.
Em margo de 1999 a Entidade instituiu o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n 001 —
(Plano CD), CNPB n° 19980065-65, na modalidade de contribui¢do definida, tendo seu
regulamento sido aprovado em 13 de novembro de 1998 pelo MPAS, por meio da Secretaria de
Previdéncia Complementar - SPC, atual PREVIC. Quando da aprovagéo dos convénios de
adeséo, a Entidade passou a ser também patrocinada pela Companhia Energética de
Pernambuco — Celpe e pela Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia — Coelba, tendo a
Cosern - Companhia Energética do Rio Grande do Norte na qualidade de patrocinador instituidor
e a propria Entidade na qualidade de Unico patrocinador solidario da Cosern. Os recursos de que
a Entidade dispde para cumprir seu principal objetivo séo oriundos:

Das contribui¢cdes de seus patrocinadores, a Companhia Energética do Rio Grande do Norte
— Cosern, a Companhia Energética de Pernambuco — Celpe , a Companhia de Eletricidade
do Estado da Bahia — Coelba e a prépria Fasem - Fundagéo Cosern de Previdéncia
Complementar;

Das contribuigcbes de seus participantes e assistidos; e

Dos rendimentos resultantes das aplicagbes desses recursos em investimentos no mercado
financeiro, imdveis e em operac¢des com participantes, que obedecem ao disposto na
Resolugéo n°® 4.661, de 25 de maio de 2018, e alteragdes subsequentes, estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

A Entidade aplica a totalidade de seus recursos dentro do pais e mantém a escrituracdo de suas
receitas e despesas em livros formais capazes de assegurar sua exatidao.

13
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

Contexto operacional--Continuagao

Os patrocinadores sé@o responsaveis pelo processamento da folha de pagamento dos
participantes, base para o recebimento das contribuigdes, e pela atualizagdo do cadastro de
participantes, que alimenta os calculos atuariais para determinagéo das reservas matematicas da
Entidade.

Em 31 de dezembro de 2018, a Entidade possuia uma populagao total de 1.298 (1.303 em 2017)
participantes e assistidos, conforme composigédo a seguir:

Participantes Assistidos Total
Plano 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Beneficio definido (a) - - 306 309 306 309
Contribuigéo definida (b) 776 811 216* 183 992 994
776 811 522 492 1.298 1.303

(a) O total de assistidos do Plano BD contempla na contagem uma Pensao por Morte que esta sendo questionada na
Justica.

(b) O total de participantes e assistidos do Plano CD nao contempla 06 ex-participantes que optaram pelo
recebimento do resgate parcelado e 11 peculios parcelados.

No Demonstrativo Atuarial — DA do Plano CD, a quantidade de integrantes da populagao refere-
se a novembro de 2018, més base para avaliagao atuarial.

Plano de beneficios previdenciarios - Regulamento n°® 001 (Plano BD)

O Plano BD concede beneficios de complementagao de aposentadoria por invalidez, por tempo
de servigo, por idade, especial, penséo e abono anual.

Conforme consta do DA - Demonstrativo Atuarial dos Planos de Beneficios, referente a data-base
de 31 de dezembro de 2018, o Plano BD, que nao esta aberto para novas adesdes, possuia um
patriménio para cobertura do Plano na ordem de R$ 118.029 (2017 — R$ 112.130), sendo R$
89.707 (2017 — R$ 89.127) relativo a Provisdes Matematicas, todas de beneficios concedidos, e
R$ 28.322 (2017 — R$ 23.003) relativo Superavit Técnico Acumulado. Do montante do superavit
técnico, R$ 16.129 (2017 — R$ 16.230) é destinado a constituicdo de reserva de contingéncia e
R$ 12.193 (2017 — R$ 6.773), a reserva para reviséo do plano.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

1.

15

Contexto operacional--Continuagao

Plano de Beneficios Previdenciarios - Regulamento n® 001 (Plano BD)--Continuagao

Conforme avaliagédo do consultor atuarial Jesse Montello Servigos Técnicos em Atuaria e
Economia Ltda., considerando que a natureza do Equilibrio Técnico (Superavit), existente em 31
de dezembro de 2018, de R$ 28.322, ¢ toda estrutural e equivalente a 31,57% do total das
Provisbes Matematicas, bem como, considerando a Resolugdo CNPC n° 22 de 25/11/2015
(Publicado no DOU n° 231, de 03 de dezembro de 2015, segdo 1), onde o Limite da Reserva de
Contingéncia é igual a [10% + (1% x duragéo do passivo do plano) ] x Provisao Matematica, ou
seja, [10% + 7,98%] x R$ 89.707 = R$ 16.129, correspondendo a Reserva de Contingéncia,
sendo a Reserva Especial para Revisdo de Plano igual a R$ 12.193 (= R$ 28.322 — R$ 16.129),
informamos que conforme consta na “ Nota Técnica Atuarial de constituigao, utilizagao,
rentabilizagao, e reversao de fundo previdencial de reversdo de valores criado com base na
reserva (especial) para revisdo de Plano no ambito do Plano de beneficios previdenciarios (Plano
BD) - CNPB 1988.0027-29 da FASERN?", apresentada pelo JM/0394/2017 (de 24 de fevereiro de
2017), o equivalente a 57% de R$ 12.193, ou seja R$ 6.950 devera ser destinado ao Fundo
Previdencial de Reversdo de Valores ao Patrocinador Cosern, e o equivalente a 43% de R$
12.193, ou seja R$ 5.243, devera ser destinado ao Fundo Previdencial de Reversao de Valores
aos Assistidos. Adicionalmente orientamos, em fungéo da continuidade da existéncia de Reserva
Especial para Revisdo de Plano, ao final de 2018, (ressaltando que a entidade ja pratica taxa de
juros atuarial de 4,5% desde o exercicio de 2011), o monitoramento rigoroso do cumprimento dos
compromissos previstos no Regulamento do Plano, com verificagdo permanente do equilibrio
técnico entre o passivo atuarial e os ativos financeiros do Plano, com critérios rigorosos, bem
definidos e consonantes com a legislagao aplicavel e com os principios consoantes com a
prudéncia atuarial. Foram considerados em nossos entendimentos os parametros estabelecidos
na Resolugdo CNPC n° 10, de 19 de dezembro de 2012, (DOU de 23 de janeiro d 2013).

Foi aprovado pela PREVIC através da portaria n® 1.056 de 06 de novembro de 2017, segundo
suas atribuigdes, a destinacdo da reserva especial para ajuste do Plano - BD da FASERN. A
forma aprovada foi a reversédo de valores para o patrocinador e assistidos, estabelecida na se¢ao
IV Das Formas de Revisao do Plano de Beneficios, Art. 20, inciso lll, e subsegdo Ill Da Reversao
de Valores aos Participantes e Assistidos e ao Patrocinador, Art. 25, da resolugdo CGPC n° 26 e
suas alteragdes posteriores. O valor relativo a destinagao foi dividido em 36 parcelas iguais,
mensais e consecutivas, no montante de R$ 17.377 em fundos previdenciais segregados,
atribuindo aos assistidos o valor de R$ 7.742 e ao Patrocinador Cosemn o valor de R$ 9.905,
iniciando a destinagdo em novembro de 2017.

Em 31 de dezembro de 2018, nos fundos previdenciais possuem um saldo remanescente de R$

10.685 (R$ 16.458 em 2017), sendo R$ 6.053 (R$ 9.355 em 2017) para o Patrocinador Cosern e
R$ 4.632 (R$ 7.103) para os Assistidos.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis--Continuagédo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuagéo

16

Plano misto de beneficios previdenciarios - Regulamento n® 001 (Plano CD)

O Plano CD concede aos participantes e aos assistidos os seguintes beneficios:

(a)

(b)

Quanto aos participantes: beneficio de aposentadoria normal; beneficio de peculio por
invalidez do participante; e beneficio especial por invalidez, relativo ao participante especial e
ao participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido; e

Quanto aos beneficiarios: beneficio de peculio por morte do participante; beneficio por morte
do assistido; e beneficio especial por morte do participante, relativo ao participante especial e
ao participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido.

A Diretoria Executiva da Entidade autorizou a conclusdo da preparacéo destas
demonstragdes contabeis em 27 de margo de 2019.

Base de preparagao

a)

Declaracao de conformidade

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades autorizadas e reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, sob a fiscalizagéo e
supervisdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e em
atendimento as disposicdes legais dos 6rgaos normativos e reguladores das atividades das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, especificamente a Resolugdo CNPC n°
29 de 13 de abril de 2018 e Resolugao do Conselho Federal de Contabilidade n°® 1.272, de
22 de janeiro de 2010, e altera¢des que aprova a ITG 2001 e alteragdes. Essas diretrizes
néo requerem a divulgagdo em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo
prazo, nem a apresentagao da demonstragao de resultado e fluxos de caixa. A estrutura da
planificagéo contabil padrdo das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua
atividade, de forma que a apresentagéo de ativos e passivos, observadas as gestoes
previdencial, administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informagdes mais
adequadas, confiaveis e relevantes do que a apresentagado em circulante e nao circulante,
em conformidade com o item 63 da NBC T 19.27.
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Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparagao--Continuagao

17

a)

b)

c)

d)

Declaragéo de conformidade--Continuagédo

Apresentagao das demonstragbes contabeis

As demonstracdes contabeis sdo apresentadas segregadas em 3 (trés) sistemas de gestao
distintos, formando um conjunto de informagdes que caracterizam as atividades destinadas a
realizagao das fun¢des da Entidade, quais sejam:

Gestéo previdencial - Atividade de registro e de controle das contribuigdes, dos beneficios
e dos institutos previstos no artigo 14 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de
2001, bem como do resultado do plano de beneficios de natureza previdenciaria.

Gestao administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administragdo dos
planos de beneficios.

Gestao dos investimentos - Registro e controle referentes a aplicagéo dos recursos do
plano.

Base de mensuracdo

As demonstragdes contabeis consolidadas e por plano foram preparadas com base no custo
histérico como base de valor, exceto certos ativos e passivos financeiros cuja base de
mensuragao esta descrita nas praticas contabeis correspondentes a cada um deles ao longo
dessas demonstragdes contabeis.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstra¢des contabeis consolidadas e por plano séo apresentadas em Real, que é
a moeda funcional da Entidade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em real
foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a
posicao em 31 de dezembro de 2018, com base no julgamento da Administragédo para
determinacéo dos valores adequados a serem registrados nas demonstragdes contabeis. Os
itens significativos sujeitos as referidas estimativas incluem as provisdes matematicas,
calculadas atuarialmente por profissional externo, as provisdes para contingéncias cujas
probabilidades de éxito foram informadas pelo advogado que patrocina as agdes, a provisdo
para crédito de liquidagédo duvidosa, entre outros.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Base de preparagao--Continuagao

d)

Uso de estimativas e julgamentos--Continuagao

A Administragdo da Entidade n&o identificou a existéncia de informagdes sobre julgamentos
criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentem efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

A administragédo da Entidade revisa periodicamente as estimativas e premissas. Nao
obstante, a liquidagéo das transag¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua
determinacgéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

18

As politicas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente na
preparagao das demonstragdes contabeis para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2018
e 2017.

a) Registro das adicdes, deducdes, receitas, despesas, rendas/variacdes positivas e

b)

c)

deducdes/variacdes negativas

As adicdes e dedugdes da Gestao Previdencial, receitas e despesas da Gestéo
Administrativa, as rendas/varia¢des positivas e dedugbes/varia¢gdes negativas do Fluxo de
Investimento, bem como as variagdes patrimoniais da Gestédo Assistencial sdo escrituradas
pelo regime de competéncia, exceto as adigdes da gestéo previdéncial oriundas das
contribuigdes dos participantes autopatrocinados do plano CD, as quais séo escrituradas
pelo regime de caixa.

Reservas matematicas e fundos da gestao previdencial

Sao apurados com base em calculos atuariais, procedidos por atuario externo. Representam
os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, quanto aos beneficios
concedidos e a conceder aos participantes, assistidos e beneficiarios.

Provisbes

Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Entidade tem uma
obrigagao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo. As provisdes sdo
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que refletem as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis
c) Provisdes--Continuagéo
i)  Provisdo de Créditos de Liquidagao Duvidosa - PCLD

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é constituida com base no valor
vencido, conforme o nimero de dias de atraso, atendendo ao disposto no item 11, anexo
“A” da Instrugdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes.

A constituicdo da provisado para créditos de liquidagéo duvidosa decorrentes de
contribuigdes previdenciais em atraso deve incidir somente sobre o valor das parcelas
vencidas.

A Entidade n&o possui valores passiveis de constituicdo de provisao para crédito de
liquidag&o duvidosa.

i) Provisdo de férias e 13° salario e respectivos encargos

Registra as férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorno
de férias, 13° salarios que sao provisionados no PGA segundo o regime de
competéncia, acrescidos dos encargos sociais.

i) Provisdo para contingéncias

Registra o montante das provisées em decorréncia de agdes judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acoes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelo advogado patrocinador
dos processos, efetivando o registro da provisdo no passivo dos planos, em
contrapartida da despesa que lhe deu origem.

iv) Provisbes matematicas

As provisdes matematicas sdo determinadas em bases atuariais, por e sob a
responsabilidade do atuario contratado pela Entidade, e correspondem aos
compromissos acumulados no encerramento do exercicio, segregados por plano de
beneficio assegurado aos participantes, assistidos ou aos seus beneficiarios na forma
prescrita no regulamento do plano de beneficios.

Beneficios concedidos - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos
beneficios que ja foram concedidos pelo plano, ou seja, em gozo de beneficio.

Beneficios a conceder - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos
beneficios que serdo concedidos pelo plano, ou seja, da geragao atual que ainda
nao esteja em gozo de beneficio, conforme nota técnica atuarial.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

d) Ativo realizavel - fluxo dos investimentos

Os principais critérios de avaliagdo e de reconhecimento das rendas e dedugdes séo os
seguintes:

i) Créditos privados e depésitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado

Os investimentos estéo registrados pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos de
forma pro rata até a data de encerramento do balango e deduzidos, quando aplicavel,
das provisdes para perdas.

ii) Créditos privados e depdsitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado

As rendas/variagdes positivas e dedugdes/variagcdes negativas da carteira séo
apropriadas em contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicacéo.

Os titulos mantidos na carteira até o vencimento consideram a capacidade financeira da
Entidade, atestada em parecer atuarial. O critério de avaliagdo contabil € o da marcagao
pela curva do rendimento de forma proporcional (pro rata) até o vencimento.

Os montantes relativos aos fundos de investimento sao representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes contabeis. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolugdo CNPC n° 29/2018 e alteragdes, e na Instrugdo CVM n° 438/2006, e
alteragdes posteriores.

i) Agbes e fundos de investimentos em agGes

As acdes adquiridas no mercado a vista sao registradas pelo custo de aquisigao,
acrescido de despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado
pela cotagao de fechamento na data mais préxima a do balango, na Bolsa de Valores
em que a agao tenha alcangado maior liquidez.

Os rendimentos como bonificagdes, dividendos e juros sobre o capital préprio sédo
apurados pelo regime de competéncia.

A avaliagao dos ativos de renda variavel deve ser feita utilizando-se a ultima cotagao

diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

d) Ativo realizavel - fluxo dos investimentos--Continuagéo

i) Acbes e fundos de investimentos em agbes--Continuagao

Na hipétese de ativos sem negociacdo nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do titulo
deverd ser avaliado pelo menor entre os seguintes valores: custo de aquisigéo; ultima
cotacao disponivel; ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM, e ou valor liquido
provavel de realizagdo obtido mediante adogao de técnica ou modelo de precificagdo.

Os montantes relativos aos fundos de investimento sao representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes contabeis. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolugdo CNPC n° 29/2018 e alteragdes, e na Instrugdo CVM n° 438/2006, e
alteragdes posteriores.

iv) Investimentos imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo de aquisi¢éo, ajustados ao valor decorrente das

reavaliagdes realizadas. As depreciagbes das construgdes sao calculadas pelo método
linear a taxa de 2% ao ano, considerando o tempo de vida Util remanescente estipulada
no laudo de avaliagdo e sua contrapartida é langada como despesa nos investimentos.

v) Operagbes com participantes/assistidos

Registram as operagbes de empréstimos concedidos a participantes e assistidos, que
estdo demonstradas pelos saldos originais acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balango, de acordo com as taxas especificas das operagoes, e deduzidos das
amortizagdes realizadas e, quando aplicavel, de provisdo para perdas na realizagao
destes créditos.

e) Ativo permanente
Imobilizado
Estéo registrados ao custo de aquisigdo, deduzido de depreciagao calculada pelo método
linear estabelecido em fungéo do tempo de vida Util as seguintes taxas anuais: 10% para

instalagdes, moveis, utensilios, maquinas e equipamentos; 20% para computadores e
periféricos e licenga de uso.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

22

f)

)]

h)

Exigivel operacional

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas até a data do balanco.

Exigivel contingencial

Registra o montante das provisdes em decorréncia de a¢des judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acoes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelo advogado patrocinador dos
processos, além dos seguintes critérios:

Efetivar o registro da proviséo no passivo dos planos, em contrapartida da despesa que
Ihe deu origem;
Atualizar mensalmente os valores provisionados; e

Existindo depésito judicial este devera ser registrado no ativo realizavel, conforme
orientagédo constante na Instrugdo Normativa MPS/PREVIC n° 5, de 8 de setembro de
2011, e alteragdes posteriores.

Operacdes administrativas

Em conformidade com a Resolugdo CNPC n° 29 de 13 de abril de 2018 e Instrugdo SPC n°
34, de 24 de setembro de 2009 e suas alteragdes, os registros das operac¢des
administrativas sao efetuados através do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, que possui
patriménio préprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (previdencial, investimentos e diretas),
deduzidas das despesas comuns e especificas da administragao previdencial e dos
investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao
Fundo administrativo. O saldo do fundo administrativo & segregado por plano de beneficio
previdencial, ndo caracterizando obriga¢des ou direitos aos patrocinadores, participantes e
assistidos dos planos.

Para a determinagdo do saldo do fundo administrativo de cada plano a Entidade utiliza os
seguintes critérios:

Receitas: alocadas diretamente a cada plano que as originou, sendo utilizadas as fontes
de custeio previdencial e investimentos;

Despesas especificas: alocadas diretamente ao plano que as originou;
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagéo

h) Operacdes administrativas--Continuagao

Despesas comuns: rateadas na proporcionalidade conforme percentuais citados abaixo
para os Planos BD e CD.

Custeio administrativo

O custeio administrativo redne as despesas administrativas de todos os programas,
utilizando-se para sua cobertura a sobrecarga administrativa prevista pelo atuario no plano
anual de custeio e s&o registradas de acordo com a natureza de cada operacao e, quando
comuns a todos os programas, séo rateadas entre a administragéo previdencial e dos
investimentos, objetivando destacar o real custo de cada programa. A Entidade tem
distribuido estas despesas na base de 61,17% (62,34% em 2017) para o programa
previdencial e 38,83% (37,66% em 2017) para o programa de investimento. S&o
consideradas como receitas do programa administrativo somente aquelas geradas pelo
préprio programa.

A sobrecarga administrativa do programa previdencial é totalmente coberta pelos
patrocinadores, cujo percentual fixado no plano anual de custeio para 2018 e 2017 foi de
1,81% do montante total da soma do salario real de contribuigdo dos participantes, conforme
estipulado no artigo 20 do Regulamento do Plano CD, destinada a cobertura das despesas
administrativas dos planos previdenciarios administrados pela Entidade, em conformidade
com o parecer atuarial.

A Fasern registrou no exercicio de 2018, as despesas da gestdo administrativa por plano de
beneficio, visando alocar o real custo da gestao. Utilizou-se o critério de rateio da
ponderagéo entre o nimero de participantes e assistidos e o patrimdnio dos planos de
beneficios, que é base para apuragao do percentual de participagdo de cada plano nas
despesas administrativas comuns.

As fontes de custeio da gestdo administrativa obedecem as determinagdes contidas no
Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade, e esta em
conformidade com a Resolugdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.

Imposto de renda e PIS/COFINS

Em 29 de dezembro de 2004, o Governo Federal publicou a Lei n® 11.053 que dispde sobre
a tributagédo dos planos de beneficios de carater previdenciario, produzindo efeitos a partir de
1° de janeiro de 2005, em que o imposto de renda incidiu sobre os beneficios pagos aos

assistidos e o instituto do resgate dos planos da Entidade, de acordo com as regras
dispostas na forma da Lei.
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3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

h) Operacdes administrativas--Continuagao
Imposto de renda e PIS/COFINS--Continuagao

Também a partir de 1° de janeiro de 2005, de acordo com o artigo 5° da referida Lei, ficam
dispensados a retengéo na fonte e o pagamento em separado do imposto de renda sobre os
rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de recursos das provisdes matematicas, das
reservas técnicas e dos fundos dos planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar.

O PIS e a COFINS s&o calculados as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, sobre as
receitas administrativas (receita bruta excluida, entre outros, os rendimentos auferidos nas
aplicagdes financeiras destinadas a pagamentos de beneficios de aposentadoria, penséo,
peculio e de resgate, limitados aos rendimentos das aplicagdes, proporcionados pelos ativos
garantidores das reservas técnicas e pela parcela das contribuicdes destinadas a
constituicdo de reservas técnicas).

4. Realizavel da gestao previdencial

O saldo constante nesta rubrica corresponde as contribui¢cdes do patrocinador Cosern,
participantes e dos autopatrocinados referente a posigdo em 31 de dezembro de 2018 e 2017.

2018 2017
Contas a receber 15 17
Adiantamentos 7 7
Outros realizaveis 5 5
27 29

5. Realizavel da gestdao administrativa (PGA)

A composigao dos realizaveis da gestdo administrativa em 31 de dezembro de 2018 e
2017 é a seguinte:

2018 2017
Contas a receber

Contribuigdes para custeio
Patrocinador(es) 6 5
Autopatrocinados 2 2
Adiantamento a empregados 7 11
Outros recursos a receber - 2
Despesas antecipadas 2 5
Outros realizaveis 30 17
47 42
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6. Realizavel dos investimentos

A composicdo dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esta
demonstrada a seguir:

2018 2017
Renda fixa
Titulos para negociagdo
Quotas de fundos de renda fixa
Sinergy Previdenciario Multimercado F| 140.245 139.132
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 25.726 31.238
Itai Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA) 7.079 6.787
173.050 177.157
Titulos mantidos até o vencimento
Quotas de fundos de renda fixa
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 93.350 89.598
Total Renda Fixa 266.400 266.755
Quotas de fundos de agdes
Fundo IP Participagdes Institucional - FICFIA 22.682 21.061
Fundo Bahia AM Valuation FICFIA 17.707 14.379
Fundo Ennesa — FIA 3.288 1.878
Fundo Vinci Gas Dividendos FIA 9.671 8.783
Total Renda Variavel 53.348 46.101
Quotas de fundos de investimentos estruturados
Fundo SPX Nimitz Estruturado FICFIM 5.629 -
Fundo Garde Dumas FICFIM 2.046 -
7.675 -
Investimentos imobilidrios 785 792
Operagdes com participantes 5.557 5.244
333.765 318.892
Depositos judiciais / recursais 2.949 2.833
336.714 321.725
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6. Realizavel dos investimentos--Continuacéo

26

Parametros de avaliacéo pelo valor de mercado

Para a obteng&o dos valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos
financeiros derivativos, sdo adotados os seguintes critérios:

Titulos publicos, com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA;

Acgbes de companhias abertas, pela cotagdo média disponivel no ultimo pregao do més ou, na
falta desta, a cotacdo mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim Diario da
Bolsa de Valores de Sao Paulo;

Certificados de depositos bancarios, pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento,
descontado a valor presente as taxas de mercado de juros (pré-fixado) ou atualizado pela taxa
nominal de juros contratada (pds-fixado);

Os dividendos e bonificagdes sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a partir da data de
publicagédo da deciséo da assembleia geral dos acionistas das empresas investidas; e

Quotas de fundos de investimento s&o valorizadas pelas cotas divulgadas pelos
administradores e levam em consideragao o valor de mercado dos ativos inclusos na carteira
dos respectivos fundos.

Fundos de investimento de renda fixa e multimercado/créditos privados e depésitos

2018 2017
Principal Valor Principal Valor
valor base contabil valor base contabil

Quotas de fundos de renda fixa

Sinergy Previdenciario Multimercado FI 77.854 140.245 77.774 139.132
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 33.605 119.076 34.708 120.836
Itatl Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA) 6.062 7.079 5.608 6.787
Total fundos 117.521 266.400 118.090 266.755
Total Renda Fixa 117.521 266.400 118.090 266.755

Os fundos de renda fixa da entidade sdo compostos por titulos publicos emitidos pelo Tesouro Direto
(Governo) e titulos privados de emissao de instituicdes financeiras e companhias abertas consideradas de
baixo risco de crédito, conforme requerido pela Resolugdo CMN n° 4.661 que passou a vigorar a partir de
25 de maio de 2018 e suas alteragdes subsequentes.
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6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Fundos de Investimentos de Acdes e Dividendos

2018 2017
Principal Valor Principal valor Valor
valor base contabil base contabil
Fundo IP Participagdes Institucional - FICFIA 829 22.682 829 21.061
Fundo Bahia AM Valuation FICFIA 8.210 17.707 8.210 14.379
Fundo Ennesa - FIA 369 3.288 369 1.878
Fundo Vinci Gas Dividendos FIA 6.105 9.671 6.105 8.783
Total Renda Variavel 15.513 53.348 15.513 46.101
Fundos de Investimentos Estruturados
2018 2017
Principal Valor Principal valor Valor
valor base contabil base contabil
Fundo SPX Nimitz Estruturado FICFIM 6.000 5.629 - -
Fundo Garde Dumas FICFIM 2.000 2.046 - -
Total Investimentos Estruturados 8.000 7.675 - -
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6. Realizavel dos investimentos--Continuagéo

Fundos de Investimento de Acbes e Dividendos--Continuagao

Apresentamos abaixo a composi¢édo por vencimento das aplicagdes em fundos de investimento

exclusivos e carteira propria:

Sem
vencimento De 90 a Acima de Total em
ou até 90 dias 360 dias 360 dias 2018
Fundos exclusivos
ALM Potiguar Fl Renda Fixa 3.512 4.455 111.109 119.076
Titulos para negociagdo 3.512 4.455 17.759 25.726
NTN-B - 4.455 9.148 13.603
NTN-C - - 8.611 8.611
OP. COMPROMISSADAS 3.512 - - 3.512
Titulos mantidos até o vencimento - - 93.350 93.350
NTN-B - - 93.350 93.350
Sinergy Previdenciario Multimercado FI 15.088 8.927 116.230 140.245
Titulos para negociagdo 15.088 8.927 116.230 140.245
LFT 8.441 - 47.164 55.605
CDB 1.576 - 1.960 3.536
LF 5.071 1.390 10.891 17.352
NTN-B - 7.537 52.907 60.444
Debéntures - - 3.308 3.308
Fundos Néo Exclusivos
Ital Soberano Renda Fixa Simples LP
FICFI (PGA) 7.079 - - 7.079
IP Participagdes Institucional FIC FIA 22.682 - - 22.682
Bahia AM Valuation FICFIA 17.707 - - 17.707
Ennesa - FIA 3.288 - - 3.288
Vinci Gas Dividendos FIA 9.671 - - 9.671
SPX Nimitz Estruturado FICFIM 5.629 - - 5.629
Garde Dumas FICFIM 2.046 - - 2.046
Outros
Investimentos Imobiliarios 785 - - 785
Operagdes com Participantes 475 1.661 3421 5.557
87.962 15.043 230.760 333.765
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6.
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Realizavel dos investimentos--Continuacéo

Fundos de Investimento de Acdes e Dividendos--Continuagao

No segmento de renda variavel da Fasern em 2018, os recursos estéo alocados em fundos de
investimentos com perfil fundamentalista (valor/dividendos) e mandato Ibovespa Ativo. Os fundos
sdo: IP Participagdes Institucional FICFIA, Bahia AM Valuation FICFIA, Vinci Gas Dividendos FIA
e Ennesa FIA.

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, os titulos de renda fixa e variavel estavam custodiados
no Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

Fundos de Investimentos Estruturados

No segmento de investimentos estruturados da Fasern em 2018, os recursos estédo alocados em
fundos de investimentos com estratégia multimercado macro. Os fundos sdo: SPX Nimitz
Estruturado FICFIM e Garde Dumas FICFIM.

Investimentos Imobiliarios

No exercicio de 2016, em atendimento ao estabelecido na Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de
setembro de 2009 (que revogou a Resolugéo n° 3.456/2007), foi procedida reavaliagéo do imovel
sede da Fasern, Unico imével constante no segmento do investimento imobiliario, com base na
norma NBR 14.653-1/2001 (item 10.2 b), em conjunto com a NBR 14.653-2/2004 ambas da
Associagao Brasileira de Normas Técnicas - ABNT.

A reavaliagdo do imovel foi com base em laudo de avaliagdo emitido por empresa especializada,
a Neo Engenharia Eireli - ME. (edificagbes para uso préprio), que produziu um decréscimo de
R$ 34, no valor contabil entdo existente e no resultado do exercicio de 2016.

O imovel foi avaliado pelos métodos comparativos e de renda (dados de mercado e custos de
reproducao de benfeitorias).

A Entidade realiza reavaliagéo dos imdveis a cada 3 trés anos e n&o possui iméveis locados a
patrocinadores.

Operacdes com Participantes/assistidos

Correspondem a empréstimos a participantes e assistidos que incorrem em rendimentos
calculados pelo INPC mais juros reais de 0,395451%, 0,435261%, 0,474898% e 0,514363% ao
més de acordo com os prazos de até 24, 36, 48 e 60 meses, respectivamente. As mesmas
praticadas no exercicio de 2017.
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6. Realizavel dos investimentos--Continuacao

Perfil de Investimento

O Plano CD é distribuido em cinco perfis de investimentos com a seguinte composicédo das
reservas em 31 de dezembro de 2018:

Quantidade  Volume de Quantidade  Volume de
de cotistas recursos Rentabilidade de cotistas recursos  Rentabilidade
Perfil 2018 2018 2018 (%) 2017 2017 2017 (%)
Conservador 269 76.349 9,53 284 79.173 11,81
Moderado 83 16.006 9,66 86 14.947 12,34
Moderado plus 178 61.607 9,98 180 51.425 12,95
Agressivo 83 9.809 10,17 76 7.800 13,52
Agressivo plus 396 32.738 10,43 391 28.844 14,64
1.009 196.509 9,84 1.017 182.189 12,66

7. Exigivel operacional

Previdencial
2018 2017
Beneficios a pagar 13 19
IRRF sobre beneficios e resgates 97 124
Recursos antecipados 1 1
Outras exigibilidades 267 238
378 382
Administrativo
2018 2017
Pessoal e encargos 88 82
Servigos de terceiros 158 121
Despesas gerais 3 4
Retengdes a recolher 15 11
Tributos a recolher 7 8
Outras exigibilidades 1 2
272 228

30

83 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2018



DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

8.

31

Exigivel contingencial

Gestao previdencial

A Entidade mantém provisionado o montante de R$ 124 (R$ 120 em 2017), considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas com o desfecho de agdes judiciais remanescentes de
autoria de ex-participantes e assistidos. Trata-se de provisdo sucumbencial referente ao
processo judicial do PIS e COFINS sobre contribui¢des previdenciais do Plano CD.

Gestao administrativa

No exercicio de 2018 foi realizada a baixa da provisao referente ao processo trabalhista
impetrado contra uma empresa terceirizada, no qual a Fasern respondia solidariamente, por ter
sido o processo extinto, considerando a sua quitagao.

Gestao de investimentos

Refere-se a provisao constituida para fazer face aos riscos de perdas decorrentes de agdes
judiciais movidas pela Entidade, com a finalidade de assegurar a imunidade do pagamento da
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL e a provisdo de PIS e COFINS com base na
decisao da Diretoria Executiva amparada em parecer juridico e Acordao de n° 3403-00.289 do
Conselho de Contribuintes da Procuradoria da Fazenda Nacional.

A Entidade mantém, a titulo de dep0sito judicial do processo PIS e COFINS, o montante de R$
254 (R$ 244 em 2017), o qual foi depositado em juizo no exercicio de 2013 e ¢ atualizado
mensalmente. A Entidade estd no aguardo do desfecho decisério.

Esta rubrica contempla ainda, o depésito judicial no montante de R$ 2.695 (R$ 2.589 em 2017),
realizado pela Fasern no exercicio de 2014, relativo ao processo de imunidade do pagamento da
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL. O valor depositado esta contingenciado
contabilmente e atualizado mensalmente pelo indexador SELIC.

Patrimoénio de cobertura do plano

As provisdes matematicas do Plano BD foram constituidas com base em calculos atuariais
efetuados pela Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda., empresa atuaria
independente contratada pela Entidade.

As provisbes matematicas do Plano CD foram constituidas com base no somatério dos créditos
acumulados e capitalizados das contas individuais, parte dos patrocinadores e parte dos
participantes, com o saldo do fundo de risco, que representa as contribuicdes destinadas aos
beneficios de risco.
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Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao

31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

9. Patrimoénio de cobertura do plano--Continuagéo

As composi¢des das provisdes matematicas em 31 de dezembro de 2018 e 2017 encontram-se
demonstradas a seguir:

2018 2017
Plano misto Plano de Plano misto  Plano de
(Contribuicdo  beneficio (Contribuicdo beneficio
definida) definido Total definida) definido Total
Beneficios concedidos
Beneficios do plano 87.905 89.707 177.612 69.404 89.127 158.531
Beneficios a conceder
Beneficios do plano com a geragéo
atual 107.194 - 107.194 110.064 - 110.064
Superavit técnico
Reserva de contingéncias - 16.129  16.129 - 16.230 16.230
Reserva para ajuste do plano - 12193 12.193 - 6.773 6.773
- 28.322  28.322 - 23.003 23.003

195.099 118.029 313.128 179468 112.130  291.598

Beneficios concedidos

Correspondem ao valor atual dos beneficios a serem pagos pela Entidade aos assistidos em
gozo de beneficio de prestacédo continuada.

Beneficios a conceder

Valor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da geragéo atual que ainda ndo
estejam em gozo de beneficio de prestagéo continuada, avaliado de acordo com a nota técnica
atuarial, liquido do valor atual das contribuigdes futuras por eles devidas quando do recebimento
dos referidos beneficios.

32
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Patriménio de cobertura do plano--Continuagao

Hipoteses atuariais

A situagdo financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Definidos vigente na FASERN, patrocinado
pela COSERN, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial Agregado (que é o
mesmo regime/método adotado na avaliagédo atuarial do ano anterior), em razdo do fechamento
do Plano, em 01/12/1998, a novas adesdes de participantes face a entrada em vigéncia do Plano
Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN, bem como com as mesmas hipéteses
atuariais adotadas na avaliag&o atuarial do exercicio anterior, apresentou, em 31/12/2018, um
Superavit Técnico Acumulado de R$ 28.322, aproximadamente igual a 24,00% do Patriménio de
Cobertura, entéo existente, de R$ 118.029.

Rentabilidade

O Plano BD dispde dos rendimentos resultantes das aplicagdes provenientes das contribuicdes
que devem obedecer ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. Durante o
exercicio de 2018, a rentabilidade nominal liquida, obtida pela FASERN na aplicagdo do
Patriménio de Cobertura deste Plano, ao longo de 2018, foi de 19,33% (13% em 2017) contra
uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 8,25% (6,57% em 2017) o que, em
termos reais, representou obter 15,20% (10,81% em 2017), alcangando assim a meta atuarial de
rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano estabelecida para o ano de 2018, tomando como
indexador base, com 1 (um) més de defasagem na sua aplicagéo, o INPC do IBGE, e adotando o
método da taxa intema de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
obtengao dos referidos percentuais de rentabilidade.

O Plano CD dispde dos rendimentos resultantes das aplicagdes provenientes das contribuigoes,
que devem também obedecer ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. O
Plano oferece aos participantes e assistidos a possibilidade de escolha de alocagéo de suas
respectivas reservas em Perfis de Investimentos. Ver rentabilidade por perfil de investimentos na
Nota 6.

Ajuste da Precificacédo de Ativos

A Resolugdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, alterou a Resolugdo CGPC n° 26, de 29
de setembro de 2008, estabelecendo novas condigbes e procedimentos a serem observados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragao do resultado, destinagéo e
utilizagdo de superavit técnico e no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de
carater previdenciario.
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Patrimonio de cobertura do plano--Continuagao

Ajuste da Precificacdo de Ativos--Continuagao

A PREVIC emitiu em 04 de fevereiro de 2015, a instrugdo n°® 19, tratando das questdes da
Resolugdo CNPC n° 16/2014, principalmente quanto aos critérios e procedimentos para calculo
do ajuste de precificagéo dos titulos publicos federais para fins de equacionamento de déficit
técnico e para utilizagdo ou destinagao de superavit técnico.

Esse ajuste corresponde a diferenga entre o valor dos titulos federais atrelados a indice de
pregos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”, calculados considerando a
taxa de juros anual utilizada na respectiva avaliagdo atuarial de 4,5%, e o valor contabil desses
titulos (Nota 6). Os titulos que estéo sujeitos ao referido ajuste sdo aqueles que tem por objetivo
dar cobertura aos beneficios a conceder com valor ou nivel previamente estabelecidos, e cujo
custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concesséo e manutengao,
bem como aos beneficios concedidos que adquirissem caracteristicas de beneficio definido na
fase de concesséo.

O ajuste de precificacédo dos titulos publicos em 31 dezembro de 2018 do Plano BD, da Fasern
resultou em um valor positivo de R$ 8.260 (R$ 8.633 em 2017), conforme planilha enviada a
PREVIC.

Os resultados dos exercicios de 2018 e 2017 do Plano BD foram apurados pelo regime de
competéncia e resultaram no superavit de R$ 28.322 e R$ 23.003, respectivamente.

O equilibrio técnico ajustado passou a ser a base de célculo para a apuragao do resultado para
destinagao e utilizagdo de superavit técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario,
dependendo do caso.

A Resolugdo CNPC n° 22, de 25/11/2015, estabeleceu critérios diferenciados para
equacionamento de déficits e destinagao/utilizagao de superavit, em fungdo do horizonte de
tempo dos fluxos de caixa de cada plano de beneficios (duration do passivo atuarial). Para o
déficit o limite € dado pela férmula (duration - 4) x 1% x reserva matematica. Para destinagdo ou
utilizagéo de superavit, o limite & dado pela formula (10% + (duration x 1%)) x reserva
matematica.

A duration do passivo do Plano BD da Fundagéo foi de 7,98% em 2018 e 8,21% em 2017.

87

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2018



DEMONSTRACOES CONTABEIS

Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagéo
31 de dezembro de 2018
(Valores expressos em milhares de reais)

9. Patriménio de cobertura do plano--Continuagao

10.

35

Ajuste da Precificacdo de Ativos--Continuagao

A taxa de juros de 4,5% foi calculada conforme metodologia constante na Resolugdo CNPC n°
15, de 19 de novembro de 2014, Instrugdo PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e Portaria
PREVIC n° 375, de 27/04/2017.

De acordo com a metodologia constante nos referidos normativos a “duragéo” do passivo do
Plano BD resultou em 7,98 anos, com uma taxa de pardmetro maxima de 25% ao ano.

A adequacédo e aderéncia da taxa de juros constam do estudo técnico, que confirmou a aderéncia
das hipoteses de rentabilidade dos investimentos do plano de custeio ao fluxo de receitas de
contribuigbes e de pagamento de beneficios, em atendimento a Resolugdo CNPC n° 15, de 19 de
novembro de 2014 e a Instrugdo PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e conseqlientemente a
adog&o da taxa de juros parametro de 4,5% ao ano, que foi utilizada na Avaliagdo Atuarial de
dezembro de 2018.

Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA)

Criados com o objetivo de evitar a ocorréncia de desequilibrios que possam ser provocados por
hipéteses ndo previstas (Previdencial); cobrir despesas administrativas e adquirir ativo
imobilizado (Administrativo); e quitar, em caso de falecimento, os empréstimos contraidos por
participantes e assistidos (Investimento).

O critério para constituicdo do fundo previdencial do Plano CD baseia-se em posigdo calculada
pelo atuario contratado pela Entidade, a partir dos residuos das reservas matematicas e fundo
coletivo de risco. A sua composigdo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 897 (R$ 2.333 em
2017). O valor registrado é resultado da reversdo do saldo do Fundo Previdenciario Especifico e
o excedente do Fundo Coletivo de Beneficio de Risco, nos montantes de R$ 390 e R$ 1.365,
respectivamente. Essa reversao deu-se através de compensagédo com os valores de
contribuigdbes mensais devidas ao Plano CD, repassados pelo patrocinador Cosern a Fasern. Os
valores foram apurados com base em nota técnica atuarial JM/0325/2018 de 20/02/2019 e anexo
2 do JM/0242/2018 de 05/02/2018, emitidos pelo escritério de atuaria Jesse Montello Servigos
Técnicos em Atuaria e Economia Ltda.

Com relagao ao fundo previdencial do Plano BD o valor é destinado ao Patrocinador Cosern e
aos Assistidos do Plano BD. A sua composigdo em 31 de dezembro de 2018 foi de R$ 10.685
(R$ 16.458 em 2017). A variag&o apurada no saldo do fundo previdenciario entre os exercicios
de 2018 e 2017 deu-se em fungéo da transferéncia da reserva especial aprovada pela PREVIC
conforme Portaria n® 1.056 de 06 de novembro de 2017 para a destinagdo do superavit técnico
ao patrocinador Cosern e aos Assistidos do Plano BD.
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Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA)--Continuagéo

O fundo da gestédo administrativa (fundo administrativo) & constituido pela diferenga entre as
receitas e as despesas administrativas. O montante deste Fundo em 31 de dezembro de 2018
era de R$ 6.968 (R$ 6.704 em 2017).

O Fundo do Programa de Investimentos, denominado Reserva de Quitagéo por Morte - RQM é
constituido para fazer face a quitagdo dos empréstimos concedidos aos participantes e assistidos
na eventualidade de seu falecimento. O montante deste fundo em 31 de dezembro de 2018 foi de
R$ 1.499 (R$ 1.282 em 2017).

Apresentacio dos efeitos da consolidagao

Conforme Instrugdo n° 34 da PREVIC - itens 5 e 6 do anexo A, e suas alteragdes, ao final de

cada més, a EFPC deve registrar nas contas “Participagao no Plano de Gestdo Administrativa”,
no ativo, e “Participacdo no Fundo Administrativo do PGA”, no passivo, a parcela equivalente a
participagé@o do plano de beneficios previdenciarios no fundo administrativo registrado no PGA.

Em contrapartida, a parcela do fundo administrativo que cabe a cada plano de beneficios
também é registrada na gest&o previdencial do respectivo plano de beneficios previdenciarios em
contas do ativo e passivo, anulando assim o efeito do fundo administrativo na elaboragéo das
demonstragdes consolidadas, permanencendo apenas o saldo do fundo administrativo no PGA.

Eventos subsequentes
A Fasern sob direcionamento e orientagéo do Patrocinador Cosern, contratou a terceirizagao da

cobertura dos Beneficios de Risco, através de seguradora habilitada na forma permitida pela
legislagao vigente, com finalidade de mitigar o risco de morte ou invalidez do participante.

Céres Varella Bezerra de A. Matoso Cibelly dos Santos Fonseca
Presidente Diretora Financeira

CPF N° 393.540.594-49 CPF N° 054.209.194-19
Liane Camara Matoso Chacon Jodo Maria de Araujo
Diretora de Seguridade e Administragcao Contador - CRC - RN - 4569
CPF N°423.050.124-20 CPF N°671.883.384-34
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U Conseltha Fiscnl do Fasern - Fundagko Cosern de Previdéncin Complementar, peln
tosalidade de seus membeos, no exercicie de sons aribuigies legais e estatutirins, examinou,
em sua $5° Reunidio Ordindrie, realizads no dia 19 de morgo de 2019, & posiglio patrimenial,
fingnceira, atusrial ¢ de gestio administrative da Fusdacio, relativas ao encermmento do

exercicio de 2008, com s nos sepuinies documenios:

1. Demonsiragdes Afuaneis — DA dos Plancs g2 Benefivios Previdencidrios BD n® 001

@ do Plane Miste de Beneficios Previdencidrios n® 001:

2. Beludnoodes Audiores Independentes sobre as Demonstragnes Contibeis
Consoldadas nn posigiio de 31 de dezembro de 2018;

i

Acompanharnents do Custo Orgamentonio ¢ Indicadores de Geatfio do ano de 2018;

4, Baloncetes Mensais de Vesificegio dos Planos BD, CD. PGA BD ¢ PGA CD =
eonsolidnda:

o

Relnione de Performunee dos Fundos Sinengy, ALM Potiguar, [P Participagdes I,

Ennesn, Vinci Gds, Bahla Valeation, SPX Mimite ¢ Carde Dumos;

6. Relatbrio Compamtive Desempenhi: 3oz Investimentos da FASERN:
7. Belatbio d¢ R de Crédito do Plano CD;
8. Heladorio de Amilise de Investimentos dos Flanos BID, CD e PGA BOVCDY

B, Reloténo do Fhovo de Coixa da Fundagdo;

1, Redntorio de Gestio doa lnvesiimienios;

1L Quadro Demonstmtive de Custos soms o Administragiio dos Recarsos Garmtldores:
12 Retathriode Gestiio dy Dirstorin Exeewtiva — dezembea de 2014;

1}, Acompanhamento da sufieléacia do Fundo Administrative,

Haseade nos exnmes procedidos ¢ nos esclarecimentos ndicionnis dos responsdvels pelas dreas
de lnvestimentos, Controles Imtermos ¢ Cootbil do Fasern, o Conselho Fiseal, em
cumpeimtento 0o que determing o Amigo 44, Inctsw || do Estaiuto Social ds Fundagdo, ¢ de M
parceer, guardsdod os limites da extensfio dos exumes, e 2s pegns examinacas estavam
iderentes com o5 guesiios amablzados em relogdo & Resoluggo CMN o 46612018, ¢ suss

wlrerigies subseqlientes, com as Politicas de lavestimento, com o Orgamenta, com os,-

S
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Indicadores de Gesido e a5 Premissas e Hipbleses Aduarnis, estande alinhodas com as
diretrizes cmanadas pelos Grghos reguladores ¢ que refletem. de modo adequado, a situacdo
patrimonial, finnnczira e atuarial dos Plonos Administredos pels FASERN, na posigiio de 31
e derembro de 2018,

Naml, 19 de i g} de M9

Augusis Cizar F.ipflul]:l Linikmariies
Presidente do Conselho Fiscal

J r () a1 M l'_

of) VO A LA

Rabson Cliudio Oliveirs do Nascimento
Membro Efetivo
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Prov bt i Covmpmrysesle

MAKIFESTACAD DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FASERN - FUNDACAD COSEAN DE
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS OF 2018 E 2017

0 Consetho Dafiberativo da FASERN - Fundagio COSERM de Previdineis
Complementar —, em cumprimento &s suas abrigacdes Ingais @ estatutdrias, dispostas nos
Incisos IV & I do Artige 21 do Estatute Socal, reuniu-se ordinariamente, em 27 de marco de
2018, para examinar a3 DemonstragBes Contdbeis apresentadas pela Diretoria Executiva,
referentes ae encerramento dos esercicios de 201E e 2017, compostas pala seguinte
documentagio:

1. Balangos patrimoniais consolidados; Demonstragdes consolidadas das mutagles do
patriminio  social; Demonstracdes consoclidadas do plano de gestio administrativa;
Demonstragdes dos atheps liguidos por plane de beneficios - Beneficio Definido;
Demonstragies das mutachies do ativa liquida par plano de beneficio - Beneficio Definidn;
Demonstracies dos ativos liquidos por plano de beneficios — Contribuigio Definida;
Demonstracdes das mutagtes do ativa liquide por plane de beneficio — Contribuicio
Definida; Demaonstragbes das provisies téenicas do plang de beneficios — Beneficia Definido;
Demonstracdes das provisbes técnicas do plano de beneficios = Contribuigdo Definkda,
acompanhados das Notas Explicativas bs demonstragfes contdbeks;

2. Demonstraghies Atuarials dos Manos de Beneficios — DA'S — do exercicio de 2018 &
respectivos Pareceres Atuariais; e

1. Parecer do Conselho Flscal sobre as DemonstragBes Contdbeis de 2018;

Apts apresentagdo dos documentos pela Diretorla Executiva, o Conselho
Deliberative, considerando os Pareceres do Atudrio lodé Roberto Montello (MIBA N2 476)
sobre of Planos de Beneficios administrados pela Fasern, datados de 20 de fevereiro de
201%; o Parecer dos auditores Ernst & Young Auditores independentes 5.5., datado de 27 de
margo de 2019 e o Parecer do Consalho Fiscal, datade de 19 de margo de 2015, aprovou, por
unanimidade, em sua 1149 Reunido Ordindria, realizada no dia 27 de marco de 2019, a3
Demonstragdes Contibeis de 2018 da Fasern - Fundagio Cosern de Previdéncia
Complementar, sem ressalvas,

Matal, 27 de margo de E_L'_IIB. -
e e 5 2
£ (e

lago Fernap
Presidente do LOn

@
plhp-Deliberatmo

Wictor Hag .: H -- dos Santos Ronalde Famaties de Oliveira
hembro Titular Membio Titular
ety Bide F _—— :
_nﬂmﬁ’nm Barréto de i e CelEn Arnaldo dﬁm =y
Wembro Titukar Bembro Titular

Fua Olinta Merg, 1074 Basro Yermaiho CEP: 58030-180 MataliRl
Talalona: 84 J082.4350 | Emall: contans@asen, com br | Sfe: waw insanm,com bt

Scanned by CamScanner
92 RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2018




~ DEMONSTRACOES
ATUARIAIS

4

Yy

A
Bl
I
.J,-:"
r =

'



DEMONSTRAGOES ATUARIAIS - PLANO BD

JESSE
MONTELLD

Anexo 1 oo JMASZSI019 de 2002019

CHPE: [98E0027-29
CPF do atufrio: 40591050744
CMPI da empresa de atwdria: 3002000360001 -36

- ADATUARIAL:

Maotivo da Avadiaghio: Avaliagio Atuarinl Anunl de encemmamento do exercicio de 2018

Data do Cadastro: 3112200011

Dats da Avalisghio: 311122018

Observaghes: Base dozembro de 2018, j4 com proviso de 0.15% correspondente an INFC do
IBAE de outubra e novembra de 2018, para colocar o preges de dezembro de 2018,

Grupw de Custeia: |

Patrocinadores e Instimidores: TP da COSERM: DR324, 196000 1-81
Participanies Ativos: -

Falha de Salirio de Participoglo: RS -

2] Begio dus hipiieses atuarigis:

2.1} Hipdtese: Taxa Real Anual de Juros
Valar: 4,5% a0 ano
Cuantidade esperadn no exercicio seguime: 4,5%
Quantidnde ocorrida no exercicho encermdo: 15,20%
Comentirio sobre divergéneka entre esperado ¢ ocorrido: A metn amarial de remabilidade real
de 4.5% ao ano fol alcangada no exerclcio encerrado, sendo relevinte destacar & colocagiics
apresentadog, o sxgolr, come opniio do Atudrio ¢ como Justificativa da EFPC.

Opinifio do Adairie: A mxa real de juros foi mantide em 4,5% a0 ano, levando em considergio

0 mosse  posicionamenta  sobre  casa hipdtese  (JMASE4201R de

1 0B 201 BY, gue considerou o Parecer da Aderdneia da Taxa de Juros

realizado pela ADITUS em main2018, o qual nos permitiu eoncluir,

= atravits da reneabilidade ligquida (TTR) calculada para o prazo da “darntion™

g thr passivo (8,21 onos), ser de 5.86% 20 ano, ou seje acima do alusl meta §,

PRAG T BOTARDGO, FHATH-A1 S1BEOTRFOGO 0 DE JASNERD | B | IX255006, T, 25 31 2553 DNE I
W ESSEMORTELLC DDA R
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utuarial de 4,5% po wno, bem como wiravés da Portaria o 363 de
Tadds 2018 gue etabelacen que o mervalo de taxn de jums,‘ pamn &
“duration” de 821 anos, & mo minimdo 4,159% &0 ano e no maximo 6,35%
a0 ano, coen taxa de juros parimetro de 599% ao ane, sem quakquer
justificativa adicional, a8 FASERN podert mamter parn seu Plano de
Beneficios Definidos, na AvaliagSs Atardal de 311272018, a taxa real de
jumas | desconto de4,3% a0 ano, uma ver gue & mesma se encontra abaixo
dn TIR calculnda de 5.86% a0 ano € acima do minimo de 4.19% a0 ano
pals legisligde em referénein, comsiderando que a taxn méxima pele
refierida begislagfo, oo vabor de 6,39% a0 ano, nilo pode ser referéncia de
“limite superior” para a opelo da taxa real de juros'descomo, ji que x
s se encontra acima da TIR calculads de 5 B6% a0 ano

Justificativa EFPC: Considerando. que o Estudo da ALM do Plang de Beneficios
Previdencidrios BD NY0E de FASERN, claborado em maboode 2018 pela
Consubtorin ADITUS, e o Relatdrio de Adequagio dn Taxa de Juros,
elnborado pele IM/T3R4/201E, de 16082018, se posicionaram de forma
favorivel, dentro do ceniro esperado par os anos futumos, i perspectiva
e obiengSe de relornos reals compativeis com e meda aluanal de INPC 4+
Juros reais de 4,5% a0 ano, levando em consideragio os Duxos de recetlas
£ de desposas, as rentabilidades dos tlos j& existentes em carteita e as
aplicagies/reaplicagtes de recorsos & serem realizsdas oo future, o
Canselho Deliberativa desta EFPC se manifeston favarvel o adogiio da
tava de juros reaks di-d, 5% a0 ano.

a2} Hipdtese:
Valor: Mo Aplicivel por nfio haver mnis participanies alivos,
a.3) Hiphiese: o gl valor :

Valor: Mo Aplicivel por nfio haver mois participaimles alivos.
2.4} Hipitese: dus Benefivios di
Entidade
Walor: [{R)%,
Quantidade esperada no exereicio seguinte: -
Cuantidade ocormida no exercicio encerrado; -
Comentirio sobre divergénein enire esperadoe e ocomidn; -

Opinido do Amadrie: O Fator de Determinngio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios
do Plano de 100% (cem por centa) imumia os nesalindos do avolingio
atuarial dos efeitos de qualquer que g5 s inflagio anual &0 longo dos anos
futures de exisbéEncin do Plan.

Justificative EFPC: Concordamos com o procedimento de imunizor os resultsdos da avaliagho
siuarial dos efcitos de qualquer que scja a inflaglo anual a0 longo des anos
= futieros die existéneia do Plano.
PRAG OF BOTLFDGO, Z53/1000 B §) BOTSFOGD| RI0 DE JANERD] R | JI250-0061 T 55 11 2953 0600 :
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.3} Hipdtese: Rutatividagc (Saids sem dircite a bepefickn)
Valor: Ndo Aplicével por nfio haver mais perficipanies ativos,

a.6) Mipitese: Tibua de Mortalidads Geral
Valor: “gxda AT-2000 ponderada (40% masculina = 60% feminkna) susvizmds em 10067,
Cuantbdade ¢sperada ne exercicio seguinte; 6,79
Qusantidasde ooomrida no exercicio encerrado: §
Comentirie sobre divergéncin entre esperado @ ooomido: A diferencn de 1.5 (8 - 6.5) enlee &
qlan.lida:l: :gp-cmh € 8 ocomids oo exencliin encerrada, estd compativel com o teste de
Aderéncia de Tdboas de Mortalidade apresentada pelo Amexo 1 do IM/I69172018 de
JLOR201E, que entrou em vigor com validade limite de 3 {trés) anos, sepuisdo o pardgralp 6°
do item [l do Artige 37 da Instrugo PREVIC n* 23, de 26/06/2013.

Opinise do Atsério: Em conformidade com o pardgrafo 6* do fem 1] do Adigo 3° da [nstrugie
PREVIC n* 23, de 26MMV20135, o cstude de aderfncia de Tabuss de
Mortalidade Geral, apresentado pelo Anexo 1 do IMASL20IE de
L0820 8, entrou em vigor neste exercicio com validade nudxina de 3
(trés) anos, ¢ pelos resultados vinhilizou o manstenglo da Tibua de
Sobrevivéncin [/ Mortalidede Gernl “gx da AT-2000 ponderada (40%
masculing + 60% feminima) sunvizada em 105" parn esta Demonsiragio
Aruarial do exercicio de 2018 do Plane BD da FASERN.

hustificative EFPC:  Concordamos com o3 procedimentes slaborndes pelo atudrio, onde nos
posscionammos favordvels & sun indicagiio gue considerow, com base po
INLG9 12018 de 31082018, & manuterngiio da referidn hipitese adotada
fn Demonsiraghe Amardal do exerciclo de 2017,

a.7) Hipitese: Tabua de Mortalidade de Invilidas
Valor: *ql, =4, da AT-83 ponderada {40% masculina + 60% feminina) susvizadn em 10%7,
Quantidade esperada no cyercicio seguinte; 0,35
Guantidade ocorrida no exercicio encerrada: 2
Comentirio sobre divergincia entre esperado ¢ ocortido: A diferenga de 165 {2 - 0,35 entre a
guntidade esperada e 8 ocormids no exercicio encerrado, estd compativel com o ese de
Aderéncia de Tdbuas de Mornalidade apresentada pelo Anexo 1 do IM/1G912018 de
I1OBZ01E, que entrou em vigar com validade limite de 3 (irés) anox, segundo o pardgrafe 67
do item 11 do Artigo 37 do Instrugdo FREVIC n® 13, de 26/06/201 3,

Opinifio do Atsdrioc Fm conformizlede com o parigralo §° do item 1 do Artigo 3* da Instrucio
PREVIC a* 23, de 26062015, o eaudo de aderdncia de Thbuss de
Monalidade de Invalidos, apresentado pelo Anexo | do JM1691/2018 de
31082018, entrou em vipor neste exervicio com validade mixima de 3
(irls} anos, e pelos resulindos vishilizou a manutengdo do Tabaa de
Sohrevivéncin | Mormlidade Geral =g, =y, da AT-83 ponderada (46 |

Lﬁ
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masculing « 60% feminina) swvieada em 1% para esto Demonstragds
Amaral doexercieio de 2018 do Mans BD do FASERM,

Justificativa EFPC:  Concordamos com o procodimentos elaborados pelo atudrio, onde nos
posicionamos favordveis & suo indicnglo que considerou, com base po
JM691 2018 de 31082018, n manwengio da referida hipiese adotads
na Demonstrugdo Atanrinl do exercicio de 2017,

a.8) Hipdtese: Tabwa de Entrads em Lanvalides
Valor: Nie Aplicdvel por nida haver mais pamicipantes ativis.

4.9) Hipitese: Composigin de Familia de Pensionistas

Vabor: Familia Efetiva par o5 beneficios de pensiio por morts @ concedidos, bem como parn as
reversios dos beneficios de aposentndoria j3 concedidos em beneficios de penso por
morte. O seja, ja esth sendo mada 2 familin efelva parn todos 0s beneficios jﬁ_
concedides. Como nio 8 mais participanies atives, a compossgiio de Familin de
Pensionistas no & aplicivel aos parlicipantes ativos,

Quantidade caperadn no exercicio seguinte; -

Quantidade ooorrida no exercicio encermdo: =

Comentirio sohre diverginela entre esperado @ ooorrido: -

Opinidio do Atsdrio: Estamos adotando a Familia Efetiva, 1anto para oz Beneficios de Penso ja
Concedides, guante para o4 Beneflcios de Pensio por More o serem
concedidos acs Assistidos, 04 seja. estamos usando a familia efetiva para
todos o8 beneflcios jé§ concedides. NEo  eximindo, peste Plano,
panbcipantes alivos, o gue representa tolal realismo na avalisgio atusrial
dos compromissos do Plano com seus assistidos,

Justificativa EFPC: A adoglio do Fomilia Efetiva, tants para os Beneficios de PensBa par Morle
Ji Concedides, quanto para o Beneficios de Pensfio por Morte 2 serem
concedidos s08  Assistidos 1raz realismo & Composicho Farlliar,
merecendo destaque de que, neste Plano. ndo hd mais participanies ativos,

.10) Hipitese:
Valor; INPC do TBGE
Quantidade esperada no exencicio seguinbe; 4.25%
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado’ 3.43%
Comentirio sobre diverglneia entre csperade ¢ ocomide; Considerando o INPC o indexador do
Plano, este [ndice acumulado em 2018 resultou em 3.43%, ow sgja, abaixe do projegho da
inflagho oficial do Brasil, sendo 4,.25% a projegso da inflagho esperada parn o excreicio de 2018,
gue considerou o centro da meta de inllagho a longo praze do Govemno Federal.

Opinifo do Aterio: O Indexador em questio corresponde w0 que estd estabelecido no
Regulamento de Plano de Bepelicios Previdencidnios BD N* (01 ds
FASERMN e guarda relagio com o Indexador em geral utilizade como
inflagEs nos reajustes salariais, 1y,

I“
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Jusiificativa EFPC: Concordamos com as colocagiies apreseritadas ra Opinifio do Atdrio,
b} Segiio dos Bemeficios:
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Déficit Eqaacionado

Patrosinndor;
Walor:
Prazo:

Participanies ativos:
Valor:
Prazo:

Asxistidos:
Valor: -
Prazo; -

Servigo Passado

Patrocinador:
Valor: -

Participantes ativas:
; Valor - 1
PRESA DE BOTARDGD, Z28NO0IEL. B BOTARCGO [0 D pAaBIRC )| J2050-000 | T 55 70 1553070
WA ESSERMRITELLOWONM 89
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Prazo:

Assislidos:
Valar:
Prazpp: =

Outras Finalidasles

Patracinador:
Valor: -
Praco: -

Participantes ativos:
Valor -
Praza: -

Assistidos:
Valor -
Pruzo: -

i) Gecko do Fatrimdnio de Coberturs:

Parrimdnio de Coberur: RS | 18,028 428 35
Insuficidncia de Cobertura: -

e} Secio dos undos previdencinis sloarinis:

Fundo Previdencial de Destinagdo e Utilizagio de Reserva Especinl para Revisiio de Plano:

Finalidlnde: Fxistindo Superdvit Téenleo Acumulado hi mais de 3 (trés) exercicios regisirado
comd Reserva Eapecial para Reviso de Plane, & observando-se, ne momento da sua
constituiglo, o legislagSe vigente, serlo constituidos; observadn & proporciosalidade
contritutiva de 43% para o8 Assistidos ¢ de 57% para o Paimocinador, o Funkdo
Previdencinl de Reversfio de Walores sos Assistidos & o Fundo Previdencial de
Reversio de Valores ao Potroginasdar,

Fonte de Custelo: A cada més, enguanio bouver recurso disponivel, no respective Fundo
Previdencial, serd feila o pagamento de valores, de forma parcelada,
respeitodo o prusos mindmo de parcelamento de 36 meses, sos Assistidos e
no Patrocinadar, iniclando-se pele valor equivalente & devolugllo da Gltima
contribuigdo recolhida e, assim, retrostivamente, cumprindo-se todns as
obrigagdes fscals Inerentes ao pagamento desses valores, sende que acada
| (uma) wnicade mopetiria que for paga aos Assistidos, =c pagari
1,325581 unidade monetdria so Patrocinador, onde 1,325581 £ o relagho
entre o proporcionalidade contributiva de 43% para o5 Assistides e de 579

—g parn & Patrocinsdor by,
PRAIA DE BUTARDGE. 2I0A 0026 B BOTAFDGN | M0 OE JAEIRD| | J1250906) 155 21 263 0200 §
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Hecarsos Recehidos no Exercicio: BY -
Recarses Utilizados no Exercicio: RS 5.773.246.43

Saldo: BE MLGE3 140,85

Patracinados: BLE 0,00
Participantes Ativos: RS 0,00
Assistidos: B 0,0

Déficit Técmiva: RS 0,00

Reserva de {.‘m‘lling&mi:: RE 16,129,282 015,

Riserva Especial para Revisdo de Plano: RE 12.192.349.60,
g} Durntion do Passivo: 7,98 anos o 95,76 meses,

IV - FLANG DE CUSTEID:
I

Contribuigdes Previdencials Normais do Patrocimador: RS -

2y Contribuigdes Previdenciais Extrmordiniras do Patrocinador - Equactonamento de Déficit: RS -
3 Contribuigdes Previdenciais Extraordinirias do Pasrocinador - servigo passade: RS -

4y Contribuighes Previdenciabs Extroordinisas des Participames — Outras Finalidades: RS -

%) Coniritmighes Previdenciais Normais dos Pasibclpantes Ativos: RS -

&) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participunies Alivos - Equascionamenio de
Dhéficit: RS -

T Comtribuigibes Previdencian Extraondindsias dos Pamicipantes Ativos - Servigo Pussado: RS -
#) Contribusgies Previdenciais Extraordindgrias dos Participamtes Ativas « Cutras Finalidodes: RS -
4y Comtribuiches Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Fquacienamento do Déficic RS -

10} Comtribulgies Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Servige Passado: RS -

11} Contribuigies Previdenciais Extraordingrias dos Assistides - Outras Finnlidndes; RS - [

b
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12) Uhilizacio de funde de reversiio de saldo por exigéncia regulamentar: RE -
13) Utilizagio de funds de destinagho de Reserva Especial - Patrocinador: RS -
14} Utilizagio de fundo de destinaghio de Resena Especial - Participantes: RS -
15) Utilizagio de Tundo de destins¢io de Reserva Especial - Assistidos: RE -
16y Inlclo de vipéneia do plano de custelo: 1* de janeino de 2019,
¥- EARECER ATUARIAL:
¥.1. - Custos pars o exercicio seguinte em relucio ao anicrior;

1) Por se tratar de Plano de Beneficio no qual nio hi mais Participantes Ativos ¢ no qual nio
hi mais contribuighe do Poirocinador ¢ nem dos Assistidos, tome-se Nae Aplicavel o
apresentagio dos custos para o exercigio seguimie em relaciio o anterior,

CLSTO (%)
TG 1, BENEFICT Aan Amtarior | s Alsal
APOEENTADOGREAS A i
IRV ALIDER £ T
PEMSAD POR MORTE % a
SUB-TOTAL (1) - e
SUPLEMENTAR . e ]
ﬂ:&-}“fﬁ.l.ﬂn A E)
TOTAL (B33 ..} )
CLUSTO ADMINIS TRATIVE i -t -t
*1: Como desde 2005 nko h miss recolhimestos de conibulclo, o cusiens vy 250
semcdio feifo com bdse na Tava de Admimistrago de Empréti & (in prifeeli i Fekarios dos

invesimontos, bem coma, com base em recursos acumuledos no Fusdo Administrativa, em
reasoniincia com o orgamento elsborado no Progrema de destéo Administrativa (PO, sendo
demorstmda § sue suficidngio sermves do IR0 (92010, de 19022019,

1y Tembém, por se tratar de Plano de Beneficio no gual pdo kd mais Participasies Atbvos ¢
quad néo ha mnis contribuicso do Parocinador ¢ nem dos Assistidos, oma-se Mo Aplicivel
a apreseniagio das contribuigdes parn o exervicio de 2015:

 Cemiribuigies Normaiy | Em %
Hopferimcin I Ana Anierier Ao Muﬂ

Coirsibuighn Maimal Meédu dos Allvas | Ay M
Carerituighn Munmal do Prrocinadon ] B i T
Sub-Teeal =i} = .
Lmip Suplomeet | ) )

Tetal Condribuiges (Patracinaieeas = Partie. At =% 4%
cﬂh"“lgﬂ Sarmials dea Asssghdas:

Apoarniados Assistidon A% e
Fsien s Asstides ] e

1 D A0 Rl | JTI50006 T, S5 21 2553 0500
ELLISCCIM RR
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1} As varisgbes do Passive Aol (Provishes Matemiticns) deste Plone do finod do ase de
207 pare o final do ane 2018, constderando 8 evoluglio das suns principais grandesas,

sl iy segisintes:
Yikares e RS
Bakainan R8T iz Vi
Inrrnis de Lentizie Linccéiée Y TR TR na
Frireuille de Bercficion § Comender - - -5
Prcriiie o Coaliieir o = _
Prirvnbes Mrrgtams (o Anmsall, oo BIDABEES B8 M6 M0 Badn

I

-

A sitsaglio financeiro-atuarial do Plang de Beneficios Definidos vigente no FASERN,
patrocinado pela COSERM, avalinde pele regime/método de financiamento atuarial
Agregado (que & 0 mesmo regime/métode adeindo no avoliagio pfuarial do ano anterior),
em razio do fechamenta do Plana, em 001271998, 0 novas adesiies de participantes foce
A& entrada em vigéneia do Plano Misto de Beneficios Previdencifirios N° 001 da FASERN,
bem cami com as mesmies hipdeses atusraly adotadas na avaliagso stuarial do exercichs
anterior, aprésenton. em 31120008, wm Superdvit Téenleo Acumulade de R$
28.321.631.65, aproximadamente igual a 24,.00% do Patrimdnio de Cobertura, ento
existenie, de RS 114028 428,35

3y Foram adoduclns as seguintes hipdeses atiarais

i) Tabua de Moartalidade Geral: “gu da AT-2000 ponderada (4% masculing = 60
feminina) suavizada em 109" (a mesma adotsda no DAL de 31122017y

iy Tibua de Mortalidade de Invilides: * o) =, dn AT-83 ponderada (4% mascuding +60%

feminine) nervizada em 109" (a mesma adotada o ELAL de 31127201 7K

ii) Tabua de Entrads em Invalidex: Néo Aplicivel por nio haver mais Participanies MNio
Assiatidos;

Rotatividade: Wio Aplicavel por nido haver mais Participantes Nio Assistidos nesse
PFlana;

iv

v} Tana real de jurosidescomto: 4,5% @0 ano (o mesma adedada no DAL de 31102017k

vi) Projecio de Crescimente Real de Saldrios: Nio Aplicavel por nio hover mais
Participantes Mo Assistides;
.
_
Piis TF BOTARCGE, 2261002 B B|SITASDG0]AI0 DF WERD(R]| 22500061 55 11 S550W00 ?

S EE MM LCL DM BR

102 RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2018



DEMONSTRAGOES ATUARIAIS - PLANO BD

JESSE
MONTELLD

W TT WA AT

widy latar de d:imnirm.l;iu do valer real das salinos ao ltmgn doa lempa: LT .l‘l.l'llil;ﬁ.\':] par
nfio haver mats Participantes Mio Ascstidos;

viiii) Ern relagio & composicio familiar, estd sendo adotadn b familia efetiva para os Beneficios
i concedides de Aposenisdora ¢ de Penslio por More {merscendo destaque nio haver
Participantes Mo Assistidos neste Plano); e

ix

Fator de determinagio do vabor real dos beneflelos da entidade ao longe do tempo:
100% (o mesmao adotado o Bud, de 31122017).

4) Pama o exercicyo de 2009, face & siungdo stuaral do Plono de Benelicws Previdenciinos
BD N* 00 da FASERN, continuard a nafo existie contrthuicies de Participantes. de
Aesistidos e do Patrocinador para o custedo dos benefickos desse Plano, que nio conta
mais com Panticipantes Mo Assistidos.

51 A rentohilidade pominal liquida, obtida pela FASERN na splicagio do Patrimdinio de
Cobertura deste Flano, ao longo de 2008, fod de 1%,33% contrn wmn expectativa atuarial
de rentobilidade nominal liquida de 8,2%% o que, em termos reals. repeesenion obier
15,201, alcangandlo assim o mels sluaria] de rentabilidade real liguids de 4.5% ao o
ehlabelecida para o ano de 2018, tomando como indexador base. com | () més de
defisagem oo sus eplicagdn, o INPC do IBGE, ¢ adotando o méiodo da taxa interna de
reformg (TIR), a partir dos fuxos mensals de receitas ¢ despesas, na oblengdo dos
referidos percentizls de rentabilidade.

&) Este Plang de Beneficlos Definidos da FASERN possui em carteita papgis que levam aid
o0 vencimento com taxas atrelndas i inflagie mais jumos reais, cujo registro coatibdl, nos
termas du Resolugle COPC o 2920108 estd sendo feito pelos custos de agquisicio
acrescidos dos rendimentes suferidos conforme Lixa pectuada. A capacidade financeira
relative @ ndogio desse procedimente de registro de ttulos classificados como “até o
venciments” pelos respectivos custos de squisiplo serescidos dos rendimentos auleredos
se hoseia no fain de que o perfil, rsgado pela drea de investimentes, leva em consideragio
05 Tuxes de receitns ¢ despesas projetados, atuarial ¢ financeirmmente, pura 08 anos que
il decorner pé o vencimenio desses tinlos,

V.3. - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com Telagio aos walores registrados como Provisies Matemdticas © coms Superivit
Téenicn Acumulade, devidemente registrado como Reserva de Contingéncia no valor de
RS 16,12%.282,05 & como Reserva para Revisfo do Plano no valor de RS 12.192.349.60,
atesinmos que os mesmas foram avaliados por esta Consalioria Atuarial Independente,
adotando as hipdteses sunrinis relécionadas no mumeral 2 do ifem V.1 desta DA, &
regime ptuarial de finencinmento referido poe fem Vo6, deste DAL ¢ wtilizando os dados
comtibeis & eodnstrais que nos foram enviados pela FASERM, sendo que os dados
cadastraiz foram ohjeto de anilise de consistbneia e de comparogio com os disdos cadastrais
do exercicio pntersor, & qual submetomos & referids Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar para s 8justes necessirios ¢ posterior validagso, wndo sido, thoe somente 'y,
=

b

PHEAL [YF BCTARCGLL 22600081 8] ECTARGED im0 DF JAMERD K| 12750-906| T 5531 35530900 I?
WA JESSEMONTELLDCEM B

103

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2018



DEMONSTRAGOES ATUARIAIS - PLANO BD

JESSE
MONTELLD

STRL T PELIFTE

apds tal validoglo, utilizados oo claboragho da svalinglo smarial do exereleio de 2018,
refleiida nesta Demonsiragho Aduarial (DuAL).

V- ‘I-"!E' R ﬂ Mhdg iy I:I.'Ed!‘& :nﬂ:mﬂnt aponinnds ws cansns rll'g ngﬂvm’ '

Ha evoluglo das Provisdes Matemdiicas (Passive Awaral) desde o encerramenio do
exercicio de 2017 até o encerramento. do exencicio de 2018, o dnico impacte que menece
destaque € o decomrente de resultndos liquidos de origens diversas ¢ pulverizadas, que
consiste principalmente em desvios ariandos do proprio cileulo das Provistics Motemdticas
através da Avaliagio Atvarial de final de exercicio, representando as diferengas entre o
compartamento previsio dos principais decrementos da massa (neste caso, falecimenta de
aposeriados, sem ser por invalides, ¢ pensionistas, bem come o falecimento de aposentados
por iovalider), straovés des hipoteses consideradas oo exercicio em questdo, e 0 que
realmente de fio ccorren desses decrementos B mesmo exercicio. Portanto, exte desvia
nos decrementos em funglo do ceperado ¢ do ocomrido, no referide Plana de Beneficios
Definidos (BD n” 001) da FASERN (CNPB: 19880027-29), représenion 0.927%% das
Provisbes Matemiticas registradas em 31/12201 8, ou seja, RE 83238734,

V.5, = Maturezn conjuntursl ow estrutoral do Besultado Acumskaca:

Considerando que a naturera do Equilibeio Téenico (Superdvil), existente em 317122018,
de BE 28.321.630 65, & wda estrutural e equivalents a 31 57% do total das Provisfes
Materndticas, bem como, considerando a Resolugho CNPC n® 22 de 2531 1201 5 (Publicado
no DO o 231, de 03 de dezembro de 2015, seglo 1), onde o Limite do Reserva de
Continglncia € igoal a [10% + {1% x duraglio do passivo do plano} | x Provisk
Materndticn. ou scje, [10% + 7.98%] x RS B9.706.794,70 = RE 1612928205,
correspondendo & Reserva de Continpéncin, servde 0 Reserva Especial pam Revisio de
Plano igual a RS 120192.345,60 (= RS 2832163165 - B3 16.129.282.0%), informamos
que conforme consta na * Nota Téenica Atarial de constitwigho, wilimede, rentabilizagio,
¢ reversilo de fundo previdencind de reversfio de wvalores crinds com base na reserva
{especial} parn revisiio de Plano no fimbito do Plano de beneficios previdencidrios (Phase
BE) - CNPB [1982.0027-29 dn FASERN", apresentada pelo IMA394°2017 (de
242N T, o equivalenie 2 37% de RS 12.192.345.60, ou scja R 6.94% 63927 deverd
ser destinado a0 Fundo Previdencial de Reverslio de Valores ao Pabrocinador, & o
equivalionte  43% de RS 12.192.349.60, v sejn RS 5.242.710,33, devera ser destinado ao
Fundo Previdencial de Reversho de Valores ao Assistido, Adicionalmente omentamios, em
funghio da continuidade do existéncia de Reserva Especial para Revisdo de Plano, ao final
de 2R, (ressaliands que a entidade j& pratico taxa de furos atuarial de 4,5% desde o
exercicin de 2011), o moniorsmento dgorose de cumprimento dos compeamissos
previstes o Regubamento do Plano, com verfbcacio permanente do. equillbrio téenico
entre o passive sinanal e o5 abves fisanceiros do Plane, com eritérios rigorosos, bem
definides ¢ consonantes com & legislacio aplicivel ¢ com o8 pringipios consoanles com o
prudéncin stuerind, Foram  considerados em nosses entendimentos o5 parimetnos
estnbelecidos nn Resolwgho CHNPC o* 10, de 19122012, (DO de 23012013 ), que altern
a Resolugdo n® 26, de 29 de setembro de 2008,

b
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V.- 0 ile shamenty aplicados no coso do regi i
capitalizagio:

Conziderando teatar-a de um Plane de Beneficio Defimdo, fechado desde 0171271098 o
povas adestes de participantes, o regime fnancetro de capitalivacio adotade no
financiamento dos Beneflcios de Apesentadoria e de Pensdo por More, que sio os
bemeficios remanescentes desse Plano, ¢ o de Capitalizagho na versho Agregado, o qual &
plenamente adeguado se financiamento do Plans,

Rio de Janeiro, 20 de feverire de 2019

A ol ok,
Spaé Boberin Montoln
Apsdric MIEA 424

PRAW CIF BTAFONGO, 2340025, B BOTAFDG0 | R0 DE INERDR]] 23261906 T, 55 11 253 600
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Anexo 2 a0 JM/0325/2019 de 20/02/2019

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (D.A.)

PLANO MISTO DE BENEFICIOS PREVIDENCIARIOS N° 001 DA FASERN

I- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 1998.0065-65
CPF do atuario: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

I1- INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL:

Motivo da Avaliagdo: Avaliagdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2018

Data do Cadastro: 30/11/2018

Data da Avaliagdo: 31/12/2018

Observagdes: Base novembro de 2018, ja com provisao de 0,15% correspondente ao INPC do
IBGE de outubro e novembro de 2018, para colocar a precos de dezembro de
2018.

111 -DEMONSTRATIVO DA AVALIACAQ ATUARIAL:
Grupo de Custeio: 2

Patrocinadoras e Instituidores:

CNPJ da COSERN: 08.324.196/0001-81

CNPJ da FASERN: 12.745.139/0001-43

CNPJ da COELBA:15.139.629/0001-94

CNPJ da CELPE: 10.835.932/0001-08

Participantes: 780 (737 ativos + 25 autopatrocinados + 18 beneficios proporcionais diferidos).

Folha de Salario de Participagdo*1: 13 x R$ 4.930.239,47 = R$ 64.093.113,11
*1 Corresponde a folha de Salario dos Participantes, ja atualizada de novembro/18, para colocar a pregos de
dezembro/2018.

a) Secdo das hipéteses atuariais:

a.1) Hipétese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 0% ao ano
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A variagéo do valor das cotas ao longo
de 2018 foi de 9,82%, representando uma taxa real de retorno de 0% em relagdo ao indexador
— do Plano, que corresponde, exatamente, a propria variagdo do valor das cotas.

= ______
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Opinido do Atudrio: Por se tratar de Plano em que os Beneficios, exceto os de Risco a Conceder,
sdo concedidos na modalidade de Contribuicdo Definida ¢ em que os
Beneficios de Risco a Conceder sdo avaliados pelo Regime de Reparti¢ao

Simples, ndo ha imperativo atuarial de rentabilidade no ambito desse
Plano.

Justificativa EFPC: Efetivamente, conforme explicado pelo atuario, ndo ha imperativo de
rentabilidade no &mbito desse Plano.

a.2) Hipotese: Projeciio de Crescimento Real de Saldrio (Anual)
Valor: Nao Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.3) Hipotese: Fator de Determinacéo do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Ndo Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.4) Hipotese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios d
Entidade

Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.5) Hipotese: Rotatividade
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: - e
— s A .
E Opinido do Atuario: Ndo Aplicavel.
oo, CRE HITAEENGE, ST CH, 1] T
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Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.6) Hipotese: Tabua de Mortalidade Geral
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.7) Hipotese: Tabua de Mortalidade de Invalidos
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuario: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.8) Hipotese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: Nao Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.9) Hipotese: Composicio de Familia de Pensionistas
Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Ndo Aplicavel.

Opinido do Atuario: Nao Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.10) Hipotese: Indexador do Plano
Valor: Variagdo das Cotas

Quantidade esperada no exercicio seguinte: - L8
— Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -

= Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.
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Opinido do Atudrio: Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da
FASERN, a rentabilidade expressa pela variagdo das Cotas ¢ o indice que
atualiza monetariamente os compromissos do Plano.

Justificativa EFPC: Concordamos com as colocagdes apresentadas na Opinido do Atuario.

b) Secio dos Beneficios:

b.1) Beneficio: Aposentadoria sem ser por invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: 216
Valor médio do beneficio: R$ 3.115,09
Idade média dos assistidos: 60 anos

b.2) Beneficio: Peciilio por Invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: 3
Valor médio do beneficio: R$ 2.909,54
Idade média dos assistidos: 59

b.3) Beneficio: Peculio por Morte
Quantidade de beneficios concedidos: 8
Valor médio do beneficio: R$ 2.312,17
Idade média dos assistidos: 45

PMBC
CD
Saldo de Conta dos Assistidos: R$ 87.905.689,00

BD
VABF Programados — Assistidos: RS -
VABF Nao Programados — Assistidos: RS -

PMBaC
CD
Saldo de Contas -parcela Patrocinador ou Instituidor: R$ 46.029.095,81
Saldo de Contas - parcela Participantes: RS 61.164.636,75

BD Capitalizacio Programado:
VABF: RS -
VACEF Patrocinadoras: R$ -
VACEF Participantes: R$ -

BD Capitalizacio Nao Programado:
VABF: RS -
VACEF Patrocinadoras: R$ -
VACEF Participantes: RS -

e TR
WV ESEEMCNTELLOICT 56
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1A ATLIAMA

Custo do Ano
% Custo Normal Carregado (*) x (13 x Folha de Salario de Participagdo dos Participantes Nao

Assistidos).

12,25% x (13 x R$ 4.930.239,47) = R$ 7.851.406,36

(*) Inclui Sobrecarga Administrativa e Beneficios de Risco.

c) Secdo das provisdes matematicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Servico Passado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Outras Finalidades:
Patrocinador:
Valor:
Prazo: -
Participantes ativos:

Valor: -
1
E Prazo: -
—

TR, W R |0 | TR 2] A
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Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

d) Secido do Patrimdnio de Cobertura:

Patriménio de Cobertura: R$ 195.099.421,56
Insuficiéncia de Cobertura: -

e) Secdo dos fundos previdenciais atuariais:
e.1)Fundo Previdencidrio Especifico:

Finalidade: O Fundo Previdenciario Especifico guarda relagdo com a perda da condi¢do de
participante do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN,
deixando disponiveis recursos que ndo mais serdo passiveis de serem resgatados ou
portados ou de gerarem beneficios. Caso necessario, o Plano de Custeio Atuarial
destinara, parcial ou totalmente, o saldo existente no Fundo Previdenciario
Especifico para participar do custeio dos beneficios do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN ou do custeio das respectivas despesas
administrativas.

Fonte de Custeio:
i) Saldo, devidamente atualizado, de recursos oriundos da Provisdo
Matematica Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Patrocinador
em razdo de ndo mais serem passiveis de serem destinados a Resgate,
Portabilidade ou Pagamento de Beneficios dos que perderem a condigdo de
participante do Plano; e

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo e previstos em Nota
Técnica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 117.724,22
Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 515.655,38
Saldo: RS 63.177,25

e.2)Fundo Coletivo de Beneficios de Risco:

Finalidade: O Fundo Coletivo de Beneficios de Risco guarda relagdo com o processo de
realizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, incluindo o reflexo da
terceirizagdo da cobertura desses Beneficios junto ao mercado segurador na forma
permitida pela legislagdo vigente.

Fonte de Custeio:
i) Saldo, devidamente atualizado, das contribui¢des destinadas ao Custeio dos
Beneficios de Risco, realizadas pelas Patrocinadoras, incluindo as realizadas
or Participantes, na condi¢do de Autopatrocinado, para o custeio desses

LA, (I BT F TG T 55 T ANE DS
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beneficios, devidamente deduzido de Prémios ou Contribui¢des pagos a
Entidades Seguradoras ou Similares autorizadas a operar com cobertura da
natureza dos Beneficios de Risco, devidamente acrescido de valores das
Indenizagdes recebidas dessas Entidades e devidamente deduzido dos
valores destinados ao pagamento dos Beneficios de Risco transferidos para
a Reserva de Beneficios Concedidos; ¢;

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo e estabelecidos em
Nota Técnica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 342.936,69
Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 1.380.645,91
Saldo: R$ 833.745,23

Subsecio dos fundos previdenciais de destinacio e utilizacio de reserva especial para
revisio de plano:

Patrocinador: -
Participantes Ativos: -
Assistidos: -

Déficit Técnico: RS -
Reserva de Contingéncia: RS -
Reserva Especial para Revisdo de Plano: RS -

IV - PLANO DE CUSTEIO:

1) Contribuic¢des Previdenciais Normais do Patrocinador:

% Contribuicdo Normal do Patrocinador x (13 x Folha de Salario de Participagdo dos
Participantes Nao Assistidos).

7,03% x (13 x R$ 4.930.239,47) = R$ 4.505.745,85
2) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit: -
3) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — servigo passado: -
4) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes — Outras Finalidades: -
5) Contribui¢des Previdenciais Normais dos Participantes Ativos:

% médio de Contribuigdo Normal do Participante Ativo X (13 x Folha de Jéalério de
Participacdo dos Participantes Nao Assistidos).

5,22% x (13 x R$ 4.930.239,47) = R$ 3.345.660,50

JONCITASRMEEN] RO CTE Bl | | S S | . 55 1
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6) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: -
7) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servigo Passado: -
8) Contribuigdes Previdenciais Extraordindrias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: -
9) Contribuigdes Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit: -
10) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servigo Passado: -
11) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades: -
12) Utilizagdo de fundo de reversdo de saldo por exigéncia regulamentar: -
13) Utilizagdo de fundo de destina¢do de Reserva Especial - Patrocinador: -
14) Utilizagao de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Participantes: -
15) Utiliza¢ao de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Assistidos: -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de abril de 2019.

V- PARECER ATUARIAL:

V.1. - Custos para o exercicio seguinte em relacfio ao anterior:

1) A aplicagdo da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN, utilizando as hipoteses atuariais
apresentadas nestas Demonstragdes Atuariais (D.A.) ¢ o cadastro de participantes fornecido
pela FASERN, resultaram no custo total de 12,25%, conforme descrito a seguir, merecendo
destaque que no Ano Atual, em razdo da terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco
(PECULIO POR MORTE / INVALIDEZ), esse custeio total ndo inclui mais o custo relativo
a esses Beneficios:

CUSTO (%)
TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atual
APOSENTADORIAS 10.30% 10.44%
PECULIO POR MORTE / INVALIDEZ (*1) 0,36% 0,00%
RESGATES % %
OUTROS BENEFICIOS % %
SUB-TOTAL (1) 10,66% 10,44%
SUPLEMENTAR % %
CUSTO ADMINISTRATIVO(*2) 1,81% 1,81%
SUB-TOTAL (2) 1,81% 1,81%
TOTAL (1)+(2) 12,47% 12,25%
%
PURLRES, O BHTTREDGD A D4 10| Ntay 3| B0 O L | JUCLUCE ] 155 20 25A0 e
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*1: Até o ano anterior era custeado por contribuigdes patronais estabelecidas através do Regime
de Repartigao Simples, aplicando-se a Teoria Coletiva do Risco e levando-se em consideragao
a existéneia de Saldo no Fundo Coletivo de Risco, sendo que, no Ano Atual, face a
terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, o custeio desse Beneficio estara sendo feito
através de Prémios, a serem pagos com contribui¢des feitas pelas Patrocinadoras e
Autopatrocinados (parte Patrocinadora) estabelecidos pela Seguradora contratada com base nas
normas estabelecidas pela SUSEP.

*2:Custeado com base na contribuigdo, mantida em 1,81% da Folha do Salario de Participagdo
dos Participantes, de responsabilidade patronal, e com base na Taxa de Administragio de
Empréstimos, bem como, com base nos recursos acumulados no Fundo Administrativo, em
consonancia com o orgamento elaborado no Programa de Gestao Administrativa (PGA), o qual
foi demonstrada a sua suficiéncia através do JM/0319/2019, de 19/02/2019.

NOTA: Na Avaliagéo Atuarial de 31/12/2018, a idade média dos participantes ¢ de 38 anos.

2) A Contribui¢do Normal destinada a dar cobertura aos Custos apresentados no item 1 anterior,
em percentagem da folha dos Salarios de Participagdo dos Participantes, do Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN, tanto para os Participantes / Assistidos,
quanto para as Patrocinadoras, sdo as descritas a seguir:

Contribui¢des Normais Em %
Referéncia Ano Anterior Ano Atual
Contribui¢do Normal Média dos Participantes (aliquotas variaveis) 5,15% 5,22%
Contribui¢do Normal das Patrocinadoras *1 7,32% 7,03%
Sub-Total 12,47% 12,25%
Custo Supl -% -%

Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Particip 12,47% 12,25%

Contribui¢des Normais dos A
*1 Até o Ano Anterior estavam incluidas nessa Contribui¢do Normal do Patrocinador, a Contribui¢do
por ele destinada a cobertura dos Beneficios Programados e a totalidade da Contribuigao por ele
destinada para a cobertura dos Beneficios de Risco e ao custeio administrativo, sendo que, no Ano
Atual, face a terceirizagdo da cobertura dos Beneficios de Risco, o custeio desse Beneficio estara
sendo feito através de contribui¢des realizadas pelas Patrocinadoras e pelos Autopatrocinados
(parte Patrocinadora), estabelecidas pela Seguradora com base em normas estabelecidas pela
SUSEP, as quais ndo estdo incluidas nessa Contribuigdo Normal do Patrocinador. Valor de 7,03%
=5,22%+1,81%.

3) Além das receitas contributivas realizadas pelo Patrocinador, pelos Autopatrocinados e pelos
enquadrados em Beneficio Proporcional Diferido (BPD), destinadas a cobertura do custeio
administrativo, existem as seguintes outras fontes para tal custeio, em conformidade com o
Programa de Gestdo Administrativa:

« Se necessario, parte dos retornos dos investimentos; e
« Se necessario, recursos acumulados existentes no Fundo Administrativo.
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V.2. - Variaciio das Provisdes Matematicas no exercicio encerrado em relacio ao exercicio

anterior:

1) A decomposicdo do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano

de 2017 para o final do ano 2018, considerando a evolugdo das suas principais grandezas,

530 as seguintes:
Valores em RS

Referéncia 31/12/2017 311122018 Variagio
Provisdo de ios Concedid 69.404.212,12 87.905.689,00 26,66%
Provisdo de ios a Conceder 110.063.848.07 107.193.732,56 @2.61)%
Provisio dtica a Constituir - . _
ProvisGes Matematicas (Passivo AWATial) ... 179.468.060,19 195.099.421,56 8.71%

V.3. - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacio:

n

2)

3)

Pela natureza do Plano ser de Contribui¢do Definida, ndo ha registro de Superavit Técnico
Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

Em relagdo aos Beneficios de Risco, seus custos deixaram no Ano Atual de serem objeto de
reavaliagdo atuarial pelo atuario responsavel pelo Plano face a terceirizacdo da cobertura
junto ao mercado segurador na forma permitida pela legislacao vigente, permanecendo a
responsabilidade das Patrocinadoras e dos Autopatrocinados em arcar com os custos dos
Beneficios de Risco. Portanto, ndo esta mais sendo apresentado(a) o custeio / a contribuigao
relativo(a) aos Beneficios de Risco em virtude da referida terceirizagdo, sendo relevante
destacar a existéncia de um compromisso formal da(s) Patrocinadora(s) de que, na
eventualidade de ocorréncia de qualquer ndo pagamento pela Seguradora contratada, ela
aportara os recursos necessarios a realizagao do pagamento.

O saldo remanescente no Fundo Coletivo de Beneficios de Risco de R$ 833.745,23 em
31/12/2018 supera o valor atuarialmente estipulado como valor minimo desse Fundo (ou
seja, ao valor de RS 464.543,24), calculado em conformidade com o item 12.3 da Nota
Técnica Atuarial do Plano (que corresponde a Nota Técnica apresentada através do
IM/0267/2019 de 12/02/2019, devendo o valor minimo deste Fundo ser reavaliado ao longo
do ano de 2019 de forma a incorporar os reais efeitos da terceirizagdo da cobertura dos
Beneficios de Risco feita através da Seguradora contratada na forma permitida pela
legislagdo vigente.

Portanto, preservado o valor minimo do Fundo Coletivo de Benefigio de Risco avaliado ao
final de 2018 (R$ 464.543,24), devidamente rentabilizado desde entdo pela rentabilidade
auferida por esse Fundo, o valor, passivel de utilizagdo para abater contribui¢des mensais
devidas ao Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001, sera de R$ 345.913,10
(93,692100%) pela Patrocinadora COSERN, de R$ 3.047,02 (0,825300%) pela
Patrocinadora FASERN ¢ de R$ 20.241,87 (5,482600%) pelos Autopatrocinados, na posi¢do
de 31/12/2018.
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4) O Plano de Custeio destinado a dar cobertura aos Beneficios do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, ¢ o seguinte:

a) Contribuicdo basica mensal, de cariter obrigatério, do Participante:

e R% de A% da parcela do Salario Real de Contribui¢do nio excedente ao valor da
Unidade Salarial da FASERN - USF (*1); e

o R% de B% da parcela do Salario Real de Contribui¢do excedente ao valor da Unidade
Salarial da FASERN - USF (*1).

onde R% esta definido no Regulamento do Plano em 50%, 70%, 80%, 90% ou 100%; e
A% ¢ igual a 2,25% e B% ¢ igual a 9%.

*1: Unidade Salarial da FASERN - USF ¢ igual a RS 3.528,68, a pregos de outubro de 2017, reajustado
esse valor conforme disposto no art.35 § 3° do Regulamento do Plano.

NOTA: Tal contribuigdo ¢é integralmente destinada a constituir a Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Participante.

b) Contribuicdo Voluntiria, Mensal ou Esporidica, do Participante e Assistido: valor
livremente fixado pelo Participante e Assistido, feita com o objetivo de destinar mais
recursos contributivos para a Provisio Matematica Programada de Beneficios a Conceder
- Subconta Participante.

C

<

Contribuicio Previdencial Mensal das Patrocinadoras: de valor correspondente a
100% da Contribui¢do Basica Mensal, de caréter obrigatorio, do Participante.

NOTA: Tal contribuigdo ¢ integralmente destinada a constituir a Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Patrocinador.

d) Contribuicio Normal Mensal das Patrocinadoras para dar cobertura aos Beneficios
de Risco: de valor suficiente para o pagamento de valores, constituidos a partir de
recursos contributivos patronais, da totalidade dos Prémios devidos a Seguradora
contratada para dar cobertura aos Beneficios de Risco do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN.

€

=

Contribuicio Administrativa das Patrocinadoras para dar cobertura as despesas
administrativas: de valor igual a C% da Folha do Salario de Participagdo dos
Participantes Nao Assistidos, sendo C% igual a 1,81%.

f) Contribuicio Normal dos Assistidos para dar cobertura as despesas
administrativas: de valor igual ao que vier a ser fixado pelo Conselho Deliberativo da
FASERN, ndo estando atualmente prevista a sua cobranga.

g) Contribuicio Administrativa dos Participantes enquadrades em Beneficio
Proporcional Diferido: na forma de percentual no valor de 1,81%, do Salario Real de
Contribuigao.

e
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5) A rentabilidade repassada as contas desse Plano ¢ com base na variagdo do valor das cotas,
conforme estabelecido no artigo 43 do Regulamento do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN. Assim sendo, ao longo de 2018, a variagdo registrada
no valor das cotas foi de 9,82%.

V.4. - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Os dados cadastrais enviados pela FASERN, foram objeto de analise de consisténcia e de
comparagdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios e posterior
validagdo, tendo sido, tdo somente ap0s tal validagao, utilizados na elaboragdo da avaliagao
atuarial do exercicio de 2018, refletida nesta Demonstragdo Atuarial.

V.5.- Variacio do Resultado Superavitario no exercicio encerrado, apontando as causas
mais provaveis:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser
basicamente do tipo Contribui¢do Definida, o mesmo ndo registra, ao longo do tempo,
superavit ou déficit atuarial, mas tdo-somente saldo no Fundo Coletivo de Beneficios de
Risco.

V.6. - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser do
tipo Contribui¢ao Definida, o mesmo nao registra, ao longo do tempo, superavit ou déficit
atuarial, ou qualquer resultado acumulado, mas tdo-somente saldo no Fundo Coletivo de
Beneficios de Risco.

V.7.- Adequacio dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizaciio:

Naio esta sendo apresentado(a) o custeio / a contribuigdo relativo(a) dos Beneficios de Risco
em virtude de ter sido terceirizada a cobertura desses Beneficios pela transferéncia dos
correspondentes riscos para o mercado segurador através do pagamento dos prémios
cobrados pela Seguradora contratada com base em recursos aportados pela(s)
Patrocinadora(s), sendo relevante destacar a existéncia de um compromisso formal da(s)
Patrocinadoras de que, na eventualidade de ocorréncia de qualquer ndo pagamento pela
Seguradora contratada das coberturas por morte em atividade e por entradas em invalidez,
as mesmas aportardo 0S recursos necessarios para que ocorra a cobertura dos
correspondentes beneficios devidos pelo Plano.

— Deve-se destacar que o Fundo Coletivo de Beneficios de Risco, mesmo com a terceirizagao

E da cobertura desses Beneficios, devera manter, pelo menos, um valor minimo (naturalmente
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menor que o anterior a essa terceirizagdo) para acontecimentos inesperados, visando
minimizar os efeitos de contratempos e pendéncias, na forma que venha a ser atuarialmente
indicada pelo Atuario responsavel pelo Plano com base na experiéncia registrada a partir
dessa terceirizagdo.

Os valores correspondentes aos Prémios a serem pagos a Entidade Seguradora responsavel
por prover a cobertura dos Beneficios de Riscos devem transitar pelo Fundo Coletivo de
Beneficios de Risco antes de seu pagamento ser feito para a Seguradora, bem como os
valores das Indenizagdes recebidas relativas a cobertura dos Beneficios de Risco devem
transitar pelo Fundo Coletivo de Beneficios de Risco antes de serem alocadas nas respectivas
Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos.

Quanto aos demais beneficios (outros Beneficios ndo constituidos pelo “Peculio” por Morte
em Atividade e pelo “Peculio” por Entradas em Invalidez), por serem concedidos na
modalidade de Contribuigdo Definida, estao sendo adequadamente financiados pelo regime
financeiro de Capitalizagdo Individual.

Rio de Janeiro, 20 de fevereiro de 2019

José Roberto Montello
Atuirio MIBA 426
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