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E com muita satisfagdo que apresentamos o nosso Relatorio Anual de
Informagdes relativo ao exercicio de 2017. Sem ddvidas, um ano desafiador,
como muito prenunciado, mas também um ano no qual a Fasern obteve
excelentes resultados, gracas a recuperagao gradual da confianga dos
agentes econdmicas, aliada as estratégias de investimentos adotadas e 0
alto nivel de comprometimento, dedicagao, responsabilidade e seriedade
de seus profissionais e drgaos de governanga.

A rentabilidade nominal do Plano de Beneficios Previdenciarios 001 - Plano
BD, foi de 13,00% e o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios 001 - Plano
CD, 12,66%, superando as metas definidas de 6,57% e 758%,
respectivamente.

Em 2017, a Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia
Complementar aprovou os Convénios de Adesdo que possibilitaram as
demais distribuidoras do Grupo Neoenergia, Coelba - Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia e Celpe - Companhia Energética de
Pernambuco se tornarem patrocinadoras do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios n® 001 - Plano CD da Fasern. Etapa do Projeto de
Multipatrocinio, vem possibilitar a manutengao do vinculo dos empregados
que sao transferidos entre as Distribuidoras do Grupo Neoenergia, com a
sua Fundacao de origem, preservando todos os seus direitos e obrigaces
regulamentares.

A Fasern manteve a certificacao da Norma IS0 9001:2015, apos auditoria
externa realizada, denotando o cumprimento dos requisitos exigidos pela
referida norma, notadamente quanto a capacidade da Entidade em
fornecer produtos e servigos que atendem as necessidades de seus
clientes e requisitos legais e regulatcrios aplicaveis, com o objetivo de
aumentar a satisfagao por meio de melhorias de processo e avaliagao de
conformidades.

S
@

0 Programa de Educacao Financeira e Previdenciaria foi concluido em sua
plenitude, destacando as sequintes agdes: Cancurso Cultural, cujo tema:
Boas Praticas Financeiras, despertou o interesse dos Participantes e
Assistidos de compartilharem dicas sobre a importancia do planejamento
financeiro; e as redes sociais Facebook e Instagram, langados no inicio do
ano, aproximaram ainda mais o publico alvo de sua entidade de
previdéncia fechada.

Em novembro de 2017 foi aprovada pela Previc, através da Portaria n21056
publicada no Diario Oficial da Uniao em 17/1/2017, a destinagao da reserva
especial constituida no Plano de Beneficios Previdenciérios da Fasern -
001(Plano BD), administrado pela Fasern, na forma de reversao de valores
aos Assistidos e ao Patrocinador Cosern.

A Fasern acredita que a responsabilidade socioambiental é essencial para
a construgao de um mundo melhor e por isso procura promover cada vez
mais acoes que envolvam seus colaboradores, bem como seus
Participantes e Assistidos. Em 207, foi lancada a Campanha de Educagéo
Ambiental, com a distribuicao de mudas e a instalacao da coleta seletiva
de lixo nas dependéncias da Entidade. Doacao de 134 kg de alimentos nao
pereciveis a Casa de Apoio a Crianca com Cancer Durval Paiva, gragas a
campanha realizada com os assistidos e colaboradores. As acdes voltadas
a salde também foram intensificadas como o Outubro Rosa e o
Novembro Azul, quando todos sao alertados sobre a importancia de
exames preventivos para evitar o cancer de mama e prostata,
respectivamente.

Mtravés das demonstragOes contabeis, sdo apresentadas a posicao
financeira e patrimonial da Fasern, aprovadas pelos auditores
independentes, atuario, e membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal,
demonstrando o cumprimento de todos os requisitos legais.
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Esperamos que 2018 seja um ano também vitorioso, que nos dé motivas
para comemorar bons resultados que se revertam no cumprimento da
nossa missao maior que € cuidar do presente e do futuro dos nossos
Participantes e Assistidos. Sabemos da imensa responsabilidade que
temos no nosso dia a dia, dos muitos desafios que enfrentaremos, mas
sequimos confiantes, contando com o apoio e incentivo dos nossos
Patrocinadores, dos nossos 6rgaos de governanga, com a confianga dos
nossos Participantes e Assistidos e com o incessante e crescente
empenho, dedicacdo e competéncia dos nossos profissionais. A todos
estes, registramos o nosso profundo agradecimento.

Diretoria Executiva

Complomentar
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GOVERNANCA

Administracao da Fasern tem 99% de aprovacao

A pesquisa deste ano demonstrou que os Participantes e
Assistidos da Entidade aprovam a administracao da Fasern
em 991%. A pesquisa revelou ainda que os mesmos 93%
estao satisfeitos com a transparéncia das acoes
desenvalvidas, 987 aprovam o atendimento da Fasern e 97%
avaliam de forma positiva a comunicacao.

Este ano, a pesquisa foi realizada totalmente online e contou
com 418 respondentes, sendo: 71% Participantes do Plano CD,
19% Assistidos do Plano CD e 10% Assistidos do Plano BD.

Os numeros superam os da pesquisa anterior, que ja havia
sido comemorada por todos que fazem a Fasern.

Coelba e Celpe se tornam patrocinadores
do Plano CD

Através das Portarias n% 87 e 88 da Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - Previc, publicadas
no Diario Oficial da Uniao do dia 08/02/2017, foram aprovados
0s Convénios de Adesao da Coelba e da Celpe a condicao de
patrocinadores do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios
n? 001 - Plano CD da Fasern. Etapa do Projeto de
Multipatrocinio da Fasern pelas duas outras distribuidoras

g

controladas pela Holding Neoenergia, vem possibilitar a manutengao do
vinculo dos empregados, que sao transferidos entre as Distribuidoras do
Grupo Neoenergia, com a sua Fundacao de origem, preservando todos
0s seus direitos e obrigagoes regulamentares.

Alteracao do Estatuto

Em 18 de janeiro de 2017 a Fasern divulgou no site institucional a
proposta, aprovada pelo Conselho Deliberativo, para alteragao do
Estatuto da Fasern para conhecimento dos Participantes e Assistidos.

Transcarrido os 30 dias, conforme preconiza a Resolugao CGPC n? 23, de
6 de dezembro de 2006, o processo de alteracdo foi protocolado junto a
Previc - Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar no dia
21 de fevereiro.

No dia 06 de junho, a Previc disponibilizou a Nota n®
86/2017/CGAF/DITEC/PREVIC, no CADPrevic, através da qual notifica a
Fasern a proceder diversos ajustes relacionados ao Estatuto, alem das
alteragdes propostas por esta Entidade. Apds assessoramento juridico e
reunioes da Diretoria Executiva e aprovacao do Conselho Deliberativo, a
Fasern respondeu a nota no dia 30 de agosto.

Passado o periodo, a Previc respondeu no dia 24 de outubro atraves da
nota 1406/2017/Previc, tendo o Conselho Deliberativo acatado todas as
alteragdes exigidas pelo orgao fiscalizador na 1052 Reunido
Extraordinaria no dia 21 de dezembro. O processo esta na Previc
aguardando aprovagao.

Eleicoes Fasern

No dia 28 de outubro, 775 votantes, sendo eles 622 Participantes e 153
Assistidos, compareceram as urnas distribuidas na sede da Cosern,
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Fasern e nos postos avancados da Cosern no interior do
estado para elegerem os seus representantes para 0 mandato
de 2018-2021 da Fasern.

Para o Conselho Deliberativo os Participantes elegeram
Ronaldo Fernandes de Oliveira e Andréa Freitas Barreto de
Oliveira e seus suplentes laponi de Oliveira e Carlos Alberto de
Medeiros, respectivamente. Ja para o Conselho Fiscal, Robson
Claudio Oliveira do Nascimento foi reeleito, tendo como
suplente Ocivan Damasceno Barbosa.

Os Assistidos que foram as urnas escolheram como
representante do Conselho Deliberativo Celso Arnaldo de
Medeiros e sua suplente Ayla Moema Ribeiro de Medeiros e
para 0 Conselho Fiscal o titular eleito foi Helder Cavalcanti
Vieira, tendo como suplente Reinaldo Orecic e Silva.

Liane Camara Matoso Chacon foi reconduzida ao cargo de
Diretora de Seguridade e Administragao com aprovagao de
93% dos Participantes e Assistidos que foram as urnas.

A posse dos eleitos e indicados pelo patrocinador, ocorreu no
dia Tl de janeiro de 2018.
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Fasern adere as redes sociais

A Fasern iniciou 0 ano de 2017 conectando-se as redes saciais.
Sabendo da importancia de estar em constante atualizagao
dos seus canais de comunicacao e atendendo as novas
demandas, foram criados os perfis nas redes sociais
Facebook e Instagram.

Através destas paginas é possivel acompanhar diariamente
conteudos sobre educagao financeira e previdenciaria, bem-
estar e novidades que ocorrem na Fasern.

Ainda em 2077, foi langada uma campanha de divulgagao das
redes entre os Participantes e Assistidos, cujo sorteio foi um
smartphone.

Para acompanhar as redes sociais, basta sequir através do
@fasern.m.

Cartilha "0 futuro é agora”

A

Cartilha “0 futuro é agora”

Durante o ano de 2017, a area de Investimentas, em parceria com a area
de Comunicacao, elaborou a cartilha “0 futuro é agora” onde é possivel
conferir dicas sobre planejamento financeiro, orgamento doméstico e
acoes para contribuir para a melhoria da qualidade de vida. Com uma
linguagem leve, é possivel descobrir através de um teste se vocé esta no
caminho certo para uma aposentadoria tranquila, além do check list que
deve ser observado reqularmente.

A versao impressa foi distribuida para todos os Participantes, enquanto
aversao digital esta disponivel para todos no site da Fasern.

Fasern promove palestra sobre a era digital

Anualmente, a Fasern retne os seus Assistidos para prestar contas das
acoes desenvolvidas e mastrar as perspectivas para 0 ano seguinte.
Além de procurar temas que possam contribuir com a melhoria na vida
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dos mesmos.

Este ano, o tema escolhido foi “A era digital para os
aposentados” ministrado pelo publicitario Tulio Dantas que
aléem de mostrar os beneficios da internet para os
aposentados, apresentou também os cuidados com a
sequranca das informacoes nas redes. 0 publico presente
além de aprovar o conteldo, ficou mais interessado em
procurar utilizar as novas tecnologias como fonte de
informacao e interagao com a sociedade.

A reforma da previdéncia e sua influéncia na
previdéncia complementar

Tema em evidéncia, muitos ainda possuem dvidas sobre a
reforma da previdéncia e como ela pode impactar na
previdéncia complementar. Pensando nisto, durante as

Palestras para os Participantes

(////

palestras ocarridas nos Postos Avangados da Cosern e no Edificio-Sede,
foi mostrado que a reforma ndo impacta diretamente na previdéncia
complementar, mas que esta passa a ser ainda mais importante para
um futuro tranquilo e para a garantia da manutencgao da renda.

Na oportunidade, a Diretoria Executiva prestou contas dos resultados de
2016 e mostrou o trabalho que estava sendo desenvolvido ao longo de
2017.

Concurso cultural: Boas praticas financeiras

Compartilhar ideias sobre boas praticas financeiras, este foi o tema para
0 Concurso Cultural de 2017. A acao convidava os Participantes e
Assistidos a acessarem o site da Fasern e comentarem na publicagao
ideias que incentivassem boas praticas financeiras.

0 ganhador da acdo foi o Participante Saulo Silva, que compartilhou com
o0s demais a ideia de mudar a visao sobre o salario, dividindo-o em horas
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trabalhadas. Como premiacao, Saulo pode utilizar um vale-
diria no valor de RS 50000 para usar na data e local de livre
escolha.

Confira a seguir a publicagdo vencedora:

Acredito que todos os métodos de planejamento financeiro
sao validos, nos adaptamos mais a uns do que outros, porém,
minha dica é tentar mudar nossa visao sobre nossas
receitas/salarios. No método contabil atual enxergamos nosso
salario como o equivalente a 30 dias trabalhados, mas esse é
a melhor maneira de mensurar nossos proventos? Minha dica
é: Dividir nosso salario pelas horas trabalhadas no més,
encontrando a relagdo RS/HoraTrabalhada. Assim, podemos
reavaliar nossas decisoes de quando e quanto gastar, nos
questionando sempre: "Quantas horas de trabalho tenho que
dedicar para comprar este bem?". Mudar nossa maneira de
quantificar nossos ganhos e despesas faz toda a diferenga,
podem acreditar!

Saulo Silva - Participante do Plano CD

b

AT

Missa em Acao de Gracas

V4

Festa dos Assistidos e maior piblico

A cada ano que passa, a Festa dos Assistidos da Fasern se consolida
como um evento bastante esperado pelos Assistidos da Entidade, onde
é possivel reencontrar grandes amigos da época laboral em uma noite
agradavel com muita alegria, sorteio de brindes e masica ao vivo.

Com piblico recorde de mais de 260 pessoas, a festa aconteceu no dia 6
de dezembro no salao nobre da AABB - Associagao Atlética Banco do
Brasil, apds a Missa de Agdo de Gragas que sempre ocorre na Igreja
Santa Terezinha.

Na ocasiao, 134 quilos de alimentos ndo pereciveis foram arrecadados
para doacao a Casa de Apoio a Crianga com Cancer Durval Paiva.
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0 3° superavit esta sendo distribuido para os
Assistidos do Plano BD

Os Assistidos do Plano BD e o Patrocinador Cosern receberam
em novembro/2017 a primeira parcela da distribuicao do 3°
superavit do plano. Aprovada pela Previc (Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar) através da Portaria n®
1056 de 6/11/2017 e publicada no dia 17/11/2017 no Diario Oficial
da Unido, a distribuicdo sera feita em 36 parcelas e
corresponde ao montante de RS 17.378 mil, sendo RS 7473
mil para os Assistidos e RS 9.905 mil para o
Patrocinador Cosern. A distribuicao do superavit &
resultado de um trabalho realizado com
comprometimento e responsabilidade com os
recursos existentes na Fundacao.

Gestao de Riscos, Controles Internos e Gestao da
Qualidade

A Fasern vem mantendo a adogao das melhores praticas de
Gestao de Riscos, Controles Internos e Gestao da Qualidade,
sempre com o objetivo de garantir que seus processos
internos operem com niveis de exceléncia e confiabilidade,
alinhados as melhores praticas de governanca. Esse
gerenciamento € realizado através da matriz de riscos e
controles, recentemente integrada ao Sistema de Gestao da
Qualidade.

No 12 semestre de 2017, a Fasern manteve a certificagao do seu Sistema
de Gestao da Qualidade, com base na Norma IS0 9001:2015, apds todos
0S Seus processos passarem por auditoria de manutencao realizada
pela certificadora Quality Service. Nas auditorias anuais, tanto as
internas, quanto as externas, sao analisados todos 0s processos com o
objetivo de verificar o grau de conformidade e manutencao do Sistema
de Gestao da Qualidade.

Gestao Documental

Em 2017 a Fasern entrou na fase final de implantagao do
Projeto Gedic - Gestao Estratégica de Documentos, com o
objetivo de preservar a memodria e a seguranga da
informagao. O projeto permitira a gestao dos arquivos e/ou
documentos com a maxima eficiéncia, contando
permanentemente com um manual de orientagoes
que contem detalhadamente o planejamento, os
procedimentos de organizagao e classificagao, digitalizacao,
transferéncia e recolhimento da documentagao, garantindo os
cuidados de preservacao e conservacao do acervo documental da
Fasern. Todos os envolvidos no projeto passaram por treinamentos
para se adequar ao método e efetivamente manté-lo apds a
implantacao. Esse processo contou também com a digitalizagao dos
principais documentos que permitira dinamizar o acesso a informagao
mediante a visualizagao instantanea das imagens através do Software
ArgGed, ferramenta totalmente via web.
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FASERN EM NUMEROS

1310 POPULAGAD TOTAL

36 |dade Média dos Participantes Plano CD

Plano CD
Participante 786 _.,I.,I_ 7[. Idade Média dos Assistidos Plano BD

P rticipante Autopatrocina do Iz 5 |dade Média dos Assistidos Plano CD
Participante BPD ]3 35 Numero de novos Participantes
Assistido ]94 ]7 NUmero de novos Assistidos Plano CD

Plano BD Rs 1.949,46 seneticio vedio 50 207
ssisido 30 Rs 313717 sereicioedio co 20
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I EVOLUGAO DA CONTRIBUICAO VOLUNTARIA

TOTAL DE CONTRIBUICOES EM 2017

RS 186.295,00

TOTAL DE CONTRIBUIGOES EM 2016







CENARIO ECONOMICO

0 ano de 2017 foi excelente em termos de risco e retorno
para as principais classes de ativos tanto no cenario
interno quanto no internacional, consequéncia
principalmente dos 6timos resultados apresentados
pelas economias desenvolvidas, diante do crescimento
econdmico mais forte com inflagao controlada e juro
baixo, somado a uma enorme liquidez por conta dos
programas de incentivos monetérios dessas principais
economias. Nesse contexto, o PIB trimestral de
economias como EUA, Zona do Euro e Japao
apresentaram crescimento anualizado em torno de 3%.
0 principal risco para a continuidade desse cenario
externo, além de questdes geopoliticas, seria uma
surpresa altista nas taxas de inflacdo - principalmente
na economia americana, visto que a atividade
continuamente tem mostrado uma expansao robusta, o
que fez com que a taxa de desemprego recuasse para
proximo dos menores valores da historia.

Ademais, nos Estados Unidos, as atencoes se dividiram
entre as manchetes associadas ao posicionamento
diplomatico norte-americano em meio ao aumento da
tensdo militar na Asia, as negociacdes em torno do
pacote de ajuste fiscal no Congresso e a condugao da
politica monetaria. No contexto, os dados
macroecondmicos foram bastante positivos. No que
cerne a conducao da politica monetaria, além das trés
elevagoes da taxa de juros em 2017, os integrantes do
Comité de Politica Monetaria (Fomc) ressaltaram que o

processo de normalizacao gradual da politica monetaria
deve continuar em curso nos proximos anos, juntamente
com ainclusao da reversao do balanco de ativos e novas
elevacoes da taxa de juros. Por outro lado, os
documentos do Banco Central Americano (FED) revelam
que existe certo grau de desconforto com os dados de
inflagao publicados.

Na Europa, o fluxo de dados divulgados desde o inicio de
2017 foi bastante positivo. A melhora foi perceptivel nao
s0 nos indices de confianga de varios paises, como
tambem nas projecoes oficiais da Comissao Europeia,
que foram positivamente revisadas. Seqgundo a
instituicao, todas as economias da Unido Europeia
deverdo apresentar crescimento no triénio 2016-2018,
emum ciclo que sera acompanhado de uma melhora dos
indicadores fiscais e do mercado de trabalho. Em 2017, 0
bloco registrou crescimento de 2,5%, ja para 2018 o
Banco Central Europeu divulgou projecdo de
crescimento de 2,3%. No que diz respeito a inflagao o
bloco fechou 2017 com 1,7%, e de acordo com o Eurostat
a projecao para 2018 é de 14%. Em suma, a Comissao
considera que 0s principais riscos para esse Cenario
tracado sao associados ao ambiente politico na Europae
no resto do mundo.

No que tange a China, o governo central foi bem-
sucedido na gestao de expectativas e contou com algum
espaco para 0 uso de politicas econdmicas com vies
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expansionista num cenario de desaceleragao mais
brusca da atividade. Os dados de confianca e atividade
econdmica surpreenderam positivamente, sugerindo a
manutencao de um ritmo de crescimento forte parauma
das principais economias do mundo, que mais uma vez
conseguiu superar sua meta de crescimento no ano
previstaem 6,5%. Esse resultado foi atribuido ao melhor
desempenho do setor industrial, vendas no setor de
varejo e investimentos em ativos fixos. Cabe também
destacar que, o mercado imobilidrio passa por uma
queda na margem de pregos, e que o calendario politico
chinés continuara sendo o foco de atencao do mercado
para 0s proximos meses.

Nesse contexto, as incertezas sobre a politica monetaria
e estimulos fiscais nos EUA, e os dados
macroecondmicos dos principais paises desenvolvidos
continuam mostrando crescimento alto com inflacao
controlada, 0 que mantém uma expectativa de alta
gradual de juros para essas economias. Esse movimento
continua a se materializar em queda de risco para as
economias mais frageis. Associado a isso, 0s paises
emergentes também vém melhorando seus indicadores
econdmicos, principalmente, com dados de inflacao
menores em comparagao aos anos anteriores.

No cenario doméstico, a economia apresentou dados
econdmicos melhores do que os esperados no inicio de

2017. Esse crescimento mais alto foi impulsionado
principalmente pelo forte processo de flexibilizacao
ataxa Selic fechasse em 7% ao ano. Por outrolado, o juro
caiu bruscamente devido ao alto nivel de desinflacao
visto ao longo do ano, fazendo com que o IPCA
terminasse 2017 em 2,95%, abaixo do piso da meta que
era de 3%, e mantido a esse nivel pela pressao nos
precos administrados. A forte desaceleragao da inflacao
ao consumidor reflete nao apenas a queda observada
nos pregos dos alimentos, mas também o efeito
deflacionario da elevada ociosidade existente na
economia sobre os precos dos servigos e bens
industriais. 0 principal risco para a nao ocorréncia de
um cenario benigno para a inflagao em 2018 seria uma
depreciacao cambial acentuada, que poderia se
materializar em um cenario externo mais adverso para
economias emergentes e em meio as turbuléncias
associadas a elevadaincertezaeleitoral.

Do lado da atividade, se observou uma recuperagao
ciclica baseada na melhora do consumo das familias. A
recuperacao do mercado de trabalho, ainda que com
uma qualidade menor do que o desejavel, certamente
explicou parte dessa recuperacdo. Somada a taxa de
desemprego, que comegou a cair, a inflagao moderada
abriu espaco para um maior otimismo das familias. A
reducao do endividamento das familias também foi um

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2017




CENARIO ECONOMICO

fator importante. Pelo lado das empresas e do
investimento, a contribuicdo desse componente sera
relativamente menor, dado o elevado endividamento das
empresas e o0 alto nivel de ociosidade, que tornaum forte
ciclode investimento menos provavel no curto prazo.

Referente aos mercados, a renda fixa apresentou
desempenho positivo no ano, movido pela evolucdo da
atividade econdmica e também pela reducao nos indices
de inflacao. As perspectivas para a renda variavel
sequem positivas. Ademais, o juro nominal corrente
mais baixo deve comecar a mover o investidor pessoa
fisica a aumentar sua parcela de risco na carteira,
enquanto que a expectativa de juro real extremamente
baixa, deve comecar a movimentar o investidor
institucional para 0 mesmo caminho. Entretanto, uma
possivel reversao no cenario externo e o quadro fiscal
interno ainda nao resolvido podem afetar a confianga
dos investidores e postergar essa migragao para o longo
prazo.

Os desafios associados aumarecuperacao mais lenta da
atividade no curto prazo perpassam diversos outros
importantes indicadores econdmicos, sobretudo
aqueles de natureza fiscal. A meta para o resultado
primario do governo central de 2017 apontou para um
forte desequilibrio da relacao entre receitas e despesas
para o governo central, equivalente a um descasamento

de RS 139 bilhdes, ou 2,1% do PIB. Com a frustracéo das
expectativas de arrecadacao, a dependéncia das
receitas extraordinarias tem se tornado cada vez maior,
tornando o cenario de curto prazo ainda mais desafiador
para a conducdo da politica fiscal. Algumas medidas
importantes foram tomadas ao longo dos ultimos doze
meses, tais como a aprovacao da criacao da Taxa de
Longo Prazo (TLP) e a Reforma Trabalhista, mas na
verdade ainda ha muito a ser feito. Contudo, 0 Congresso
encerrou 0 ano legislativo sem votar no principal item da
agenda do governo que é a Reforma da Previdéncia.
Nesse contexto, no Brasil parece ser inevitavel pensar na
questao politica quando se fala sobre os rumos da
economia ao longo dos dltimos anos e sobre as
perspectivas para os anos que estao por vir. De fato, a
importancia desse tema ganha contornos ainda mais
claros quando considerado que a melhora dos
fundamentos da nossa economia exige ajustes que
dependem de negociagdes intensas no ambito politico, 0
que fica claro é que as incertezas para 2018 ja
comecaramaaparecer no fim de 2017.

Fonte: Comentarios de Mercado dos Gestores da Fasern

Conjuntura Econdmica Bradesco Asset Management; Carta Gestor Bahia
Investimentos; Informe de Conjuntura Itat Asset Management; Carta do Gestor Vinci
Partners e Estudo Comparativo de Desempenho da Aditus.
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COMPOSIGAO GERAL
0s Recursos Garantidores dos Planos Previdenciarios administrados pela Fasern totalizavam em 29 de dezembro de 2017 o
valor de RS 318.884 mil e encontravam-se alocados nos sequintes segmentos.

CARTEIRA RS MIL

Renda Fixa 266.755

@ rencarina
Renda Variavel 46.102 y
@ FRenda Variavel
Op. Participantes 5.235 @ Op. Participantes
Imdveis Iméveis
TOTAL 318.884 164%
0,25%
COMPOSICAO POR PLANO
0s Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD apresentavam a seguinte composi¢ao de investimentos em 29
de Dezembro de 2017.
L paNo I RSML -
Plano BD 12 40,3
ano 8.616 @ roocs
Plano CD 183.482 5754 033, @ Parod
PGA BD 1242 039 174% @ PeACD
PGA CD PGABD
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0s Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD, encerraram o ano de 2017 com a seguinte composigao entre 0s
segmentos.

Composicao dos Investimentos por Planos
[ seoMENTO ] PlanoBD ] % Plano PGA BD Plano PGA CD

Renda Fixa 120.836 9395 139.132 783 1242 10000 5545 10000
Renda Variavel 6.442 501 39.660 2162
Op. Participantes 792 062

Iméveis 54

5 042 4,690 256 - - - -
o i D G 120

Evolucao Anual
0 grafico abaixo apresenta a evolugao do Patriménio Liquido da Fasern compreendendo o periodo de 2013 a 2017

Ano  PL Iy
2013 229.713 i

RS Mil
2014  245.626
2015 263.084 00
2016  300.029
2017 321.968 .
iEEL
i i)

2013 2014 2015 2016 2017

=
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DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO BD
conposicAopopaTronio N Dezs X oz N oezs X oeve N DEz/m )
Ativo Liquido 03100 X 107356 N 76538 125,601
Provisao Matematica 80.626 82.830 88.527 91.366 89.127
Superavit 21473 24526 28012 34.235 23003
Reserva de Contigéncia 20757 20708 16537 16.857 16.230
Reserva para Revisao do Plano 731 389 475 11378 6773
Superavit (%) da Provisao Matematica 36% 30% 32% 37% 26%
- - ] L]
Ativo Liquido (RS Mil)
140,000 -
120.000
100.000 -
80,000
60.000 -
40,000
20,000 -
0

dez/13 dez/l4 dez/1h dez/16 dez/17

W Superdvit  m Provisdo Matemética W Ativo Liquido

f/asm.'erma RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2017




DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO BD
Rentabilidade x Benchmark N Dez/i5 X Dz N oez/s5 X 0ezie N DEZ/m
Rentabilidade Nominal Liquida Plano BD 151% B1% 18.77% 1767% 1300%
Meta Atuarial 1037% 123% 1600% 12.34% 657%
RENTABILIDADE X BENCHMARK - PLANO BD
18,77%
13.00%
1037%
..7 12.34%
151% B57%
DEZNS DEZ/4 DEZ/5 DEZ/16 DEZNT

@ nRentabilidade Nominal Liquida Plano BD @ Veta Atuarial
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DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO CD

mmmmm
| Provisao Matematica __Jm.o63 Y 12243 X 131552 Y 160.258 J 179.468

Beneficios Concedidos 24728 34220 45404 56.853 69.404
Beneficios a Conceder 86.335 87923 86.138 104405 TI0.064
Relagzo Beneficios Concedidos x ProvisGes Mateméticas 22.26% 2802% 3452% 3485% 3867%
Relagzo Beneficios a Conceder x Provises Matematicas VIALYA 7198% 6548% 6515% 61.33%

| oezi3 X oezw M oz N Dizve M DEZ/T
Plano CD Acumulado 1819% 1007% 802% 201% 1265%
indice de Ref. até 2016 e em 2017 IPCA + 45% aa. 529% 972% 115% 228% 158%

EVOLUCAO DE RENTABILIDADE A ANO

22,18%

1819%

DEZNS DEZ/4 DEZ/5 DEZ/16 DEZ/T7

. Plano CD Acumulado . indice de Ref. até 2016 e em 2017 IPCA + 45% a.a.
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RENTABILIDADE

RENTABILIDADE DOS PLANOS PREVIDENCIARIOS

A rentabilidade liquida obtida no Plano BD foi de 13,00%, contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal
liquida de 6,57% o que, em termos reais, representou obter ganho de 10,81%, alcancando assim a meta atuarial de
rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano estabelecida para o ano de 2017, tomando como indexador base, com 1(um)
més de defasagem de sua aplicacao, o INPC do IBGE, e adotando a metodologia da taxa interna de retorno que
considera o patrimonio inicial, os fluxos de entrada e saida de recursos e o patriménio final. A rentabilidade obtida com
base navariagao patrimonial foi de 9,48 %.

0 Plano CD obteve umarentabilidade liquida de 12,66 %, contraum indice de referéncia(IPCA+4,5%) de 7,58 %.

A tabela abaixo informa a evolugdo da rentabilidade mensal liquida ao longo de 2017 dos planos administrados pela
Fasern.

mmmmm

Rentabilidade Plano BD (%)

Rentabilidade Plano CD (%) 21 228 064 04 -087 on 262

[ aom X serm X om X N X oz X Acum2om
Rentabilidade Plano BD (%) 113 075 063 038 079 948
Rentabilidade Plano CD (%) 164 170 014 081 12 12,66
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RENTABILIDADE

RENTABILIDADE CONSOLIDADA DO PLANO CD E INDICADORES ECONOMICOS

Os dados abaixo apresentam a performance da rentabilidade total dos investimentos da Fasern no acumulado do ano
de 2017, emrelagao aos principaisindicadores financeiros.

Rentabilidade Plano CD x Indicadores de Mercado

i 0%
120%
10,05

80% 12,66%

60%

20%

00%

Plano CO IPCA + &,5% Coi Paupanca
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

Os Perfis de Investimentos sao carteiras de investimentos parciais ou integralmente compostas por aplicagoes em
ativos de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados, investimentos no exterior, imgveis e/ou operagoes
com participantes, caracterizadas pela maior ou menor exposi¢ao dessas aplicagées nos segmentos de renda
variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior conforme requlada na Resolugao Bacen/CMN n? 3.792
e suas alteragoes subsequentes. A Fasern implantou a sistematica do Perfil de Investimentos em fevereiro de 2001,
tendo em vista as caracteristicas do Plano CD e a diversidade de interesses dos Participantes e Assistidos nele
inscritos emrelacao a aplicacao de suas reservas.

Aaplicacao das reservas no mercado financeiro esta sujeita a riscos diversos, 0s quais podem causar tanto resultados
positivos, quanto desvalorizagoes e eventuais perdas. Destacam-se, dentre outros, os riscos decorrentes das
seguintes situagoes:

a)Risco de mercado

b)Risco sistémico
c)Riscodeliquidez
d)Oscilagao brusca de pregos
e)Riscos do uso de derivativos
f)Riscos de crédito

Os Participantes e Assistidos do Plano CD poderao optar por um dentre os seguintes Perfis de Investimentos para fins
de aplicagao de suasreservas:

a)Conservador;
b)Moderado;
¢)Moderado Plus;
d)Agressivo; e
e)Agressivo Plus.

A Fasern dispde de uma equipe de profissionais apta a fornecer aos Participantes e Assistidos as informacoes sobre o
mercado financeiro, teoria de finangas e teoria de investimentos, visando subsidiar sua decisao sobre a escolha do
Perfil de Investimentos mais adequado aos seus interesses.
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

Os Participantes e Assistidos que nao se manifestarem formalmente sobre sua opcao por um dos Perfis de
Investimentos terao suas reservas alocadas no Perfil de Investimentos Conservador. A escolha do Perfil de
Investimentos podera ser feita a qualquer momento, respeitado o intervalo de um ano desde a ltima escolha
formalizada.

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR PERFIL

ETD GETED G2 GETED G2 GEITED G GITED &

Conservador 10823 8945 6.312 797 2038 251 n.173 43559
Moderado 12196 8160 2.366 1583 385 257 14947 827
Moderado Plus 37186 723 12915 251 1324 257 51425 2817
Agressivo 4963 63,64 2.636 3319 201 257 7800 4,26
Agressivo Plus 13518 4687 14584 50,56 742 257 28.844 572

GEIIED XD G @D GiIID @D

i Patriménio (%) por Perfil de Investimentos e Segmentos de Aplicacao - RS Mil
BO.AS 12.196

B1.60% 37,186

T3 h.95§

e 13,508 ;;5;

2366

6312 15,83%
Jgr 1088 385 2
257% 257%
CONSERVADOR MODERADO HOOERADD PLUS AGRESSIVD AGRESEYD FLUS

o Renda Fixa: ® Renda Variavel = Emgestimo
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

Em 2017, a rentabilidade auferida pelos Perfis de Investimentos da Fasern foi de 11,81% para o perfil Conservador,
12,34% para o perfil Moderado, 12,95% para o perfil Moderado Plus, 13,52% para o Agressivo e, 14,64% para o Agressivo
Plus, conforme apresentado no quadro abaixo. A diferenca de um perfil mais conservador para um mais agressivo se
da pelo grau de concentragao de investimentos no segmento de renda fixa e no de renda variavel. Os mais
conservadores podem ter alocado até 100% em renda fixa e entre 10% a 30% em renda variavel, os mais agressivos,
até 80% em renda fixa e entre 40% a 60% em renda variavel. 0 grande responsavel pelos resultados auferidos nos
Perfis de Investimentos da Fasern em 2017 foi o segmento de renda variavel, com destaque para os perfis mais
agressivos que possuem um percentual maior nesse segmento.

(%)
[ PERFL__ Gl
Jan/17 7 200 2,34 2,66 329 064 042 067 738
Fev/17 213 222 233 242 261 008 024 053 308
Mar/17 090 074 055 037 003 001 032 065 252
Abr/T7 040 040 041 042 043 -0 008 050 065
Mai/17 04 068 -100 -129 -187 -093 036 058 -412
Jun/17 065 068 073 07 084 067 -030 055 030
Julrm 236 252 270 286 319 072 017 056 480
Ago/17 126 149 175 200 248 010 003 055 746
Set/T7 140 158 180 200 2,39 047 -002 050 488
Out/17 015 015 014 014 013 020 037 047 002
Nov/17 -020 04 073 099 -150 052 018 043 -3

Dez/T 091 130 149 188 089 026 043 66

109 ]
LIED GEETEED G 235 352 D GETED A GETED Gl

Ademais, diante de um cenario adverso, 0s profissionais que atuam no mercado e os dirigentes dos fundos de pensao
tiveram que se desdobrar para entregar bons resultados, visto que o ano de 2017 foi marcado por volatilidade, tanto no
mercado interno quanto no externo. No ambito externo, o principal risco foi de uma alta da inflagao nas economias
avancadas, notadamente nos EUA, visto a slida expansao da atividade econémica americana e recuo consistente da
suataxa de desemprego. Essa alta inflacionaria tende a ocasionar um aperto monetario, o que atenuaria o cenario de
altaliquidez internacional, prejudicando os paises emergentes, entre eles o Brasil. No &mbito interno o maior risco foi
apresenca de um discurso eleitoral mais populista, que ocasionou entraves frente as discursoes em torno da Reforma
da Previdéncia. Tal fato gerou maior volatilidade nos ativos financeiros. A boa noticia é a expectativa de que as
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PERFIS DE INVESTIMENTOS

condig0es necessarias para um crescimento mais forte estao presentes em 2018: os niveis de confianga mais altos,
disponibilidade de crédito maior, a taxa de juros mais baixa e os niveis de desemprego, embora alto, em trajetoria de
queda.

Nos mercados, a renda fixa apresentou desempenho positivo no ano, movido pela evolugao da atividade econdmica e
também pela reducao nos indices de inflacao. Com o otimismo novamente impulsionado pelas economias
desenvolvidas, os indices de bolsa pelo mundo ja iniciaram 2018 apresentando altos niveis de ganho. As perspectivas
para a renda variavel seguem positivas, devido aos sinais claros da retomada econdmica e juros baixos, se espera
maior apetite dos investidores de longo prazo (estrangeiros e domésticos), que ainda tém alocagdes abaixo dos niveis
historicos nessa classe de ativos.

Referente aos indicadores de mercado, o indice Bovespa terminou o més de dezembro (e o ano de 2017) com 76.402
pontos, 0 que representa uma valorizacao de 6,16 % em relagao ao més anterior, levando a uma valorizagao de 26,86 %
no acumulado do ano. Em relacao aos indicadores financeiros de renda fixa, o CDI rendeu 0,54 % no més, acumulando
ganho de 9,95% no ano, e a taxa Selic rendeu 0,54% no més, 9,96 % em 2017. Ja a poupanca entre 12 de dezembro de
2017 e 12 de janeiro de 2018 rendeu 0,43 %, acumulando ganho de 6,61% no ano. Quanto aos indices de inflagao, 0 IGP-M
de dezembro rendeu 0,89%, alcangando -0,53% em 2017. Ja o IPCA rendeu 0,44% em dezembro, e terminou 2017 com
umavariacao de 2,95%, abaixo do teto dameta de inflagao, que foi de 6,00%.

Em suma, a permanéncia das incertezas futuras em relagao tanto ao cenario internacional quanto ao local demandam
postura cautelosa com os ativos de renda fixa e renda variavel, visto que a forte volatilidade historica que predominou
nesses segmentos reforcaaideia de que “rentabilidade passada nao garante rentabilidade futura”.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos tem por objetivo fornecer aos gestores de recursos da Fasern as diretrizes e parametros a
serem observados na definicdo das estratégias para alocagcao em um horizonte de longo prazo. Os principais
norteadores na alocacao dos investimentos sao a preservagao, liquidez e remuneragao adequada do capital, a
mitigacao e o controle de risco mediante diversificagao dos ativos e a expectativa de rentabilidade de modo a
assegurar a solvéncia dos Planos e compromissos assumidos com os Participantes e Assistidos.

Com o proposito de atestar a aderéncia da gestao dos recursos garantidores dos Planos de Beneficios aos parametros
estabelecidos na Politica de Investimentos, o Conselho Fiscal, em obediéncia aos preceitos estabelecidos pela
Resolugao CGPC N°13, de 01de outubro de 2004, emite relatorio, com frequéncia minima semestral.

f/as.e_l:ll RELATORIO ANUAL DE INFORMAGGES 2017




POLITICA DE INVESTIMENTOS

Dentre as principais definigdes estabelecidas nas Politicas de Investimentos para o ano de 2017, destacamos:

ALOCACAODE RECURSOS
Os quadros a sequir demonstram a posi¢ao dos investimentos dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD no fechamento do

ano 2017 em comparagao com os parametros dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2017.

Plano BD
T GETED G G CEITD
Renda Fixa 120.836 9395% 10000% 10000%
Renda Variavel 6.442 501% 1000% 7000%
Investimentos Estruturados - - 1000% 2000%
Investimentos Exterior - = 000% 1000%
Iméveis 792 062% 800% 800%
Op. Participantes 042% 800% 1600%
TOTAL 128615
120.00%
m.m
MO00% gumsw
Plano BD ®Fasem  ®Poltica  ® Resal, NN 3.792/09
BODDE
oo
000%,
2000% 1
‘ BN ROON T
000 ATY
. O e o
Renda Fica Renda Varidvel Irwestimentes  Investimentes Exterior Dp. Participantes

Estraturados
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Plano CD

GLIID G G

Renda Fixa 139132 7683% 93,30% 10000%

Renda Variavel 39.660 2162% 6000% 7000%

Investimentos Estruturados = = 2000% 2000%

Investimentos Exterior = = 1000% 1000%

Imdveis = = 800% 800%

4690 256% 800% 1600%

Op. Participantes

TOTAL 183.482 100%

120,00%
100.00r%
W0,00% B30
TEIE
B000% . Plano CD Wfasem  ®Puitica  * Resal CNN 3782/00
B000%

60,00%

L0,00%
i w0y 2M0%

20,00% T
i | T

) 256%,
Renda Fixa Renda Variavel Investimentos [nvestimentos Exterior Imbveis Op. Participantes
Estruturados
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

PGA CD
GETTED SIS SIS G CEITD

Renda Fixa 545 10000% 10000% 10000%

Renda Variavel - - 000% 7000%
Investimentos Estruturados = = 000% 2000%
Investimentos Exterior = = 000% 1000%
Imdveis = = 000% 800%

Op. Participantes 000% 1600%

TOTAL

120.00%
100.00%
10000%  yop.003
100.00%
PGA cn W Fasem W Politica ™ Resol. CMN 3.7924F8
BOUDO%:
70,00%
60.00%
&0,00%
0.00% B.00%
20,00%
H0.00% B.0D%
- | 000 0.00% [ 0oo% 000.. B o o m%. u.uw.ﬂm*x,. onoonox [
Renda Fixa Renda Varisvel Investimentas [nvestimentos Imiveis (p, Participantas
Estruturades Exterior
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G G G

Renda Fixa 1242 10000% 10000% 100,00%

Renda Variavel - - 000% 7000%

Investimentos Estruturados - = 000% 2000%

Investimentos Exterior - - 000% 1000%

Imdveis - - 000% 800%

Op. Participantes - = 000% 1600%

TOTAL 1242
0,005
100,00%
000% 10000% 100.00% PGA BD wfasern @ Politica ™ Resol CHN 3.792/09
B0.00%
0,00%
60,00%
40,005
20,00%
20,00% L
10005 B,00%
TN 000%  D00% JE000%  000% oo oooo il 000 ooos: oo ooox .
Renda Fixa Renda Varivel Investimentas Investimentos Exterior Imidveis Op. Participantes

Estruturados
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

Os quadros a sequir relacionados informam a posicao dos investimentos dos Planos Administrados pela Fasern em
relacao aos limites da Politica de Investimentos, por composicao patrimonial em comparagao com igual periodo
anterior. A gestao dos investimentos da Fasern é praticamente exercida por gestores de recursos externos
qualificados, estando distribuidas conforme demonstrado a sequir.

Composicao Patrimonial - Plano BD Limites Politica de Investimentos “ “ Variago (%)
E@@E@ED CEOED

Renda Fixa 9000 a10000 120358 94,46 120836 9395 MA-B=1279 97
Renda Variavel 00021000 5724 449 6442 501 BRX = 2755 146
Imdveis 0002800 799 063 9 082 INPC + 45% =653 61

Op. Participantes 0002 800 INPC + 45% = 653 855

531 042 545 042
D CIED

Composicao Patrimonial - Plano CD Limites Politica de Investimentos “ “ Variagdo (%)
EIED COCD

60% CDI + 40%

Renda Fixa 400029330 15217 7661 139132 7583 THABo TR 126

Renda Variavel 670 a 6000 33.603 2056 39660 262 IBRX = 2755 1847
Iméveis 0002800 - - - - INPC + 45% = 653 -

Op. Participantes 0002800 256 INPC + 45% = 653 842

4630 283 4960
I CED

Composicao Patrimonial - Plano PGA BD Limites Politica de Investimentos “ “ Variagdo (%)
EIED COCD

Renda Fixa 000210000 1082 10000 1242 10000 SELIC=996 989

EDadEEDED

C= GEEED G
D €2 EDCHED
Renda Fixa 000 a10000 SELIC=996 989

510 100,00 10000
EDdCHCHED
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

Renda Fixa

PLANO CD

SINERGY PREV MULT FI 139132 100,00
TOTAL DA GESTAQ TERCEIRIZADA 3132 10000
TOTAL RENDA FIXA PLANO CD B9.132 10000

H
H

PLANO PGA CD

GESTAD TERCEIRIZADA )
FIFS RENDA FIXA
ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC 5545 10000
TOTAL 5545 10000

PLANO CD

=
|g
(=%
[
g
=
5.
|
E]
|
E]

IP PARTICIPAGOES INST. FIC FIA 21061 5310
BAHIA AM VALUATION FIC FIA 137 36,26
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 4220 1064
TOTAL DA GESTAQ TERCEIRIZADA 39.660 10000
TOTAL RENDA VARIAVEL PLANO CD 39.660 10000

Gestao Propria

PLANO CD

IMOVEIS - -
OPERAGAQ PARTICIPANTES 45690 10000
TOTAL 4890 10000

AUDITORIA E GESTAO

Ernst & Young Auditores Independentes
CNPJ 61.366.936/0001-25

Fernando Noronha

Responsavel - Sacio

g
3

PLANO BD

GESTAQ TERCEIRZADA m
FIFS RENDA FIXA
ALM POTIGUAR 120,836
TOTAL DA GESTAQ TERCEIRIZADA 2083
TOTAL RENDA FIXA PLANO B 20836

PLANO PGA BD

GESTAO TERCEIRIZADA
FIF'S RENDA FIXA
TAU SOBERANO RF SIMPLES LP FIC FI 1242
TOTAL 1262

PLANO BD

ol G
FIF'S RENDA VARIAVEL
ENNESA FIA 1878
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA 4.563
TOTAL DA GESTAQ TERCEIRIZADA 6.441
TOTAL RENDA VARIAVEL PLANO BD 6.441

PLANO BD

IMOVEIS

OPERAGAO PARTICIPANTES

TOTAL 1338
ADMINISTRADOR QUALIFICADO

(%)

10000
10000
10000

(%)

10000
10000

(%)

2918
7084

H

(%)

59,19%

Cibelly dos Santos Fonseca
84. 3092-4356
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CONTROLE DE RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Em 24 de setembro de 2009, a publicagao da Resolugao CMN n° 3.792 trouxe mudangas significativas ao universo das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de seus prestadores de servigo de forma geral. Em particular,
uma dessas mudangas altera bastante o panorama dos controles de riscos. Além de ressaltar sua importancia, pela
primeira vez a Resolugao nao determina o modelo de risco a ser sequido, deixando a cargo da EFPC a defini¢ao de seu
proprio modelo de controle, adequado as suas necessidades e especificidades.

0 resultado desse modelo ndo deve ser um namero ou um relatorio, mas sim um processo. Dessa forma, a partir de
marco 2010 a Fasern adotou esse novo modelo de controle em substituiao a DNP - Divergéncia Nao Planejada. Além
disso, cabe ressaltar que ametodologia para elaboragao do calculo da DNP é embasada pela Instrugao Normativa n® 14,
de 06 de julho de 2005. Essa instrugao nao considera os segmentos e as novas classificagoes introduzidas pela
Resolugao CMN n° 3.792.

0 novo relatério, que é adequado a essa nova classificagao, além de apresentar a rentabilidade dos veiculos de
investimentos, apresenta comparagoes com a meta atuarial ou com os indices de referéncia.

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

PLANO BD
RENDA FIXA 076% 209% 972% 972%

AT S ALM POTIGUAR FI RENDA FIXA 108% BRADESCO 100 057% 076% 209% 4% % %

BENCHMARK

RENDA VARIAVEL L 049% 160%. 1445% 1445%
ENNESA FIA 1878 ARGUCIA 3M% 000% 002% 033% 039% -091% -091%
MANDATO FASERN
PLANO BD RV
VINICI GAS DIVIDENDOS FIA 4563 VINCI 105% 0% 483% 073% 00% 1920% 1920%

BENCHMARK 35% 262% 2099% 2155%

IMOVEIS

IMOVEIS IMOVEIS ) PROPRIA = = 050% 151% 304% 617% 617%

BENCHMARK

OPERACOES COM PARTICIPANTES

OPERAGOES COM i 6 . - % A A % %
P OPERACOES COM PARTICIPANTES 56 PROPRIA 088% 207% 311% 855% 855%

BENCHMARK INPC +4,85% 200%
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CONTROLE DE RISCO E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

PLANO CD 2901212017

RENDA FIXA 189332 126%
RNk SINERGY PREVIDENCIARID MULTIMERCADO FI 1972 o 000% 08% 0% 030% 510% 126% 126%
BENCHNARK 0% CDI +40% MA'B 086% 093% 540% 2%
RENDA VARIVEL 0% LS0%  BATA  BATA
VINII 6iS DIVDENDOS FA ) el 097% % 485 0% % w0 0207
A IP PARTICIP INSTITUCIONAL FIC FIA 2061 P 10000% 6% 08 0% §25% 15% 255%
BAHIA AM VALUATION FIC FIA wam BAHA A 2% 2% 585% 0% 7% B0 B0
BENCHMARK 635% 2%  NW% 5%
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 066% 2% 369% 842% 842%
”&%’ﬁgﬁ,ﬁfﬁgg OPERAGOES COM PARTICIPANTES 460 PROPRIA - - 066% 200% 369% 842% 842%

BENCHMARK INPC +485% 066% 201% 335% 702% 02%

RENDA FIXA 989% 989%

291212017

PLANO PGA BD ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 1242 ITAU 001% 003% 053% 090% 402% 989% 989%

BENCHMARK 054% 176% 406% 996%

PLANO PGA CD

RENDA FIXA 402% 989% 989%

PLANO PGA BD ITAU SOBERANO RF SIMPLES LP FICFI 5546 ITAU 006% 003% 053% 174% 402% 989% 989%

BENCHMARK 054% 176% 408% 996% 996%

f @ RELATGRIO ANUAL DE INFORMAGOES



ADMINISTRATIVO

yy

S




CUSTEIO ADMINISTRATIVO

RECEITAS
C oo DC =
%

Descrica

& D «»
Custeio da Gestao Administrativa 947 10000 17 10000 2m 10000
Receitas
Custeio Administrativo da
Gestao Previdencial 123 6308 123 4601
Custeio Administrativo dos Investimentos 847 8946 1 039 854 3143
Taxa de Adminstragao de Empréstimos
¢ Financiamentos 7 078 63 355 0 258
Resultado Positivo dos Investimentos 92 976 478 2698 570 2098

Crescimento das Receitas por Plano

3.000 2.0
1516
1500
.18
2.000 La40
L6532
L5600 L1436
441 BaT
1,000 ™ &4
500
2ty 2015 A6 200

PGARD @FGALD @Total
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CUSTEIO ADMINISTRATIVO

DESPESAS

Custo dos Planos de Beneficios - Administracao - 2017

,, PevoBI G e
a0 REALIZADOS
& D & &

PESSOAL E ENCARGOS 183 346 137 259 396 925
TREINAMENTO E CURSOS i 19 2 9 16 2% 54
VIAGENS E ESTADIAS 4 6 10 4 1 T 2
SERVIGOS DE TERCEIROS 266 2m 543 22 190 312 855
DESPESAS GERAIS 36 6l 97 [ 36 55 162
TRIBUTOS 51 93 o] 1 8 13 159

DEPRECIACOES / AMORTIZAGOES

f/as.em RELATORIO ANUAL DE INFORMAGGES 2017
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CUSTEIO DA GESTAO DE INVESTIMENTO

DESPESAS DOS INVESTIMENTOS POR GESTAO
PROPRIA E TERCEIRIZADA e e L

Pessoal e Encargos 137 4851 259 5063 396

Despesas Administrativas 3l 14 54 1066 86
Auditoria Contabil 1 381 19 366 9

Consultoria Financeira / Avaliagdo de Risco 2 79 39 761 61
Sistema de Controle de Investimento & 1645 76 1481 9
Assessoria Juridica 5 191 9 183 15

Despesas com Investimento Imobiliario g 3B 19 302 2%

Outras 3 8 40 78 63
D & D ED
D & D ED ©D
945 54 5174 T

Custddia de Ativos 3 ! )
Corretagem 0 000 1 009 1
Taxa de Administracdo, Permormance, Auditoria de Fundos e Taxas 224 9055 884 9416 1108
939

IS €D D €5 D €D
I GED GED @D GED D

COMPARATIVO PATRIMONIO x DESPESA INVESTIMENTOS

Patrimanio (Ativo) 132730 189.389
Relagéo Percentual Despesa/Patrimanio % %
Gestao Propria 021 027
Gestao Terceirizada 019 050
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

Seque abaixo os gastos operacionais dos planos de beneficios, em atendimento ao item 5 paragrafo 1do art. 2° da Instrugao
PREVIC n?13, de 12 de novembro de 2014. No quadro 1, esta apresentada as despesas da Gestao Terceirizada dos investimentos
por plano, ja deduzidas da rentabilidade, as quais refletem os custos inerentes a atividade de gestao das aplicagoes nos fundos
de investimentos, mantidos sobre custodia do Banco Santander.

Quadro 1- Informacdes Segregadas sobre as Despesas dos Planes de Beneficios

TN €D €D D G5

Taxa de Administragdo 15 4672 683 20 798
Custodia 23 945 54 5174 T
Corretagens Pagas = = 1 009 1
Custos dos Investimentos 101 4080 136 1446 231
Taxa de Performance 0 003 5 591 56

Auditoria

7 300 10 108 18
Ca ) =)

580% _ \08%
B Taka de Adminisiragao ® Taxa de Administracia
& [ustidia m Custidia
0,09%
B Corretagens Pagas ® Corretagens Fagas

® Costos dos Investimentos W Custos dos knvestimaniog

= Taxa de Performance = Taxa de Performance

® Auditarla o huditoria

0% ‘lﬁﬂ

0,00%
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

No quadro 2 estao apresentadas as despesas operacionais, estas por sua vez estao segregadas por Plano de Gestao Administrativa
(PGA BD e PGA CD), que formam o Fundo Administrativo constituido para o custeio das despesas administrativas dos Planos de
Beneficios Previdenciarios - n2001 (Plano BD) e Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n? 001(Plano CD).

As despesas estao subdivididas de acordo com a atual planificagao contabil das EFPC. No item “pessoal e encargos” esta contido
todas as despesas com pessoal proprio e remuneracao do Conselho Fiscal e Deliberativo. No item “treinamento e cursos” trata-se
das despesas com capacitagao e qualificacao dos profissionais da Entidade. No item “viagens e estadias” compreende 0s gastos
quando da participacao de reunioes para tratar de assuntos no ambito das entidades fechadas de previdéncia complementar.

No item “servicos de terceiros” estao relacionados os prestadores de servicos que contribuem para operacionalizacao das
atividades da Fasern, sdo eles: Consultoria Juridica, Consultoria Atuarial, Consultoria dos Investimentos, Informatica (Suporte
tecnoldgico do Sistema de Gestdo mantido através de contrato com a Ita Solugdes, além de outros softwares), Gestdo de
Planejamento Estratégico (gastos com Programa de Educago Financeira e Previdenciéria), Auditoria Contabil e outras™.

0 item “despesas gerais’ compreende as despesas com agua, telefone, energia, periddicos, materiais para expediente, postagens,
taxas, cartoriais, publicidade e propaganda, processamento de dados, entre outros.

No item “tributos” estao registrados as despesas com PIS e COFINS sobre o custeio administrativo da Entidade os quais sao
repassados para o Governo.

*! - Trata-se das despesas com servicos de sequranga, limpeza, consultoria de risco, consultoria para manutengéo do sistema de gestdo da qualidade, servios de entrega,
entre outros.
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS OPERACIONAIS POR PLANO

Despesas Administrativas Por Plano
T =
32 604 925

PESSOAL E ENCARGOS
Diretoria 13 2% 37
Conselhas [ 82 127
Pessoal Prdprio 263 498 761
TREINAMENTO E CURSOS 20 3k 54
VIAGENS E ESTADIAS 8 B 2
SERVIGOS DE TERCEIROS 388 467 855
Consultoria Juridica 69 18 87
QOutras (Pessoa Fisica) 1 2 3
Consultoria Atuarial 67 2 %
Consultoria dos Investimentos 30 39 69
Informatica 130 237 367
Gestao/Planejamento Estratégico 30 57 86
Auditoria Contabil 34 35 69
Qutras 27 51 78
DESPESAS GERAIS 55 96 162
TRIBUTOS 58 101 159
DEPRECIAGOES / AMORTIZAGOES 8 [ 23
OUTRAS DESPESAS = = =
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

Carteira de Investimentos 262 873 1135

Gestao Propria - o -

Imaveis = = =
Empréstimos o & -
Gestao Terceirizada 262 873 1136
Taxa de Administragdo 15 683 798
Custddia 2 54 7
Corretagens Pagas = 1 1
Custos dos Investimentos 101 136 231
Consultorias de Avaliagdo e Reavaliagdo ou Analise 92 0 %
de Riscos nos Investimentos
Despesas com Pessoal 334 628 961
Diretoria B 2% 37
II Conselhos b 82 127
Pessoal Proprio 263 498 761
Terceirizado (SOSERVI) B 23 36
“I I Nao Aplicavel / Entidade nao se enquadra - - -
Prestacao de Servico m 16 288
Atuério 67 9 9%
Iv Auditoria Externa 18 35 53
Outras Consultorias 87 53 140 *] - Gestdo de carteiras, custddia, corretagens

pagas, acompanhamento da politica de
v I Qutras Despesas 1 investimentos, consultorias, honorarios
advocaticios, auditorias, avaliagdes atuariais e

22 22 bk
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DEMONSTRATIVOS DAS DESPESAS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

0 demonstrativo acima tem por finalidade evidenciar os gastos operacionais dos planos de beneficios, em atendimento ao item 5
paragrafo 1do art. 22 da Instrugao PREVIC n?13, de 12 de novembro de 2014.

As despesas operacionais estdo segregadas por Plano de Gestdo Administrativa (PGA BD e PGA CD) que formam o Fundo
Administrativo constituido para o custeio das despesas administrativas do Plano de Beneficios Previdenciarios - n2001 (Plano BD)
e Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n? 001(Plano CD).

ltem | - As despesas relacionadas no item CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS, estao sub-divididas em Gestao Propria e Gestao
Terceirizada. Os gastos relacionados com a gestao propria relativos a administragao dos imdveis e da carteira de empreéstimos
estao informados dentro das despesas com pessoal no item Il "DESPESA COM PESSOAL - Pessoal Proprio”. As despesas
relacionadas na Gestao Terceirizada refletem os custos inerentes a atividade de gestao das aplicagdes nos fundos de
investimentos, mantidos sob custadia do Banco Santander.

Item II - Os gastos com item DESPESA COM PESSOAL, reflete as despesas pertinentes ao quadro proprio, conselheiros e dirigentes
da Fundacao e os terceirizados relacionados a prestagao de servico de limpeza e conservacao da Entidade, fornecido pela
empresa SOSERVI.

Item Il - Nao se aplica, por nao existir na Fasern, critérios para pagamento de remuneracao variavel e participagao nos resultados
da Entidade.

ltem IV - Despesa com prestadores de servigos, relacionado com a propria atividade da Fundagao, especificamente: Atuaria,
Auditoria Externa e outras Consultorias que no caso da Fasern, contemplam Consultoria de Controle Interno (RS2), Assessoria de
Controle e Monitoramento de Risco (JCM&B), Assessoria Juridica (José Rossiter), bem como Assessoria de Comunicagao.

ltem V - As Despesas com esse item estao relacionadas com os gastos que superaram o limite de 10% das despesas totais dos
planos administrados pela Fasern, nas quais relacionamos: Suporte Tecnoldgico do Sistema de Gestao mantido através de contrato
com a ltati Solugaes.
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EMPRESTIMOS CONCEDIDOS PLANOS BD E CD

JAN RS 30783259 RS 306.638/48 JUN LSRRI

SET RS 25172980

JUL RS 246.81113

RS 181.564,83 FEV NOV RS 159.51176

MAI RS 20543559
RS 162.160,12 MAR

ABR RS 146.81608

RS 12004050 OUT DEZ RS 108.489.22

RS 2.515.396,85

TOTAL DE EMPRESTIMOS EM 2017
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DEMONSTRAGOES
CONTABEIS




Demonstracdes Contabeis

Fasern - Fundacao COSERN de
Previdéncia Complementar

31 de dezembro de 2017
com Relatério do Auditor Independente
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Fasern - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstracdes contabeis

31 de dezembro de 2017
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Relatério de auditor independente sobre as demonstrages contabeis

A0S

Diretores, Participantes & Pamocinadores da

Fasern — Fundagdo COSERHN de Previdéncla Complementar
Matal - EN

Qpiniaoc

Examinamos as demonstracies contabeiz da Fazem — Fundacés COSERM de Previdéncia
Complementar {"Entidade™), que compreendem o balanco patrimanial consolidado {representado palo
somatarnio de todos os planos de beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de
consalidado, por definicda da Reselugde CHPC n™ 8) em 31 de dezembro de 2017, & as respectivas
demonstragdes consolidadas da mutagda da patriménia soecial e do planoe de gestaoe administrativa, =
as demonstragies individuais por plant de benseficios que compreendermn a demonetragio dos ativos
liquides, da mutacas dos ativos lquides, & das provisdes teenicas dos planas para o exercico finde
najquela data, bem comeo as corespondentes natas explicativas, incluindo o resuma das principais
politicas contabsis.

Em nossa apinida, as demonstragies contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, 4 posicdo patrimaonial & financeira da Fasem — Fundagao COSERN
de Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2017, & o desempenho consalidado & par
planss de benefleios de suas operaghes para © exercicio findo naguela daia, de acardo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis 45 entidades reguladas pelo Conselho Macional de
Previd&ncia Complementar — CHPC.

Basa para opinido

Mosza auditora foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria aplicaveis a
entidades reguladas pelo Conselho Marional de Previdéncia Complementar - CHPE, fiscalizadas pela
Superintendéncia Macional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Nossas responsabilidadeas, em
confermidade com tais normas, estEo descritas na secao a seguir inbiulada "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragies contabeis”. Somos independentes em relagho a Entidade,
do acordo com o8 princlpics &ticos relevantes previgtos no Codigo da Etica Profissional do Contador
e nas nomas profissicnais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimes com as
daraig responsabilidadss éticas da acordo com assas normas. Acraditarnos que a avidéncia da
auditoria obtida & suficiente & apropriada pars fundamentsr nossa opiniso.

Rasponsabilidades da administracio e da governanga pelas demanstracdes contibeis

& administragda & responsaval pela elaboracde s adequada apresantacio das demonstracias
contibeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades requladas
pelo Consalha Macional da Previdéncia Complemantar - CHPC a pelos contralas interncs qua ela
determinou Came NSCessANns para permitir a elaboracas de demonstracses contabeis |livres de
distorcao rolovante, indocpendentemonts se causada por fraude ou crmo.

1 @ RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2017



Ma elaboragidn das demaonstragdes contabeis, 8 administracéo & responsavel pela avaliacido da
capacidade de a Entidade continuar operando. divalgando, quanda aplicdvel, 03 assuntos
relacionades com a sua continuidade operacicnal e o uso dessa base contdbil na elabaragéo das
demanstragdes contaheis, anda ser gque a administragdo prefenda liquidar a Entidade ou cessar
sUa%s opera;des, ou nac tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
aperagies,

O responsdveis pela governanca da Enbdade s30 equeles mam responsahilidade psla supervisda do
processt de elaboracio das demonstragdes contabeis.

Responsahilidades do auditor pela auditoria das demonstracies contabeis

Mossos objetives 880 obter seguranga razoawvel de que as demonstracies centabeis, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcho relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, &
amitir relatirin de auditaria contendo nossa opinibo. Sequranga razodval & um alta nivel dea
SEQUrENCA, mas nao uma garantia de que a suditoria realizada de acordo com &s nonmas hrasileiras
de audilona sempre deleclam as evenlugis dislorgass mlevanlas exislenles. As dislorgoes podem ser
decorrentes de fraude ou ermo e 380 consideradas relevantes guando, possam influenciar, dentro de
Luma pespechiva razoavel, as decis@es econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragbes contabeis.

Coro parte da auditoria realizada de acordo com as nonmas brasileiras de auditoria, exercemos
ulgamenta profissional & mantemas csticismo profissional ao lonoo da auditona. Alem disso:

*  dentificamas & avaliamos os rigcos de distorgén relevams nas demanstracioes contaheis.
indepandentamante sa causada por fraude au ermo, planajamos & executamas procedimeantos
de auditaria em resposta a tais riscos, bem como obiemos evidéncia de auditana apropriada e
suficiants para fundamentar nogsa opinidc. O risco de nao dataccao da distorgdo relavanta
resultante de fraude & maior do Que © proveniente de emma, j& que a fraude pode envolver o ato
de budar os cantroles intermos, conluio, falsificacio, omissdo ou representacies falsas
intencionais.

+« {Obtemeos entendimento dos controles intemes relevantes para a auditoria para plansjarmos
pracedimentos de auditoria aproprizdos 48 circunstancias, mas ndo com o ohjetivo de
EXpressammos opiniao sobre a eficacia dos controles intemos da Entidade.

«  Avaliamaos a adequacdo das pollicas contabeis utilizadas & a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaghes faitas pela adminisbracio.

« Concluimos schre a adequacao do usa, pela administragao, da baza cantabil de continuidade
operacional g, com base nas svidéncias de auditoria ebifidas, se existe incertera relevants em
relacio a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relagdo &
capacidade de continuidade operacional da Entidade. Mossas conclusies eskEn
fundameantadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdric. Todavia,
eventos ou condices futuras podemn levar a Entidade & ngo mais se manterem em
continuidadae aparacional.
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Bullding a hetter
wiarking worid

Avalismos a apresentacdio geral, a estrutura & o conteddo das demaonstracies contabeis,
inclusive as divalgarses g se as demonstragies contdbeis representam as enmaspondentss
transaces e os eventos de maneira campativel com o objetivo de apresentacac adequada.

Comunicamo-nos com os responsddeis pela govemanca a respeito. entre outros aspectas, do
alcance plangjado, da époda da auditona e dag constatacdes significativas de audiforia, inclusive as
eventuais deficiEéncias significativas nas contrales internes gue identificamas durante nossos

trabalhos.
Recife, & de margo de 2018
ERMNST & YOUMG

Auditores Independentas 5.5.
™o

Henrigle Piereck de 53
Contadar CRC PEQ23393/0 3
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Balanco patrimonial consolidada
31 de dezembro de 2017
MWalores expressos em milhares de reais)

Hokas 217 iy 1]
Ativa

Dispan el 58 a7
Raalizavel 321797 289702
Gestan pravidenzial 1 o 34
Geslio adminslealva ] 42 26
Inwestime nloe g 321728 2B8.730
Fundns da invastmento 312,856 281094
Imvestimenies imokiianas a2 a9
Empréstimas e fnanciamantos 5244 170
Dapdsilos jud isigis’ i suursans 2833 2 BET
Permanants 113 140
Imakiliz=do 113 140
Total do ative 321 .968 ILA02%

Pazsia
Exigivel operaciznal 520 ERZ
Cagstan preevidencial 7 gz 317
GestSp administrativa 7 i3 235
Inveslimanlos 10 L]
Ezigivel contingencial B 24973 2.829
Cagsta previdencial 120 244
Gestan administrativa 20 18
Inwvestimanios 2833 2.BET
Matrimanio szl e 3TE PEG hdE
FPatrimdnio de coberturs do plano g 291.593 2B5.B59
Provvisiies matematinas 268.595 AR R
Beneficias concedidos 158.531 147219
Beneficizs a conceder 110064 104 £05
Fq.ilibrio Eenics 23003 24 735
Superivit thenica acumulada 23003 34 235
Fundas 1q 28777 10 GRS
[undog pviden ciais 18.7M1 3415
Fundas adminigtrativos G704 5178
Fundas dag inwaslmen log 1.282 1.086
Tolel do passive 321963 C0.029

Az notas explicativas sdo parte integrante das demonstraches contabeis.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdo consalidada das mutagbes do patriménio social
Exercicios findos erm 31 de dezembro de 2017 & 2018
{Walores expressos em milhares de reais)

2017 ZME Variagao (%)

Fatrimonic social - inicis do erercicia 96 5B Z0H.352 11

Adizies 43 640 BA.193 [22)

CantribuicEes previd enciais BBTS Taa3 14
Reaultada positive liguido

dos investimentas - Gestiio previdencial 31.540 43430 [3d)
Reversae Liguida de Contingéncias —

Gesde Previdencial 122 100
Recsitaz admbisiratvas 2147 20460 4
Resultada pasitivo liguido dos irvestimentos -

CSastdo sdrurnst atiea 570 T20 [213
Canstituigao de undos de investimanic 156 140 3

Dastinagdas 21 813} [18.587] 11
Benaficics (19621 [17.362) 13
Canstituizaa llquida de contingéqcias  Gestao previdercial - ! (100
Despesas adminisrativas (2190 7 ERE) "
Canstituizdo liguida de contingéncias - Gestao admin strativa 2} 121 (50}

Apresc mo na patrimania social 21828 36 608 [AQ;
Pravisdes matemaiicas 16.971 315645 483
Supardvit [ dficit enico de owarsizic (11.231) G622 (280
[andos providenciais 15874 [1.305) (207
Fuandas sdministrativo s 525 h&3 (9
Fandas das rveeslrmanlos 185 180 3

Palnménme sooal - ingl do sxecico 15378 Z05.548 7

As notas explicativas s&o parte integrante das demenstracfes contabais.
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Fasern - Fundagio COSERN de Pravidéncia Complementar

Demanstragio consalidada do plano de gestdo administrativa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 20417 e 2016
ivalores expressos gm mihares de reais)

2017 2018 Variagaa (%)
Furda alministralive do exercicio anteriar 6.173 S.E26 10
Custen da gestao adirinistmativa 2717 2780 21
Receitas 2717 2.7a80 21
Custeic adminizralive da gestao previdencial 1223 1.164 3
Custeiz admitisralivo dos nvestimantos 854 B23 4
Taxa de administragaa ce empréstimas e fhansiamentos 0 T3 41
Rezulada pasitivo llouido does investimeantos 570 720 210
Despesas administrativas [2.191) [ 226 2]
Admin stracao previdencial [1.385) [1.2498} &
Passoal o ancamos [529) 1474 12
| renarmentoSsCan gIessos & sarunancs {29) (B2 1B3)
Viagens e estadias {10} 15] 133
Sendpos o lereing [543} 475 14
Cesgesas oemis {8T) {104) T
Depreciagoes e amontizagies {13) i11] 18
Trbutas 144} (137 A
Adininktracio dos inveztimentos [226) (dE8) A1
Pesszal & ancargos (396} (A5 2]
Treinamentsacongressos e serindrios {25} 7T 1B
Yiagens e estadias {11} i14] 213
Serdcad oo teroaeira (312} (3] [N
Cesgesas oemis {68} (TZ2) {34
Dieproeciaghes ¢ amortiza gios {10} =] 11
Tributos {15} 7 114
[Reversdo de cantingéncias adminzrativas {1} 2] )
Scbra da gestic administrativa G256 552 5]
Consttaicao do funds adminstiztiw G256 552 5]
Furdo adminisiralivo do axercicio atual 6.704 R a

As notas explicativas sao parte integrante das demanstragtes contabeiz.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Camplementar

Demeonstragde dos ativas liguides por plang de beneficios - beneficia definido
31 de derembro de 2017 & 2016
falores expressos em milhares de reais)

217 206 Varlagio {%)
Ao 132,728 1731.202 1
Disponivel k-1 128 gl
Recaabe| 876 755 1
Investimeants 131.455 13 GG 1
Fundos de inveslimen Lo 127,278 126 682 1
Investimentos imabilianas 782 Tag 1)
Empgreslimes e financiamantos 562 GG 3
Ceprdsilons judicizns! recursns 2,832 2RBGS 3
Cbrigasies 3.058 3012 3
Ciperacionsl 227 184 23
Contngenc al 2.860 2828 1
Furdos naz previdanciais 1.045 B39 11
Fundes ad ministrativas a7 TEE 11
Mundes das inveslimaenlos 174 106 Ll
Abma ligurda 128588 127251 1
Prowisdes maiematicas s8d2r 51.386 (23
Superavil LEcric 23002 34235 (33
Funclos previdenciais 16.45E 1.B41 Lii=Tl
Apuracss do equilbrio téonico ajustaco
Equilibno tas mea 23.003 +.233 (331
Ajuste de precificagds B.835 goar 3]
Cauiillbrio tac nica ajustada 31,636 431462 2

&5 notas explicativas 532 pane integrante das demonstraches cantabeis.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdo das mutacdes do ative liguide por plano de henefizios - beneficio definido
31 de dezembro de 2017 & 2016
Walores expressos em milhares de reais)

2017 2016 Yarlagio {¥)
Aliva ligurda - irisic do axereicio 127251 120810 B
Adictieg 11.722 16510 1249
[Resultads postivo puida
dos investimertas - Gestan previdenzial 11.587 16.510 (37
Rewvars3o liqguida da centirgéncia
Gestac previdencial 125 106
Destinaghes {10.385] [5.857% )
Haneficios (10.385] i BEE 5
-3 Congituicaa liquila
de cortingéncias - Destio previdenaial - [1] (100}
Acrészimn [(decréscimal no ativa liquido 1.337 H.E42 B
Provisdes materaticas 12.239} 2B3Y [178)
Fundos previdenciais 14307 12421 712)
Superdnit (St wherize do axcrclzio {11.231) 5223 (224,
Al ligurda - hnal do axseicn 123,588 125401 1
Murdos nas previdenciais 1.045 039 11
Funeka s admrmslizlive s &7 /83 ih
Funcias dos investimentas 174 106 11

Az notas explicativas s&o pare integrante das demonstracbes contdbeis.
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Fasern - Fundagao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragio dos ativos liguidos por plano de beneficios - contribuigao definida
31 de deZembroe de 2017 & 2016
fvWalores expressos em milhares de reais)

2017 2016 Varlagio {%)

B 180,334 165 Ghi 12
Dispon el a4z 7a (29
Recehivel 5.857 424 a2
|vestimente 183.454 163 452 12
Fundos d= irvestinents 173.782 155 820 13
=miprastiras s financiementos 4,692 4 EB32 1
Obrigactes 647 Saa 2
Qperacianal 962 215 =]
Cortingencial B5 B3 z
Furdos naz previdanciais g.941 §.335 0
Fundos administrativos 5.833 5383 B
Fundos dos inwvestimantos 1108 G40 18
Ative g uida 181 801 162 (22 11
Provistes materndticas 178.468 160255 12
Fundos pravicenciais 2.332 1.744 3z

As notas explicativas 530 pane inkegrante das demonstragées cantaheis,
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Fasern - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demenstragio das mutactes do ativo liguide por plano de beneficios - contribuicio definida
31 de dezembro de 2017 e 20146
MWalores expressos em milhares de reais)

27T 2016 Variagao {%h)
Ativo liguido - inicia ca exercicizc 182023 13Z2.800 22
Adicies 30235 A7.5B8 [20)
Conlrbumgdes 2695 3. 7ET 13
Resulada pogitive Nguide
dos invastimantas - Gestao previdenxcial 20343 28121 (20}
Destinagtes (10.481) & .GEG) 21
Bereficics {9.236) [7.486) 23
-3 Gangtiti ¢an liguida
de contingencias - Gestao previdencia 12 1M [BT)
Custaiz administrative {1.223) {1.1E4) 5
A rescimg no ative liquido 19778 25,2322 [32]
Pravisdas rmatarmaticas 19210 2B.708 [33)
Fundcs previder ciais 563 516 10
Alwe liguads - linal da exarcicn 161.601 16E.0322 1
Fundos nio previdenciais 6841 B 330 10
Fundos administratioas 5E33 5385 2
Fundos doe meestimentos 1.108 B4 18

As notas axplicativas sac parte integrante das demonstracoss contabesis.
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Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Demanstracfo das provisdes téenieas do plane de baneficios - benaficia definida
31 de dezembra de 2017 & 2016
{"alores expressos 2m milhares de reais)

2017 2016 Vardacho (%)

Provistes techicas 131 858 130421 1
Provisdes matemaficas Be 127 91366 12
Bencficios concedidos §a.127 91 368 [
Benaficic definida Bg.127 41366 12
Equilibria téznico 23.005 34 335 1334
Rezultados realizadas 22003 ad 734 [
SupemEvt becnico acumulads 25005 34235 133
Reserva ce caniingércia 16,250 18.857 4}
Resamd paid iayisda oo plane 6773 17.378 a1
Furdas 16.532 1.807 20
Fundos previdenciais 18.458 1.651 HET
Fundos dos rvestimantos - gastaa pravidencial 174 156 12
Exighwe | operacicnal 27 154 23
Gestho previdencial 220 178 24
Investmentas - oestan previdancizl T G 2
Exiglee| cantingencial 2.960 2828 1
Gestao previdencial 36 161 73
Investmentas - oestan previdencizl 2 B33 2 66T 3

As notas explicativas sda parte integrante das demonstragies contabeis.
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Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar

Demanstragdo das provisdes téonicas do plane de beneficios - contribuicao definida
31 de dezembro de 2017 e 2016
ivalognes expressqs @m mihares de reqis)

2017 2016 Variegano (%)
Provistes tecnicas 1683.556  163.540 2
Provisdes matemalicas 178468 180253 2
Beqeflcios conced dos 68.404 55.8593 24
Contribuicss cefinida 62404 55853 24
Beqeflcios & concecer 110064 104405 3
Contrbuic3c cefinda 110.064 IC4.405 5
Saldo de contas - parcela patroccinadores 46,362 42815 g
Saldo de contas - parcela participantes 53102 £1.590 3
Fundos 3441 2.704 =t
Furdas previdenciais 2333 1.7864 2z
Furdoz doz inva stimentos - gestSe previdancial 1.108 540 B
Exigival operaciznal 563 515 2]
Furdas previdenciais 162 1] B
Invasiimentos - gest&o pravidencial 41 arh 7
Exiglve contingencial &5 43 2
Investimentas - gestan previdencial 85 B3 2

&5 notas explicativas sdo parte integrante das demanstragdes contabeis.

Providsncia Complomentar
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fasern

Fasern - Fundagdc COSERN de Previdéncia Complementar

Motas explicativas 43 demonstragoes contdbsis
31 de dezembrc de 2017
Malorss expressos em milhares de reas)

1. Contexto cperacional

A Fasern - Fundacaeo Cosern de Previdéncia Complementar ("Fasern” efou "Entidade”) & uma
Entidade Fechada de Pravidéncia Complamantar (EFPC) privada, localizada & rua Olinte Meira,
1074, bairra Barro Wennelho, Matal-RM, constituida sob 2 fonma de pessoa juridica de direito
privado, 22m fins lucrativoe, com autonomia administrativa, financeira e patimonial, por prazo
indetarminade. A Entidade foi autorizada a funcicnar pela Portaria n® 4.332, de 22 de setembro
de 1938, do Ministéric da Previdéncia e Assisténcia Sacial - MPAS.

A Entidade obedece as rezolugdes expedidas pelo Conselho Macional de Previdéncia
Complementar (CMPC) e instrugdes da Superntendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- PREVIC, e 3s resolugdes especificas do Banco Central do Brasil, todas em consonéncia com a
L=i Complementar n® 108/20, € alteragdes posteriores.

Ma forma de suas disposicbes estatutarias & requiamentares, a Entidade tern come principal
finalidade instituir @ adminigtrar plancs de beneficios previdencidrios complementares ao da
previdéncia social & 53segurar a8 seus paricipantes. assistidos = benseficiarios as prestaghes
estabelecidas em =eus respectivos regulamentos.

Cuando de sua constituicdo, a Entidade instituiu o Plano da Banaficios Previdanciarios -
Regulaments n® 401 — {Plano GO, CHNPE n? 188830027-25, na modalidade da banaflcio definida.
Em marga de 1999 & Entidade instituiu o Plano Misto de Beneficios Previdencianios n° 001 -
(Flano COY, CMNFE n* 18880065-65, na modalidade de cantibuizdo definida, tendo seu
regulaments sido aprovado em 13 de novembro de 1998 pelo MPAS, por meio da Secretaria de
Previdancia Complamantar - SPC, atual FREYIC. Quando da aprovacio dos convénios da
adasio, a Entidada passou a ser tambam patrocinada pela Companhia Enargatica de
Pemambuco — Celpe e pela Companhia de Elelricidade do Estado da Bahia — Ceoelba, tendo a
Cosarm - Companhia Cnangética do Rio Grandae do Nore na qualidade de patrocinador instituidor
& g propria Entidade na qualidade de inice patrmainador salidérin da Cosern. O recursos e que
a Entidade dispSe para cumgrir seu principal chjetvo 50 oriundos:

« [as contribuigdes de seus patrocinadores, 3 Companhia Enengética do Rio Grands da Marte
COSEMmM & & propria Fasern - Fundacao Cosern de Previdéncia Somplementar;
»« Das contrbuigdes de seus participantes; e

« Doz rendimentos rezultantes das aplicacdes desses recurses em investimeantos no mencado
financeiro & em operagdes com panicipantes, gue nbedecem ao disposts na Resolugdo n®
3.782, de 24 de setembro de 2008, & alleragies subsequentes, estabelecida pelo Conselho
Monetamn Masional - CMN, divulgadas pelo Banco Central de Brasil.

A Entidade aplica a totalidade de seus recursos dentm do pals & mantém a esciituracda de suas
receilas e despesas em livios [onmais capases de assegurar sua exalidac.
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fasern

Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar

MWotas explicativas as demonatragtes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro da 2047
iWalores expressos em milhares de reais)

14

Contexto operacional-Continuacéo

D= patrocinad ores =80 responsaveis pelo processamento da folhe de pagamento dos
participantes, base para o recebimente das contribuigdes, & pela atualizacio do cadastro de
participantes, que alimenta os calculos atuariais para determinagao das reservas matematicas da
Entidade.

Em 31 da dezembre de 2017, a Entidade poseuia uma populacdo total da 1.303 (1.288 am 2016
participantes e assistidos, conforme composigia a seguir:

Participantas Assistidos Total
Plano 2017 2016 2017 M1 2017 216
Eeneficio definica - - 308 an e 1| 311
oo buigaa definida® 811 1] 183 16k Sl Gih
11 i 432 435 1.303 1.286

Mo Dremonstrative Atuanal - DA, a quantidade de integrantes da populacéo refere-se a dezembro
de 2017, més base para avaliacas atuarial.

* O fotal de participantes 8 assistidos do Plano CD ndn contermpla 12 ex-paricipantes que
nptaram pelo recebimentn do resgate parcelado e 11 peailios.

Flano de beneficios previdenciarios - Requlamento n® 001 (Plano BOD)

O Flanz BD concede beneficios de compzlementacio de aposentadoria por invalidez, por tempo
de senviga, por idade, egpecial, pensio € abono anual.

Confonme consta de DA - Damonstrativo Atuarial des Planes de Banaficias, referanta a data-baza
de 31 de dezembro de 2017, o Flano BD, que n3o estd aberto para novas adesdes. possuia um
patriménic para cobartura do Plano na ordem de RS 112,130 {20146 - R% 125.600), sando RE
B9.127 {2016 — R} 91.366} relative a Provisdes Matematicas, odas de beneficios concedidos, &
RS 23.003 (2016 — RE 34.235) relative Superavit Técnico Acumulado. Do rontante do sugeravit
téonico, R 16.230 (2016 — RE 16.857) & destinads 4 vonstituigas de resena de contingéneia ¢
REEB.7Y3 (2016 - RS 17.378), & resarva para revisdo do plana.
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fasern

Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar

MWotas explicativas &8 demonstragdes contékeis--Continuagan
3 de dezembro de 2017
Walores exprassos em milhares de reaig)

1. Contexto operacicnal--Continuagac

Plano de Beneficics Previdencidrios  Regulaments o 001 {Planc BD) Continuagdo

Confonme avaliagao do consultor atuarial Jesse Montello Servigos Tecnicos em Atuana e
Economia Lida., considerando que a natureza do Equilibric Técnica {Superdvit), existente em 31
de dezembro de 2017, de R 23.003, & toda estrutural e equivalents 2 25,81% do total das
Provisfies Matematicas, hem comeo, considerandao a Resnlucin CHNPC n? 22 da 25 de nevermbin
de 2013 (Fublicado no DOWn® 231, de 03 de dezembro de 2018, secéo 1), onde o Limite da
Reserva de Contingéncia & igual a [10% + (1% x duragde do passivo do planag) ] ¥ Provisao
Matermatica, ou seja, [10% + 8,21%] x RS 80127 = R¥ 16.230, corespandendo & Reserva de
Conting&ncia, sanda a Rezerva Especial para Revisdo da Plano igual a R% 6773 (= RE 23.003 -
R3 16.230 . O Atuario informa ainda que conforme cons@ na * Mota Técnica Atuarial de
Constitugio, Ltilizacio, Rentabilizagdin, & Revarsdo da Fundo Pravidencial de Reverséio de
“Walores criado com base na Reserva (Especial) para Revisao de Flano no dmbite do Plano de
heneflcios previdenciarios (Plano BD) - CHPB 19683, (027-29 ¢a Fasern”, apresentacla pelo
JWDE84/2017 (de 24 de fevereiro de 2017), o equivalente a 57% de R B.7T3, ou seja RS 3.880
davara ser destinads aa Mundo Previdencial de Revarsio de Valores an Patrocinador, @ o
equivalents & 43% de RE 6773, ou seja RE 2 913, deverd ser destinado ao0 Fundo Previdencial
te Reversio de Valores ao Assistide, Adicionalments arienta, =i fungao da sontinuidade da
exist@ncia de Reserva Especial para Revisie de Plano, ao final de 2017, (reszaltando gue a
entidada ja pratica taxa de juros atuarial de 4,5% desde o exercleio da 2011}, o0 manitorameanto
rigorosc do cumprimento dos compromissos previstos no Regulamente do Plano, com verificagdo
permangnte do equilibrio técnico entre o passivo atuanial ¢ os ativas financeires doe Plang, com
criténos ngomosos, bem definidos € conscnantes com a legislacéo aplicavel e com os pAncipios
consoantes com a prudéncia awarnal. Faram considerados em seus entendimentos os
parametros estabelecidos na Resolucie CHEGC n® 10, de 19 de dezembro de 20112, {DGU de 23
de janeire de 2013).

Em agosto de 2017, foi realizada a guitagdo das 36 parcelas ¢o processo de distribuicso de
superavit aprovado em 2014 eyvidenciado no Oficio n® 1886/CGETRDITECPREVIC, datado de =8
da maio da 2014, Ma entanta, na qua tanga a distribuicdo acima citada esta ragistrado um =aldo
residual, pertencente aos assistidos, de aproximadamente RE 39, em funcdo de more dos
assistides, cessacioe de direitos de seus bensficidricos ou 3 espera da decigdo judicial. Por
deliberacie do Conselho Deliberativo, embasados em parecer Atuarial & Juridico, esses valores
foram provisionadas e serdo mantidos 4 disposicdo dos reclamantes pele periodo de 5 anos,
apds 0 qual. novas anglises e diretrizes serdn manifestadas.

Mo ane de 21 7. foi aprovade pela PREVIC, conforme Portania n® 1.0%6 de 06 de novernbro de

2017, & destinagia da reserva especial com raversio de valoras do Plang BD para o
Patrocinador Cosem e assistidos.

15 @ RELATORIO ANUAL DE INFORMACGES 2017



fasern

Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar

Maotas explicativas s demonstracnes contabais--Cantinuasds
31 do dezombro de 2017
Nlalores expressas em milhares de reais)

1.

16

Contexto operacional--Continuagag

Ainda em 2017, em fungdo do que dispde a Resolugdo CGPC n* 26/2008 & suas alteragdes, em
ezpecial o A, 15 & respactivos pardgratas, o Art. 18 & 6 Art. 18, & Fasermn registrou o valor de B3
17.377 em fundos previdenciais segregados, atribuindo ans assistidos o valor de RE 7.742 e an
Fatrocinador Cosam o valor da RY 9.805, inkciando sua distribuicio am 368 parcalas consecutivas,
a partirde novembro de 2017

Em 21 de dezembie de 2017, nos fundos previdenciais possusm um saldo remanescante de RS
16,458, sendo RS 9.355 para o Patrocinador Cosern e RS 7.103 para os Assistidos.

Blang misto de henefleins previdenciarios - Regulamento n® 061 {Flang S0

2 Plana C0 concede ans paricipantes @ ans assistidos os seguintzes hensficios:

[a) Guanto aos participantes: beneffcio de apasentadoria normal; heneflgio da peclio por
invalidez do participante; e beneficic especial por invalidez, relativo so participante especial &
a0 paricipanta que optou pelo institute do beneficio proporcional diferido; 2

(b} Cuanto acs beneficiarios: beneficio de pecdlio por morte do paricipante; beneficio por maorte
do assiztide; & beneficio especial por mene do paricipante, relativo ao paricipante especial e
aa participante gue optou pela instituto do bensficio propocicnal diferida.

A DHretoria Executiva da Entidade auterizal a conclusdo da preparagio destas
dermonstrages contabeis em & de marco de 2013.

Base de preparacao

a1 Declaracio de conformidade

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estao senda apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas na Brasil aplicaveis as Entidades auterizadas e raguladas
paeln Conselho Macienal de Previdéncia Complermentar - CHPC. sob a Tscalisacin =
supenisho da Superintendéncia Macional de Pravidéncia Complementar - PREVIC & em
atendimenta a5 disposicies legais dos drgaos normativos & requladares das atividades das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, especificaments a Fesolugao
MPAS/CNPC n® & de 31 de sutubre de 2011 ¢ altleracies ¢ Resolugho do Conselhe Fedaral
de Cantabilidade n® 1.272, de 22 de janeiro de 2010, gue aprova a NBC TE 11 ¢ alteraghes.
Essas diretrizes ndo requerem a divulgacado em separado de ativos e passivos de curto
prazo e de longd praze, nem a apresentacio da damonsiracdc de resultado & fluxoes de
caixa. A estrutura da planificacdo conkabil padrae das EFPC reflete o ciclo operacional de
longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentagio de ativos @ passivos, observadas
as gestdes previdencial, administrativa e o fluxe dos investimentos, proporcione informagdes
rais adequadas, corfiaveis @ ralavantes do que a apresentagiio am circulante & ndo
rirculante, em confermidade com o itemn 63 da NBC T 1827,

@ RELATORIO ANUAL DE INFORMACOES 2017



fasern

Fasern - Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar
MNotas explicativas &8 dermonstragdes contakeis--Continuagao

31 de dezembro de 2017
valores expressos em milhares de reaiz)

2. Base de preparaciao—Continuago

a) Declarazdo de confornidade Continuacdo

Apresenlagdo das dernonslragdes cornlabes

As demonstracoes contabeis s&c apresentadas segreqadas em 3 (kngs) sistemas de gestao
distintos, fanmando um conjunta de infommacdes gue caracterizam as atividades destinadas &

redlizacao das funcies ds Entidade, quais sejam:

v Sestdo previdencial - Atividade de registno 8 de controle das contribuices, dos beneficios
e dos institutos previstos no artigo 14 da Lei Complementarn® 108, de 22 de maio de
2001 bem como da resulade do plano de beneficios de natureza previdenciaria.

«  estdo administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes & administragio dos
planos de beneficios.

s Gestdo dos investimentas - Registro ¢ centrole referentes & aplicagao dos recurses do
plane.

b) Basze de mensuragio

Ag demonstragies contabeis consolidadas & par plana foram preparadas com base ne CUSLO
histdrico como base de valor, exceto certos ativos e passivos financeiros cuja base de
meansuragso esta descrita nag praticas contabaeis comespondentas a cada um deles ao longo
dessas demonstragces contabeis.

o) Moeda ncional e mosda de apresentacdn

Essas demonstragtes contakeis consolidadas e por plano 3a0 apresentadas em Heal, gue &
a moada funcional da Cntidads. Todas as infermagdes financeiras apresantadas em raal
foram amedondadas para o milhar mais prmxima, exceto quando indicado de cutra forma.

di  Llzn de estimativas e juldamentos

Az estimativas atuariais & contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a
posicao em 31 de dezembra de 2017, com bass no julgamento da Administracio para
determinacio dos valores adequados 4 serem regishracdos nas demonstragies contaheis. Os
itens significativos sujeitos as referndas estimativas incluem as provisoes matematicas,
calculadas stuarialmente por profiszicnal esterno, as provisdes pars contingéncias cujas
prababilidades da éxito foram informadas pele advegadao qua patrocina as agdas, a proviedo
pare crédite de liguidagdo duvidosa, entre oulros.
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Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar
Motas explicativas as demonstragtes cantabeis--Continuagio

31 de dezembro de 2017

{Walores expraszos &m mihares de reais)

2. Base de preparagio--Continuagao

d} Uso de estimativas e julgamentos—Continuacso

A Administracdo da Entidade ndo identificou a existéncia de infomagbes sokre julgamentos
criticos referents 4s politicas contdbeis adotadas que apresentem efeitos sabre os valores
reconhecidos nas demonetragdes contabeis.

A administracde da Entidads revisa periodicaments as estimativas e premissas. Méa
obstante, 8 liguidatdo das transagies envalvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido & subjetividade inerente ao processo de sua
determinacan.

3. Resumo das pringipais praticas contaheis
Ag pollficas contabheis descritas a seguir tém sida aplicadas de mansira consistents na
preparagao das demonstracies contabeis para oe exercicios findos em 31 de dezembro de 2017

e 2018,

&) Renistro das adigdes, deducdes, receitas, despesas. rendasivanacdes positivas €
deductesivariacties negativas

As adiches & deductes da Gestédo Previdencial, receitas & despesas oa Gestdo
Adminigtrativa, as rendasivariagbes positivas e dedugbesivariacdes negativas do Fluxo de
Investimento, bem como as vanacies patrimoniais da Gestao Assistencial s8o escrnturadas
peln regime de competéncia, prcatn as adigfas da gastin pravidéncial oriundas das
contribuigdes dos paticipantes autopatrocinados do plano CO, a5 quais s&o escrituradas
pelo regime de caixa.

b Heservas matematicas & fundaos da gestao previdencial

S&0 apuradas com base em calculos atuarizis, procedidos por atuario extema. Representam
0% COMPramissas acumulados no encerramente do execicio, guanto ans beneflcios
concedidos & & conceder acs participantes, assistidos e beneficiarios.

c)  Provisdes

IIma provis&o & reconhecida, em fungio de um evento passado, se a Entidade tem uma
nbrigagas legal ou congtutiva que possa ser estimada da mangira confidvel, g o provavel
que um recurso econdmico s2ja exigido para liquidar a obrigacao. As provisdes séo
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esparados a uma taxa antes de
impostos que refletem as avaliapies atuai de mercado quanto ao valor do dinheire no
lEmpo & rscos especiitns para O passiva.
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Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar

Motas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2017
{valoras expressos em mihares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis—Continuagio

20

d}  Ativo realizavel - fluxe dos investimentos

05 principdis crivgérios de gvaliagdo e de reconhecimente das rendas e deduzies 580 05
seguintes;

i

i

i

Credifos privacos o dopdsitosfundos da investimentos de renda fiva e motimorcado

Cs investimentos estéo registredos pelo custo, acrescido dos rendimentos auferides de
farma pro rafa até 3 data de encerramenta do balango & deduzidos, quando aplicauvel,
tlas provistss para perdas.

Crchios privados e depdsiiostundoes de nvestimentos de rends lxg e multirmercado

Az rendasivariacies positivas e deductesivariacies negativas da carteira sao
gpropriadas em contas especificas diretaments vinculadas 4 modalidade de aplicagse.

0= titulos manbidos na carteira até o vencimenta sonsideram a capacidads financeira da
Entidade. atestada am parecer atuarial. O critério de avaliagio contabil & o da marcacino
pela curva do rendimento de fonma proporcional {pro raia) até o vencimeanto.

Cs montantes relativos ans fundos de investimento 280 representados pelo valor de
5035 cotas na data-base das demanstraghes cortdbeiz. Ativos relevantes alocados
nezses fundos wém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolucae CGPC n® 042002 e alteractes, e na Instrucao OV 0" 43302006, e
alteractas postarinres.

Apdes & fundos de investimenfos e agdes

As agdes adguirdas no mercade & wista 330 registradas pelo custo de aguisigao,
acrescido de despesas de corretagerm e cutras taxas, e avaliadas ao valor de mercado
p=la cotacdo de fechamento na dakta mais préxima & do balango, na Bolsa de YWalores
em que a agan tenha alcangado maior liquidaz.

0z rendimentos como bonificactes, dividendas g junes sobre o capital proprio 530
apurados pele reqime de Competéncia.

A avaliscéo dos ativas de rends varsvel deve sear feita utilizando-se a ultima cotagdo
didria de fechamenta do memads em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sida negociada pele menos Uma vez nes Ulimas 290 (noventa) dias.
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Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar

MWotas explicativas 43 demonstracies contabeis--Continuagao
3 de dezembro de 2017
{Valores expresscs em milhares de rezis)

3. Resumo das principais praticas contabeis
) Provisdes--Continuacan
i1 Friawedn de Craditos oe Liguidacdin Diidoga - PGLD

A provisgo para creditos de liquidarae duvidosa & constituida com base ne valor
vancide, confarme o numers de dias de atraso, atendendo ao disposto noitern 11, anexo
“A" da Instrugdo SPC n* 34, de 24 de setembro de 2009 & alteracdes.

& constituicio da provisao para créditos de liguidagdo duvidosa decorrentes de
centripuigSes previdenciais em atrasa deve incidir somente schre o valor das parcelas
vencidas.

A Entidade ndo possuil valares passives de constituigdo de proviséo para orédito de
liguidacio duvidosa.

i Prowsdo de fdras e 1537 saldrio e respeciivos encargos

Fegistra as farias vencidas & proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorne
de faras, 137 saldrios que 5580 provisionadas no PGA segundo a regima de
competéncia, acrescidos dos encargos socizis.

i Prowsao pare contingéncigg

Registra o montante das provisGes em decomgncia de apdes judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizade através das informagiies juridicas sobre o cUrso dessas
agdes, de acordo com a possiblidade de éato daterminada pels advegads patrocinador
dos processos, efativando o registro da provisgo no passivo dos planos, em
coentrapartida da despesa que |he dew crigem.

v Provisdes mafemmalicas

As provisbes matemsticas s&o determinadas em bases atuariais, pore scb a
respongabilidade do atuano contratado pela Entidade, e coraspondem aoz
COMPromisses acumulidos no encerraments do exdersicin, segregados par plana de
baneficio assegurado ans participantas, azsistidoz ou aos seus banaficiarios na forma
prescrita no regulaments do plana de beneficios.

« [Genaflcios concedidos - Corresponda ao valor nacessario para pagamanto dos
beneticios que ja foram concedidos pelo plano, ou seja, em gozo de beneficio.

«  Beneflzios a conceder - Carrespands aa valor necessario para pagamenta dos
beneficios que serdn concedidos pelo plno, ou se/a, da geragdo atual gue ainda
h&o esteja em gogo de beneficio, confarme nota techica atuarial.
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Fasern - Fundagio COSERN de Previdéncia Complementar
hotas explicativas as demonsiragies contabais--Continuacsiao

31 de dezembro de 2017
{Valares expressos em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis—Continuagao

d)  Ativo realizéavel - fluwe dos investimentas--Continuago

iy Agdos o funvdos do investimontos on apdes—Continuagac

Ma hipatese de ativos sem negociacdn nos dltimos 20 (noventa) dias, o valor do titula
dewverd ser avaliado pelo menor entre og sequintes valores: custo de aguisicao; ultima
cotagan disponivel, altimo valor patimeonial do tilule divulgado a W, e ou valor liquido
provavel de realizagao oblido medianle adogio de Eenica ou modslo de precilicagan.

Os mantantes relativos aos fundos de investimente sao representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes contabeis. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, confonme previsto na
Resolugaa TGERPE ™ 0472002 e alteraghes. & na Instrugaa CWM n® 436872005, &
alteragiies posteriones.

iv) fmiestimantos imobilsnios

Estan demonsbrados ao custo de aquisic&n, ajustados ao valor decomente das
reavaligodes realizadas. As depreciagoes das construgbes s&o calouladas pele meétodo
linear a taxa de 2% 3o ano, considerando o tempo de vida Otil remanescente estipulada
no laudo de avaliagdo & sua contrapartida € langada como despesa nos investimentos.

W) Operaedes cont particinan las/assis foos

Fegistram as operacies de emprastimos concedidos a participantes = assistidos, que
astdo demaonstracas pelos saldos origingiz acrescidos dos rendimentos anteridos até a
data do balango, de acorde com as taxas especificas das operagies, e deduzidos das
amortizacoes realizadas e, quando aplicavel, de provisdo para perdas na realizacao
destes creditos.

2] Abivo permiansnte
hmoblizado
Est&e registrados ao custo de aquisican, deduzide de depreciagao calculada pelo método
linear egtabelecido em fungdo do tempo de vida Otil as seguintes taxas anuais: 10% para

instalagdes, mdvels, utensilios, maquinas e equipamantos; 20% para computadoras &
panféricns e licanca de uso.
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Motas explicativas as demonstragdes contabeis—Continuagao
31 de dezembro de 2017
{aloras axprezzns em milhares de reais)

3. Resumo das principais praticas contabeis--Continuagao

22

f]

a;

by

Exigivel operacional

S3a demanstracias por valores conbecidos ou calouldveis, acrescides, guando aplicdvel, dos
comrespoendantas encargos a das vanages monetdrias incorridas até a data do balange.

Exigivel contingencial

Regiatra g mantante dag provisties em decoréncia de acdes judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
ardes, de acardo com a poazibilidade da Axite determinada pelo advegado patrocinader doz
Processos, dlem dos seguintes critenios:

»« FEfetivar o reqgistro da proviso no passivo dos planos, em contrapartida da despesa que
Ihe deu orgem:

»  Atualizar mensalmente os valores provisionadeos, e

» Existindo deposito judicial este devera ser registrado no ativo realizavel, conforme
arientatac constante na Instrucao Normativa MPS/PREVIC h™ &, de & de setembra de
2011, 2 dlteragdes posteriores.

Cperaches administrativas

Em conformidads com a Resolugio MPS/CNPC R § de 31 de putubro de 2011 & Instrugiio
SPCn® 34, de 24 de setembm de 2008 & suas alteracdes, 02 regishms das operacies
administrativas s3¢ efetuados atraves do Plang de Gestdo Administrativa - PGEA, gue posswi
patrimSnio propric segregado dos planos de beneficios pravidenciais.

O patriménio do PGA & constituido pelas receitas (previdencial, investimentcs e diretags),
deduzidas das despesas comuns & especificas da administragao previdencial e dos
investimentos, scndo as sabras ou insuficidéneias administratvas alocadas ou revertidas ao
Fundo administrativo. O saldo do fundo administrativo & segregado por plano de keneficio
previdencial, ndo caracterizande obrigacdes ou direitos aos patrocinadoras, participantes e
assistidos dos planos.

Para a determinagdo do saldo do fundo administrative de cada plano a Entidade wiliza os
sequintes critdrios:

+ Receitas: aloradas diretaments 2 cada plane gue as oAginou, zendo utilizadas as fonkes
de custein previdencial e investimentos;

+  Despesgs especificas: alecadas diretamente a0 plano que as eriginow:;
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Fasern - Fundagde COSERN de Previdéncia Complementar

Motas explicativas &g demonstragSes contabeis—Continuagio
3 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais)

3. Resumo das pringipais praticas contabeis--Continuagan

hy  Operagdes administrativas—Continuagdo

« [espesas comuns: rateadas na proporcionalidade confanne percentuais citados abaixa
para os Flanos BU & CL.

Clstelo adminisirafivg

2 custein adminigtrative redne as despesas adminisirativas de todes os programas,
utilizando-s& para sua cobertura & sobrecarga administrativa prevista pelo atuario no planc
anual de custain e s80 reqistradas de acorda com & natureza de cada aperacdo g, guandno
comung 8 todos oz programas, sa0 rateadas entre a administragao previdencial e dos
investimentos, abjetivando destacar o real custo de cada prodgraima. A Entidads tem
distribuido estas despesas na base de 62 345% (58,31% em 2016) para o programa
previdensial e 37, 66% (41,69% em 2014) para o programa de investimanie, 530
consideradas coma receitzs do programa administrativa somente anuelas geradss pelo
prépao programa.

A sobrecanga administrative do programa previdensial € etalments coberta pelos
patrocinadores, cujo pereentual fixado no plano anual de custeio pars 2017 2 2016 foi de
1.81% do montante total da soma do salario real de conribuicdo dos paricipantes, canfonme
estipulado no artigo 20 do Regulamento do Plano GO, destinada & cobertura das despesas
administratives dos planos previdencianos administrades pela Entidade. em conformidade
Com a parecer atuarial.

A Fasern registrou no exerclcio de 2017, as despesas da gestao administrativa por plano de
beneficio, visando alocar o real custe da gestdo. Utilizou-se o critério da rateio da
ponderagio entre o ndmero de paricipantes e assistidos & o patrimonio dos planos de
beneficios, gue & base para apuragao do percentual de participagdo de cada plano nas
despesas gdministrativas camuns.

As fontes de custeio da gestdo administrativa chedecem s determinacies conticdas no
Regulamento do PGA, aprovado pele Conselho Deliberativo da Entidade, & esta em
confarmidade com 2 Resolugio CGPC At 28, datada de 31 de agosta de 2008,

impasto oo ronda o FISCOFING

Em 29 de dazembro de 2004, o Gowvarne Fedaral publicou a Lei n® 11.053 gue dispta sobre
& tributacdo dos planos de beneficios de carater previdencirio, produzindo efeitos a partir de
1% de janeiro de 2005, em que o imposto de renda incidiu schre os benefitios pagoes acs
assistidns 2 o institute do resgate dos planos da Entidade, de acordo com &= regras
dispostas na forma da Lei.
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Motas explicativas as demonsiragies contabeis--Continuacao
31 de dezembro de 2017
Walores axpressos em milhares de reais)

3. Resumq das principais praticas contabeis-—-Continuagao

hy Operagies adminisrati as--Continuacio

fmiprasio de rends e PISCORNS--Continuagan

Tambem a partir de 1° de jJaneirc de 2005, de acordo com o artigo 57 da referida Lei, ficam
dispensados a retendan na fante g o pagamento em separado do imposta de renda sobre oz
rendimentcs & ganhos auferidos nas aplicagies de recurscs das provisdes matematicas, das
resenas Eohicas e dos fundos dos planos de benefleics de entidade de previdéncia
complementar.

0} Plis g a GOFING 580 calculadoes as aliguetas de 0,653% ¢ 4%, respectivaments, sobire as
receitas administrativas receita bruta excluida, entre outnds, o8 rendimentos auferidos nas
aplicagtes financeiras destinadas a pagameantos de baneficios da aposantadoria, pansao,
pecilio e de resgats, limimdes aos rendimentos das aplicacdes, proporcionades pelos ativos
garantidores das reservas téonicas @ pela parcela das contribuizhes destinadas 4
constituicdo de reservas tecnicas).

4. Realizavel da gestio previdencial

2 saldo constants nesta ubrca correspande 4s contibuinSes do patrocinador Cosern,
participantes & dos autapatrocinados referents 4 posicdo em 21 de dezembro de 2017 & 2016,

2017 e
Cantas a receber 17 2%
Addianla = ks 7 7
Dlrees roalice v is B =
29 34
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Motas explicativas as demonstracies contabeis--Continuacdo

31 de dezembra de 2017
[Waloree expressos em milhares de reais)

5. Realizavel da gestao administrativa (PGA)

£5

A COMposicad dos realizaveis da gestdo administrativa em 31 de dezembro de 2017 &

2016 & a seguinte:

Contas 3 receber
Cantrbuicoes para custio

Faincinadares)

AurtopAtoninadnz
ApEramenls & o pregndes
Outrcs recureas B receber
[Cezpesas antecipadas
Cutrmos -gelizdveis

Realizavel dos investimentos

2017

2116

% Po ha WD o tn

-2

A composicao dos titulos e valores mobiliarios em 31 de dezembiro de 2017 & 2016 esta

demonstrada a seguir:

Renda fism

| HUIC & para Negacas 3o

Liuotas de fundos d2 renda fiza

Zinengy Previlenciane Multimersada F

ALM Potiguar Furdo de Invest rmsnto Renca Fixa
Iltal Scherara Renda Fiza Simples LP FICF] (PCA]

Thulc s mantiles at€ o v=neiments
Luetas de fundosda renda fiss

Al M Patiguar Funda de Investiments Renda Fixa
Total Renda Fixa

Quataz de fundos de acdes
Furnda [P Paracpacdcs nsbilucoral - FICHS
Fundg Baha AN Valiation FICFIA
Furda Lrnesa -1A
Funda Winci Gas Dividerdos Fla
Tatal Fenda Varigwel

Investmentas Imchiliarics
Cparaghes cam Partkipantes

Depasitos judic ais ¥ recursais

2017 201%
138.132 122217
31238 258517
6787 6182
177167 165,925
B9.588 91 84
266.755 201767
214081 18.714
14378 11 549
1678 =
8783 7365
46.1M1 30327
182 TEa
5244 =1
eL92 07063
2833 2667
321.725 209,730
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MWotas explicativas 48 demonstragdes contabeiz—Caontinuagao
31 de dezembro de 2017
Walores expressos em milhares de reais)

6. Realizavel dos investimentos--Continuacao
Farametros de avaliagao pele valar de mercado

Pdra a obtencdo dos valores de mercado dos titulos e valores mobiliznios e dos instrumentos
financeiros denvativozs, s8o adotados os seguintes criténos:

o Thulos piblicos. com hase nas @xas madias divulgadas pela AMBIMA,

» Ardes de companhias abertas, pela cotacio madia disponivel no altimo pregaoc do mes ou, na
falta desta, a cotagdo mais recente em pregoss anteriores, publicada no Baoletim Diario da
Bolza de Valores de Shn Paulg;

o« Cartificados de depdzitos bancarics, pela valor nominal atualizadao até a data do vencimenta,
descontado a valor presents as taxas de menado de juns (préfixado) ou atualizada pela taxa
nominal de jurcs contratada [pos-fixado);

» O3 dividendos e benificagtes 80 reconhecidos no resultado do exercicio, a partir da data de
publicagin da decisin da assamblaia geral dos acionistas das emprasas investidas; e

¢ Ouotzs de fundos de investiments 8o valorizadas pelas cotas divuloadas pelos
administradores & levam em consideracas o valor de mercado dos atives inalusos na cateira
dos respectivos fundos.
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Motas owplicativas as demonstraghes contabeis—Continuagéa

31 de dezembro de 2017

(Walores expressos em milhares de reais)

§. Realizavel dos investimentos--Continuagan

Fundos de invastiments de renda fixa o mullimercadoloradiios privados @ depdsitos

2T Z018
Prncipal ‘Walor Principal Walar
valor hage cank bil valor bege contéhbil

Qupias de fundos de renda Axa

sinamy Piavidenciario Multime cado =1 TP.77T4 139132 72133 126217
ALM Pofigear Furdo de Inwestmento Renca Fiea 34.708 120 836 3556 120358
ftal Saberano Rends Fiza Simples LR FICFI(PGA? 5608 E.FE7 H.038 G152
Total fundos 118,000 ZE6.7ES M2.717 251.TET
Tolal -2nda fixa 118,590 LB 7B 112,717 251.TET

s fundos de renda fixa da entidade &0 compostos por thulog piblices emitidos pele Tesouno Direto
Gavemg) e titulos privadas de amissdo de instituicHes finangeiras @ companhias abaras consideradas de
bairo risco de credito, conforne reguericdo pela Restlugdo CMN n* 3.792 gue passou a vigorar a partir de
24 de setembro de 200% & suas alteracias subsequentas,

Fundos de Investiments de Actes & Divide ndos

2017 2016
Principal Walor Frnclpal valor WValar
valor base contabl | base comkdhil
Funek [P Parlicipag@es natitusional - FIGHL, g28 21.061 2g 18714
Funcka Eahig AM Veliztion FIGFIA B.210 14,379 8.21C 11.3449
Fundo Ennesa - FL1A 368 1.878 jetiie 1,586
Funcn Wingi Gaa Dividendas FlA 6105 H.7B3 B | 05 .36
15,513 43,101 15513 39,327
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Motas explicativas a3 demonstragies contdbeis—Continuagao

31 de dezembra de 2017

W alores exprassos am milhares de reais)

6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Fundos de Investimento de Acties e Dividendos—Continuacan

Apresentamos abaixe 8 compaogsicio por vencimento das aplicagdes em fundos de imvestimento
exclusivos e carteira propria:

Jem
wancimanito Ded30a Acima de Toll am
ou até 940 dias 360 dias 360 dias 2017
Fundos 8xclusivoe
A_M Poticuar T Renda Cixa 292 6.583 113.964 120828
Titulos para negociscaa 292 B_E&3 24 363 31238
NTH E - 6583 16435 23018
MTH - - 7925 7928
. COMPROMESSALAS 292 - - 292
Thtulos ~antides ate o weno mrenho - - &5 590 E9.50E
MTM-F - - B85 598 E9.588
S nergy Previdenc aric Mu timemmado F 14125 25.901 99,106 139.132
Titulos pata negosiagda 14125 25.901 99,108 139,132
LFT 12 449 9958 36 468 EDA1E
LI 1.288 10.0741 G104 17463
MM L - 3656 52.766 56422
Cabénbunss 388 2178 1,768 4,332
Fundos Néo Excluaivoe
Iz Soberano Lendg Fise Binphkes LP
FICFI(PEA} 6787 - - &.787
IP Paricipacées Instkucional FIC Fl& 21081 - - 21061
Bahia &M Yaluation FIGFLA 14379 - - 14379
Enresa - Fla, 1878 - - 1578
Vinc Gas Dividendos FL& 8783 - - 8783
Qutros
Inwastimantos Imaki iarios T892 - - Fi-r
Cparsgdes con Padicipantas 594 1.656 2,995 B244
66 .691 aad 134 216.062 16692
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Motas explicativas as demonstragdes contakeis--Cantinuagan

31 de dezembino de 2017

{(valores expressos em milhares de reais)

6. Realizavel dos investimentos--Continuagao

Fundos de Imvestimants de Aches & Dividendos-—-Caontinuagcio

Mo segmento de renda variavel da Fasern am 2017, o8 recursos estao alecados em fundes de
investiments com perfil fundamentalista (valordividendos) e mandato |bovespa Ativo. Os fundos
sar: IP Paricipagoes Institucional FICFI&, Bahia AWM Yaluation FICFI&, Vinci Gas Dividendos FlA
e Ennesa FlA.

Em 31 de dezembra de 217 & de 2016, o tiulos de renda fixa & vandvel| estavam custodiados
no Santander Securities Services Brasil OTWM 5.4,

Investimentos Imobiligrios

Mo exercicio de Z016, em atendimante ao estabelecido na Reselucas CMN n® 3792, de 24 de
setermbre de 2000 [gue revogeu a Resolugdo n® 3.456/2007), foi procedida reavaliagdo do imavel
sede da Fasern, armco imdvel constantz no segments do investimento imabilidrio. com base na
norma MER 14 853-1/2C01 (itern 10.2 k), em conjunto com a NER 14 .653-2/2004 ambas da
AssoriacAn Brazileira de Monmmas Técnicas - ABNT.

A reavaliagss do imdvel fol com base em lauds de avaliagds emibds porempresa especializada.
d Mea Enpenhana Eireli - ME. (edificagdes para uso propriod. gue produziu um decessime de
RE 34, no valor contakil entdo axistente & no reeultado do exarclicio da 2016,

O imdvel foi avaliada pelos métodos comparativas e de renda (dades de mercado & custas de
reproducEo de berfeitarias).

A Entidade ndo possul imdveis locadas g patrocinadores.

Cperactes com Participantesias sistidos

Correspondem a empréstimos a patticipantes e azzistidos que incorem em rendimentos
calculados pelo INPC mais juros reqis de 0395451 %, 0. 435261%, 0.474888% e 0,514363% ao
més de acordo com os prazos de ate 24, 36, 48 & 60 meses, respectivaimente. As mesmas
praticadas no exencicio de 2016,
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Fasern - Fundacao COSERN de Previdéncia Complementar
Motas explicativas 48 demonstragiios contaheis--Continuagio

31 de dezembro de 2017
(Valores expressos em milhares de reais}

G. Realizavel dos investimentos—Caontinuagao

Perfil de Investimento

2 Planeg C & distribulde em cinco perfis de investimentos com a seguinte composicia das
reserves em 371 de dezembro de 2017

{luantidade  Velume de Cuentidade  Wolume de
de cotlstas (e [ E Rentabllklade e coklstas FECUFS0S Fentablidads
Parhl 2017 2017 2017 %} 2016 2016 2016 (%)
Conservador 284 TRATI 11,81 322 5,163 15,80
hioderado i) 14,947 12,34 or 14,008 21
lModeraea plus 180 &1.425 12,85 168 11,058 23.22
Agess o 76 7.404 13,52 i) & .h5d 24,56
A ESEND DS 381 35844 14 64 AAd i T YT A
1017 182189 12,66 1.0 162161 220

7. Exigivel operacional

Previdencial

2017 2015
Bereficos a pagar 19 27
IRRF sob-e hensfizios e resgates 124 Ta
Rezurans artecipados 1 1
Crrag esigin lilades 258 14

252 317
Adminislia o

2017 2018
Fess0al @ encargos -r E1
Sewigok de terceras 121 144
MNespesss geraia 4 3
|igtancies & racc s 11 14
Tibulos o reocalhor & g
Outras eigib lidadee 2 G

228 220
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MWotas explicativas &8 demonatragSes contakeis—Continuagan
3 de dezembro de 2017
Valores expressos em milhares de reais)

8. Exigivel contingencial

Gastio previcencial

A Entidade mantém pmovisionade o montante de RE 120 (RE 244 em 2016}, considerado
suficients para cobrir eventuais perdas com o desfecho de agbes judiciais remansscentes de
autoria de ex-participantes e assistidos. Trata-se de provisdo sucumbencial referente a0
processo judicial do PIS @ COFINS 2obre contribuigties previdenciais do Plano CD. & variagdo
entre o8 dois exercicios decomew em funcdo da baixa do valor correspendente a ACSD Rescisaria
Processo - 20B2/RN. conforme parecer juridica,

Gastaa administrativa

Refere-se a processn trabalhista impetrado contra a empresa terceirizada, respendands a Fasern
solidariamente. caso 3 terceirizads N0 cumpra com as abrigaches em juizo. O montante vem
senda atualizado pela variacdo da SELIC no decormer dos anos e coresponde a R 20

(RS 18 em 2016},

(Gestdo de investimentos

Refere-se 8 provisao constituida para fazer face acs rscos de perdas decorrentes de agdes
judiciaiz rmovidas pela Entidads, com a finalidada da assaequrar a imunidads do pagaimento da
Contribuicdo Social Sobre o Lucno Liguido - CSLL e 8 provisdo de PIS e COFINS com base na
decisde da Diretoria Executiva amparada em parecear juridico e Acdrddo de n® 3405-00.280 do
Consgelho de Contnbuintes da Procuradona da Fazenda Macional.

A Entidade mantém, a titulo de depasito judicial do processo FIS & COFINSG, o montante de RE
244 (RE 231 em 2HE6}, 0 qual i depasilade em juizo ng exersicio de 2013 e & alualizado
mensalmente. A Entidade esta ne aguarde do desfecho deciscric.

Es=ta rubrica contempla ainda, o depésito judicial no montante de RS 2.589 (RS 2,436 am 2018},
realizado pela Fasarn no exarcicio de 2014, ralative ao processo de imunidade do pagaments da
Contribuicde Soeial Scbre o Lucro Liguido - CSLL. & valor depesitade esta contingenciado
eontahimenta e atualizade mansalmante palo indexadar SELIC.
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MWotas explicativas as demonstragtes contabeis--Continuagaa

1 de dezembro de 2017
Malores expressos em milhares de reais)

9. Patrimdnio de cobertura do plano

As provigties matematices do Plano BD foram constituidas com base em caloulos atuariais
efetuados pela Jessé Montello Servicos Técnicos em Atudria & Economia Ltda., empresa atuaria

independente conbatada pela Entidade.

As provisiies matematicas do Plano C0O foram constituidas com base no somatdnio dos créditos
acumulados e capitalizados das contas individuais, parte dos patracinadores @ parts dos
participantes, com o saldo do fundo de risco, gue representa as contribuicdes destinadas aos

heneflsins de risco,

As composigées das provisies matematicas em 31 de dezembro de 2017 & 2018 encontram-se

demonstradas a seguir:

2017 2018
Flano miska Flano de Plana mistc  Plano de
[Contdbuleao  beneflcio {Contribulcto  heneficlke
clafinida) dedinide Total hafinitla) dafinigda Totl
B=1eft o5 concadidos
Ben=ficios do plano 6533 B127 158531 ShALa 91.348 1472149
Baqefe os A concader
Baaefc os do plana com & geracsn
@l 110064 - 106 104 4iln 4 dixh
Suae-dvt tecnico
Reserna ce contirgéncias - 16230  16.230 - 16,607 16867
Res=na para ajuste do panc - 6773 6773 - 17578 17278
- 23003 23003 - 34235 34255
179460 112130 1 598 60 2 hE 125,671 25060

Beneficios concedidos

Correspondem aa valor atual dos beneficios a serem pagos pela Entidade aos assistidas em

Qoza de heneficio de prestacido continuada,

Beneaflci h r

32

Walor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da geracdo atual que ainda ndo
gstejam sm gogoe de beneficia de prestacac continuada, avaliade de acords com a nata téonica
atuarial, liguido de wvalor atual das contribuicdes futuras por eles devidas quanda do recebimento
das referidos beneficios.
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MWotas explicativas 48 demonstragtes contabeiz—Continuagao
31 de dezembro de 2017
WValores expressos em milhares de reais)

9. Patrim&nio de cobertura do plano--Continuacao
Hipoteses atuariais

& situacio financeiro-atuarial do Flano de Beneficice Definidoz vigente na Fasern, patrecinado
pela COSERN, avaliado pelo regime/metodn de financiamento atuanal Agrenada (gue & c
mesme regime/metodo adotado na avaliagdo atwarial de ano anterier], em razéo do fechamento
do Plano BED, em 011211998, & novas adesdes de participantes face & entreda em vigéncia do
Flana Miste de Baneficios Pravidenciarios M2 001 da Fasem, bam comao com as measmas
hipdteses atuariais adaotadas na avaliacdo atuanal do exercicio antericr. apresentou, em 31 de
derembre de 2017, um Superavit Téchico Acumylade de RS 23003, apraximadaments igual a
20.51% do Patrimdnio de Cobertura. entée existente. de RS 112130

Rentabilidade

) Plano BD dizspde dos rendimentos resultantes das aplicagBes provenientes das contribuicoes
gue devem chedecer ao disposto nas Resolugbes do Conselho Monetario Macional. Durante o
exercicio de 2017, a rentabilidade nominal liquida, obtida pela Fasem na aplicagao do Patrimdnio
da Cabartura deste Plano, ac longo da 2017, fol da 13,00% {1767 % am 2016) contra uma
gxpactativa atuarial de rentabilidade nominal liguida de 6,57% (12_.34% em 2016} 0 que, em
termas reais. representou obter 10.61% {9.45% em 207163 alcangando assim a meta atuarial de
rentabilidade real liguida de 4,5% ao ano estabelecida para o ano de 2017, tomando como
indexador base, com 1 (um) més de defasagem na sua aplicagda, o INPC do IBGE, g adotandn o
rmétodo da taxa intema de retomo (TIR), & partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
ahtencidn dos referides perceniuais de rentabilidade.

0 Plano CO dispde dos rendimentos resultantes das aplicacdes prorvenientes das aontribuigées,
que devem também chedecer ac digposto nas Resoluctes do Conselho Monetario Nacional. O
Plang oferece aos paricipantes e azsistidos a possibilidade de sscolha de alocagiia de suas
respectivas reservas em Perfis de Investimentos. WVer rentabilidade par perfil de investimentss na
Mota 6.

Ajuste da Precificagdo de Ativos

A Resolugan CHNPC n® 16, de 19 de novembiro de 2014, alterow 3 Resolucde CEPC 0" 26, de 28
de setambro de 2008, estabelacendo novas condicdes e procedimentos a2 earem cbeanados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragao do resultado, destinagao =
wilizacia de superdvit tdonico & no equacionamentn de déficit dos plancs de bengflgios de
carater previdenciarin,
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{Valores gxpresses em milhares de reais)

9.

34

Patrimbnio de cobertura de plane--Continuacio
Ajuste da Frecificagdo de Ativos--Continuagado

A PREVIC emitiv em 04 de feversiro de 2015, a instrugdo n® 18, tratando das questies da
Fesoclugdo CMPC n® 16/2014, principslrmente quanto aos critérioz & procedimentos pam calcula
de ajuste de precificacgo dos titulos pdblicos federais para fins de equacionamento de dEficit
kécnica e para wlilizagdo ou destinacio de superavit téonico.

Esse ajuste comesponds & diferenca entre o valor dos titules faderais atrelades a indice de
pregos classificados na categoria titulos mantidos até o venciments”, caloulados considerando &
taxa de juras anual utilizada na respactiva avaliagho atuaral de 4 5%, e 0 valor contabil desses
titules {Mota &). Os titulos que estdo sujeitos ao referide ajuste sao aqueles que tem por chjetive
dar cobertura 305 heneficios a concseder com valor ou nivel previaments estabelesidas, & cujo
custeio sgja determninado atuarialmente, de forma a assequrar sua concesedo & manutengio,
bem como g0s beneficios concedidos que adouiriseem caracteristicas de beneficio definido na
fage de concessao.

Q0 ajuste de precificagdo dos tiulos puiblicos em 31 dezembra de 2017 do Plana BD. da Fasern
resultou em um valor positivo de RS 8.833 (RE 8.827 em 2014), canforme planiha anviada 2
FREVIC.

Os resultados dos exercicios de 2017 & 20168 do Flano BD foram apurados pelo regime de
competéncia & resultaram no superavit de B3 23.003 e RE 34.235, respectivamente. A reducao
entre os axercicios acima citados deu-se em fungéo da destinacao no valor de RS 17.377 para o
Fundeo Previdencisl a zer distribuido ao Patrecinader Cosarn & Aseistidos, conforme aprovacae
da PREYIC.

O egquilibria Eenico gustado passou a ser g base de caloulo para a apuragao do resultado para
destinagéio e utiizacao de superdvit t&cnico dos plancs de hensflcios de carater previdenciaro.
dependendo do caso.

& Rezolugin CNPC n® 22, de 2511172015, estahelecau critgrios diferenciados para
equacionamente de déficits & destinacio/utilizacio de superavit, em fungio do horizonte de
ternpa dos luxes de caika da cada plang de baneficios (duration de passivo atuarial). Para o
dé&ficit o limite & dado pels fdmula (duration - 4) x 1% » resena matematica. Para destinagho ou
ulilizacae de supsrdvil, o limile & dado pela Mrmula (0% + (duralion 5 1%)) 2 reserva
matematica,

A duration do passivio do Plane BD da Fundagdo ol de 8.21% em 2017 & B.45% em 2016,
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31 de derembro de 2017
Walores expresszos em mikharez de reais )

9. Patrimdnic de cobertura do plano--Continuagao

Ajuste da Precificacdo de Ativos—Continuagda

A laxa de juros de 4 5% (o calculada conlarme melodolegia conslanle na Resolugao CHPC n°
15, de 19 da novermbm da 2014, Instrugao PREVIC n® 23, de 26 da junho da 2015 s Portaria
PREVIC n™ 375, de 271042017,

D= acordo com a metedolegia constante nes refendos normativos 8 "duragdn” o passivo do
Plano BD resultou em 8,21 anos, com uma taxa de parametro maxima de 25% ao ano.

£ adequagdo e aderéncia da taxa de juros constam do estuds técnico, que confimou a aderéncia
das hipodteses de rentakilidade dos imeestirmentos do plano de custeid ao luxo de recsitas de
contribuicdes e de pagamento de beneficios, em atendimento 8 Resolugdo CHNPC Y 15, ce 18 de
novambro de 2014 g a Instrugao PREVIC 17 23, de 26 de junho da 2015 & conseqlentermanta a
adoghao da taxa de juros parametro de 4,.5% a0 ano, que foi utilizada na Avaliacio Atuaral de
dezembrn de 2017,

10. Fundos {planos pravidenciais, investimento e PGA)

Crigdes com o objetiva da evitar a ocorréncia de desequillbrios que possam set provocados por
hipdteses ndo previstas (Preyvidencial); cobrir cespesas administrativas e adquirir ativio
imobilizade (Administrativa); e guitar, em caso de falecimenta, os empréstimeos contraidos por
paricipantes e assistidos {Investimento}.

2 critério para constituigdo do funde previdencial do Flanc CD baseias= em posigdo caloulads
pelo atuario contratado pela Entidada, a partir dos residuos das reservas matematicas e fundo

coletive de nsco. A sua composigao em 21 de dezembro de 2017 foi de B 2.333 (R 1.764 em
201E).

Corn relagdo ac fundo previdencial da Plano BO o valor & destinada ao Patrocinador e acs
Assistidos do Plano BD. A sua composicao em 31 de dezembro de 2017 foi de R 18453 (RS
1.651 em 2016). A variagdo apurada no saldo do fundo previdenciario entre os exercicios de
2017 & 2016 deu-se em fungdo da transferéncia da reserva espacial aprovada pela PREWVIC
conforme Fortaria n® 1.056 de 06 de novembro de 2017 para a destinagio do superavit técnico
an patracinador Cosem & acs Assistides do Plano BID.
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10. Fundos [planos previdenciais, investimente e PGA)}--Continuagao

2 fundo da gestac adminisbrativa (fundo administrativa] & constituideo pela diferenga entre as
receitas & as despesas administrativas. O montanta deste Fundo em 21 de dezembro de 2017
erade RY 6.704 (RE 5,178 em 20116).

2 Fundo da Programa de Investimentas. denominado Reserva de Quitagaa por Morte - RQOM &
constituido para fazer face & quitagao dos emprestimos concedidos aos participantes € assistidos
na seventualidade de seu falecimento. & montante deste funda em 3 de dezembro de 2017 foi de
R&1.282 (RS 1.036 em 2018).

11. Apresentagio dos efeitos da conscolidacio

Confanme Instrugdo n* 34 da PREVIC - itens 5 & § do anexo A, & suas alteracdes, so final da

cada més, a2 EFPC deve registrar nas contas “Parlicipacio no Plano de Gestéo Administrativa”,
no ativo, & “Paricipacéo no Fundo Administrativo do PGAT, no passiro, & parcela equivalente &
participacio do plano de beneflcios previdenciarios na fundo administrativo registrado no PGA,

Em contrapartida, a parcela do fundo administrativa gue caba a cada plano de benaflcios
també&m e registrada na gestao previdencial do respectivo plana de bensficios previdencianos em
contas do ativo & passive, anulands assim o efeito do fundo administrative na elaboraciio das
demonstracoes consolidadas, pemanencendo apenas o saldo do fundo administrativo no PEA,

12. Eventos subsequentes

Reversao de fundas - 3 parir de fevereiro de 2018 a Fasern realizara a reverséo do saldo do
Fundo Previdenciaric Ezpecifico e o excedents do Fundo Coletive de Beneficio de Risco, nos
marntantes de BE 380 ¢ R 1,365 respectivamente, Essa reversdo se dard através de
compensacdo com os valores de contribuigies mensais devidas ao Flano CO, repassados pelo
patmecinadar Cosern & Fasem. Os valores foram apurados com base em nota onica atuarial
JME251,2017 de 279 Y2017 & anexo 2 do JM0242°2018 de 05022018, emitides pelo escrtdrio
de aludria Jesse Monlelle Servigos Teoncos em Aluaria ¢ Economia Lida..

Cieres Wael s Besea de N Maloso Gbelly s San las | onseca
P iz el Lirclera Financeira

CPF W™ 393,540 52443 CFF M" G4 206 70418
Lizne Czmara Mawozso Chacon Judo Ware de Acaujo
Ditato-a de Segurdsce g Ad-inislragdc Centador - SRG - BN - 4354
CPF W™ 423.080.124-20 CFF MW" E71 883 5384-34
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ARECER 0O CON DE

RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS - 2° SEMESTRE DE 2017
Data; 28 de margo de 2018

0 Conselhe Delberativo da Fasern - Fundagio Cosern de Previdéncia
Complementar, pela maioria de seus membros, no exercicio de suss stribuicBes
legais & estatuidrias, examinou o Relatdric de Controles Internos com a Mantfestacdo
do Conselho Fiscal datado de 0% de margo de 2018, gue contempla:

1 - As conclusbes dos exames efefuados, inclusive sobre a aderéncla da gestio dos
recursas garantidores dos plenos de beneficios &s normas e vigor @ & palitica de

investimentos, a aderdncia das premissas e hipdteses aluarials e a execucdo
arcamentana;

2 - As recomendagies a respeito de eventuais deficiéncias, com o estabeleciments de
planos de aghes para sansamento das masmas,

Baseado nas conclusbes apresentadas e em cumprimento so que determina a
Resolugdo CGPC N® 13, de 01 de outubro de 2004, 8 peca examinada reflete, de
modo adequado, @ stuacdo dos Confroles Intermos da Fasern na posicd3o do
fechamento do 2° semestre de 2017, O Consstho Deliberative decidiu que os planos
de agfes apresantados atendem &s necessidades de melhoria dos controles e que a
Entidade deve tomar as providéncias necessaras na execugBo desses planos de
acles.

Ao (P

Timgo Femandes Freire
Presidente do Conselho Deliberativo

André L 4 de Aradjo Ronaldo FemndHes de Oliveira
miro Titu Membro Titular
/
Mol Feston 8. deilliod @y = _ =
=" Andréa Fraltas Barréto de Qliveira Celso Amaldo de Medeiros
Membra Tiular Membro Titular
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P ER DO CONSELHO FISCAL

0 Conselho Fiscal da Fasern - Fundagdo Cosern de Previdéncia Complementar, pela
totalidade de seus membros, no exercicio de suas awibuiches legais  estatutirias, examinou,
em sua §1" Reuniflo Ordinaria, realizada no dia 09 de marge de 2018, o posiclio patrimonial,
financeirs, atvarial e de gestfio administrativa da Fundaglio, relativas ao encerramento do

exercicio de 2017, com base nos seguintes documentos:

L. Demonstraglies Atvariais — DA's dos Planos de Beneficios Previdenciarios BD n® 001
¢ do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios n® 001;

2. Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Contdbeis
Consolidadas na posiglo de 31 de dezembro de 2017

3. Acomparthamento do Custe Orgamentdrio e Indicadores de Gesifio do ano de 2017:
4. Relatorio de Acompanhamento da Politica de Investimentos dos Planos BD, CD, e dos
PGA's:
5. Balancetes Mensais de Verificagio dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD
6. Relatdrio de Enguadramento des Operseiies de Investimentos da Fasern:
Relatorio de Compliance — Plano BD, CID & PGA;
8. Relatdrio de Controles Internos, relativo ae 2° Semestre de 2017;
9. Relatdrio de Performance dos Fundos Sinergy, ALM Potiguar, [P Participagdes I,
Enmesa, YVinei Gis ¢ Bahin Valuation;

T0. Relatorio Comparative Desempenho dos Investimentos da Fasern;

11. Relatdrio de Risco de Crédite do Plano CD;

12. Relatdrio de Andlise de Investimentos — Fundos Sinergy, ALM Potiguar, 1P
Participaghies I, Ennesa, Vinei Gas ¢ Bahia Valuation;

13, Relatdrio do Fluxo de Caixa da Fundagia;
14, Relatdrio Mensal de Desempenho dos Gestores — Fundos Sinergy, ALM Paoriguar, [P

Participagdes [, Ennesn, Vinci Gés ¢ Bahia Valuation;
I5. Quadre Demonstrativo de Custos com a Administraglio dos Recursos Garantidores: \

16, Relatdrio de Gestio da [Diretoria Executiva — dezembro de 2017,

Baseado nos exames procedidos ¢ nos esclarecimentos adicionais dos responsdveis pelas dreas

de Investimentos. Controles Internos e Comtdbil da Fasern. o Conselho Fisgal, em
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cumprimento ao gue determina o Artigo 44, Inciso I do Estatute Social da Fusdaglio, ¢ de
parecer, gusrdados os limites da extensBo dos exames, gue 8s pegas examinadas estavam
aderentes com os quesitos analisados em relago & Reselugio CMN n® 3792, ¢ suas alieragbes
subzeqlientes, com as Politicas de Investimento, com o Orgamento, com os Indicadores de
Cigstdo ¢ as Premissas e Hipoteses Atarigis, estando alinhadas com as diretrizes emanadas
pelos drgdos reguladores & que refletem, de modo adequado, a situagdo patrimonial, financeira
e amuarizl dos Planos Administrados pela Fasem, na posigio de 31 de dezembro de 2017,

Matal, 09 de margo de 2018,

!\ug‘g,sfo Cézar Espinola Guimarfies T
Presidente do Conselho Fiscal

%%OW% i, o J”ﬁ

Hobson Claudio Oliveira do Nascimentd Helder Cavaleanti Wieira
Membro Efetivo Membro Efetivo

f/a% ‘il RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2017



DEMONSTRAGOES
ATUARIAIS

Previdéncia Complementar



JESSE
MONTELLD

AL AR

Ancio JMNZ422018 de 15

DEMONSTRACAO ATUARIAL (D.AL) - VERSAO NAO SIMPLIFICADA

PLANO DE l_lENEFtCIDS PREVIDENCIARIOS BI) N° 001 DA FASERN

1- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPE: 19880027-29
CPF do atudrio: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

Il - INFORMACOES SOBRE A AVALIACAD ATUARIAL:

Motivo da Avaliagiio; Avaliagio Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2007

Data do Cadastro; 31/12/2017

Data da Avaliagdo: 31/12°2017

Observagics! Base outubro de 2017, ji com provisio de 0.55% correspondente a0 INPC do
IBGE de owtubro ¢ novembro de 2017, para colocar a pregos de dezembro de 2017,

I -DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:
Grupao de Custeio: 1
Patrocinadores ¢ Instituidores: CNPI da COSERN: 08.324.196/0001-81
Participantes Ativos: -
Folha de Salirio de Participagio: RS -,

u) Seglio dus hipdteses atuaripis:
u.1) Hipdiese: Taxa Real Anual de Juros

Valor: 4,5% ao ann

Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,5%

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 10.81%

Comentdrio sobre divergéncia entre esperado ¢ ccorido: A meta atvarial de rentabilidade real
de 4,5% ao ano foi alcangada no exercicio encerrado. sendo relevante destacar as colocagdes
apresentadas, g seguir, como opiniflo do Atudrio ¢ como Justificativa da EFT'C.

Opinigio do Atudrio: A texa real de jures ol mantida em 4,5% ao ano, levando em
considernaglo o nosso posicionaments sobre essa hipdtese (JM14912007
de 0708201 T), que considerou o Parecer da Aderéncia da Taxa de Juros
realizado pela ATNTUS em maio2017, o qual nos permitiu concluir.
através da rentahilidade liguida (TIR) calculada pars o prazo da

_E “duration” do passivo (845 anos). ser de 5.90% ao ano, ou seja acima daty,
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atual meta atuarial de 4.5% ao ano, bem comoe através da Poriaria n® 373
de 270472017 que estabeleceu que o intervalo de taxa de juros, para &
“duration” de 8,45 ancs, ser de no minimo 4.39% ao ano ¢ no MAXIMe
6.67% an ano, com taxa de juros pardmetro de 6,27% ap ano, sem
qualguer justificativa adicional, que a FASERN poderi manter a taxa de
juros S deaconte de 4.53% ao ano, uma vezZ que a mesma se enconira
abzixo da TIR calcufada de 5.96% a0 ano ¢ acima do minimo de 4,39%
a0 AN,

Justificativa  EFPC: Considerando que o Estudo da ALM do Plane de Beneficios
Previdencigrios BD N°001 da FASERN, elaborado em maio de 2017 pela
Consultoria ADITUS, ¢ o Relatorio de Adequacio da Taxa de Juros,
elaborado pelo JM/1491/2017, de 07/08/2017, se posicionaram de forma
favorvel. dentro do cendrio esperado para os anos futuros, & perspectiva
de ohtengio de retornos reais compativeis com a meta atuarial de INPC +
juros reais de 4.5% ao ano, levando em consideraglo os fluxos de
receitas e de despesas, as rentabilidades dos titulos ja existentes em
caneira ¢ as aplicacies/reaplicagtes de recursos a serem realizadas no
futuro, o Conselho Deliberativo desta EFPC se manifestou favoravel a
adogho da taxa de juros reais de 4.5% ao ano.

8.2} Hipdtese: Projeciio de Crescimento Heal de Salirio (Anual)
Valor: Niio Aplicivel por nio haver mais participantes ativos.

a.3) Hipitese: i valor real ao lengo do tempo dos salirios
Valor: Nao Aplicivel por nifio haver mods participantes ativos,

a4y Hipdtese: Fator de Determinacio do valor real ao longe do tempo dos Beneficios da
Eniidade
Valor: 100%,.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Duantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentirio sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudria: O Fator de Determinagiio do valor real a0 longo do tempo dos Benelicios
do Plano de 100% (cem por cento) imuniza os resultados da avaliagio
atuarial dos efeitos de qualguer que seja a inflagdo anual so longoe dos
anos futures de existéncia do Plano.

Justificativa EFPC: Concordamos com o procedimento de imunizar os resultados da avaliagio
atuarial dos efeitos de qualquer que seja a inflago anual ao longe dos
anos futuros de existéncia do Plano.

—
E., Ii
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a.5) Hipitese: Rotatividade (Saida sem direito a beneficio)
Valor: Nao Aplicivel por niio haver mais parlicipantes ativos.

n.) Hipitese: Tdbua de Mortalidade Geral
Valor; “gda AT-2000 ponderada (40% masculina + 60% feminina ) suavizada em 10%7,
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 6.5
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado; ¥
Comenidrio sobre divergéncia entre esperado ¢ ocorrido: A diferenca de 285 (9 6,15) entre a
quantidade esperada ¢ 8 ocomida no exercicio encermado, estd compativel com o teste de
Aderéncia de Tébuas de Momalidade apresentada pelo Anexo | do JMI41272015 de
30062015, cuja validade ainda niio ultrapassou o fimite dos 3 (trés) anos, sepundo o parigrafo
6% do item 1 do Artigo 37 da Instrugo PREVIC n” 23, de 260062015,

Opinilo do Atudrio: Em conformidade com o pardgrafo 67 do item [T do Artigo 3° da Instrugio
PREVIC n* 23, de 26/06/2015, o estudo de aderéncia de Tdbuas de
Mortalidade Geral, apresentade pelo Anexo 1 do IMA41272015 de
IOD62015, ainda estd dentro da validade maxima de 3 (irds) anos,
viabilizando a manutengio da Tibua de Sobrevivéncia ! Monalidade
el “gx da AT-2000 ponderads (40% masculina + 60%% [emininm)
suavizada em 10%" para esta Demonsiragio Atwarinl do exercicio de
2007 do Plans BD da FASERN.

Justificativa EFPC: Concordamos com os procedimentos eloborados pelo atudnio, onde nos
posicionamos favordvel 4 sus indicaglo gue considerou, com base no
parfigrafo 6° do item Il do Artigo 3% da Instrugdo PREVIC n® 23, de
26/06/2015, a manutengdo da referida hipdtese adotada na Demonstragdo
Atnarial do exercicio de 2015,

a.7) Hipdtese: Tdbua de Mortalidade de Invilidos
Valor: ) =q, da AT-83 ponderada (40% masculina + 60% feminina) suavizada em 102",
Quantidade esperada no exercicio seguinte: 0,35
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: 0
Comentirio sobre diverpéncia entre esperado ¢ ocomrido: A diferenga de 0,34 (0 - 0.34) entre a
quantidade csperada ¢ a ocornda no excrclcio encerrado, estd compativel com o teste de
Aderdncia de Tabuas de Mortslidade apresentads pelo Anexo 1 do IM/I41272015 de
30/06/201 5, cuja validade sinda nio ultrapassou o limite dos 3 (irés) anos_ segundo o pardgrafo
& dio jtern 11 do Artigo 3° da Instrecio PREVIC n® 23, de 26/06/2015.

Opinifio da Atudrio: Em conformidade com o pardgrafo 67 do item 11 do Artigo 3” da Instrugdo
FREVIC n® 23, de 26/06/2005, o csudo de aderdneia de Tabuas de
Mortalidade de Invilidos, apresentado pelo Anexo 1 do JIM/T41272005 de
I0/0&2015, ainda estd dentro da validade maxima de 3 (ids) anos,
viabilizando & manutengdo da Tabua de Sobrevivéncia /| Mortalidade

Geral ¢! =g, da AT-83 ponderada (40% masculina + 60% feminina) e
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suavizada em 10%" parn estn Demonstragdo Atuarial do exercicio de
2017 do Plana BD da FASERN,

Justificativa EFPC: Concordamos com of procedimentos elaborados pele awiario, onde nos
posicionamos favordvel 4 sua indiceglo que considerou, com base no
pardgrafo 6" do item 11 do Artigo 3° da Instrugio PREVIC n® 23, de
26:06/201 3, a manutengfio da referida hipitese adotada na Demonstregio
Atuarial do exercicio de 2013,

u.8) Hipdtese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Mo Aplicavel por nfio haver mais participantes ativos.

a.9) Hipdtese: Composigio de Familia de Pensionistas
Walor: Familia Efetiva para os beneficios de pensdo por morte ja concedidos, bem como para

as reversies dos beneficios de aposentadoria ja concedidos em beneficios de pensfio por
morte, Ou sejo, j& esid sendo usada a familia efetiva para todos os beneficios ji
concedidos, Como ofio b mais participantes ativos, a composigio de Familia de
Pensionistas nfio & aplicivel aos participantes ativos.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Cuantidade ocorrida no exercicio encerrado: -

Comentdrio sobre divergéneia entre esperado e ocomido: -

Owpinglio do Atudrio: Estamos adotando a Familia Efetiva, tanto para o4 Beneficios de Penslo
i Concedidos, quanto para os Bencficios de Pens@io por Morte a serem
concedidos aos Assistidos, ou seja, estamos usando a familis cfetiva pam
todos os beneficios jd concedidos. Nio existindo, neste  Plano,
participantes ativos. o gue representa total realismo na avalisgio atuarial
dos compromissos do Plano com scus assistidos:

Justificativa EFPC: A sdogho da Familia Efetiva, tanto para os Beneficios de Pensio por
Morte j4 Concedidos. quanto para os Beneficios de Penso por Morte a
seremn concedidos ans Assistidos traz realismo a Composigio Familiar,
merecendo destague de gque. neste Plano, nfio hi maiz participantes
ativos.

2.10) Hipétese: Indexador do Plane
Valor: INPC do IBGE

Quantidade esperada no exercicio seguinte: 4,5%

Quantidade ocorrida no exercicio encertado: 207%

Comentario sobre divergéneia entre esperado e ocorrido; Considerando o INPC o indexador do
Plano, este indice acumulade em 2007 resultou em 2,07%, ou seja, abaixo da projegio da
inflagio oficial do Brasil, sendo 4.5% a projegdo da inflaglo esperads pam o exercicio de
2017, que considerou o centro da meta de inflaglo a longo prazo do Governo Federal.

Opinido_do_Afudrior O Indexador em questio corresponde an que estd estabelecide no
== Regulamento do Plano de Beneficios Previdencidrios BD N* 001 da‘e,
ﬁ
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FASERN e guarda relagio com o imdexador em geral unilizado como
inflagdio nos reajustes salariais.

Jystificativa EFPC:  Concordamos com as colocapies apresentadas na Crpinido do Aledrio,
by Seciio dos Beneficios:

c&‘ﬁ'ﬂ’m A ESPHCIAL VALIDEE FERSAD
Chidsiilade Je Benall (ks coakad e L 2] 1 (1] H HE]
idaw vl b el b ] _'._'\n!ﬁl _,L! 1, s B TN | A% 1 &5 RE 82103
vz dhos mamierhon 1698 amuy i [1] il [ )

LTI ETEL

[ERTRIE RN I3 52 30,17 | 0 AN A T _"i'iﬁj‘jjﬁfii

VALT Manipis —
Tl e Aso (e 1edis) | :

Cinlo de Al (60 s il Felba de Seling) 1

) Hecdio das provisdes matemdticas a constituir ¢ contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador;
Yalor: -
Prazo:

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo; -

Assistidos:
Valor: -
Praza: -

Servigo Passado
Patrocinador:

Valor: -
Prazo; - =

#ﬂ:{
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Participantes alivos:
Valor: -
Prazo; -

Assistidos:
Valor: -
Prazo:

Outras Finalidades

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor; -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

d} Segio do Patriminio de Cobertura:

Patriminio de Cobertura: RS 112.130.347 67
Insuficiéncia de Cobertura; -

e} Secio dos fundos previdenciais atuariais:
Fundo Previdencial de Destinagiio ¢ Utilizagio de Reserva Especial para Revisio de Plano:

Finalidade: Existindo Supcravit Técnico Acumulado hid mais de 3 (irés) exercicios registrado
como Reserva Especial para Revisio de Plano, e observando-se, no momento da
sua  constituigdo, a legislagho vigente, serfo  constituldos, observada @
proporcionalidade contributiva de 43% para os Assistidos e de 57% para o
Patrocinador, o Fundo Previdencial de Reversfio de Valores aos Assistidos ¢ o
Fundo Previdencial de Reversio de Valores ao Parocinador.

Fonte de Custeio: A cads més. enguanto houver recurso disponivel, no respectivo Fundo
Previdencial, serd feita o pagamento de valores, de forma parcelada,
respeitado o prazo minime de parcelamento de 36 meses, aos Assistidos
¢ ao Patrocinador, iniciando-se pelo valor equivalenie 4 devolugdo da
altima contribuicle recolhida e assim, retroativamente, cumprindo-se
todas as obrigagdes fiscais inerentes a0 pagamento desses valores, senda
que a cada 1 {uma) unidade monetdria que for paga aos Assistidos, se

= pagarh 1325381 unidade monetiria ao Patrocinador, onde 1325581 & nh,
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relagdo entre a proporcionalidade contributiva de 43% para os Assistides
¢ de 57% para o Patrocinador

Recursos Recebidos no Exercicio: RS 1737752636
Recursos Utilizados no Exercicio: RS 2.570.241.15

Saldo: RE 16.458 38728

Subser s Mundos
revisio de plano:
Patrocinador: RS 0,00

Participanies Ativos: RS 0,00

Assistidos: /5 0,00

[efieit Téemeo: RS (L00

Reserva de Contingéneia; RS 16230001005,

Reserva Especial para Fevisdo de Plano: RS 6.773.420.03.

g} Duration do Fassivo: 8.21 anos ou 98,52 meses.

IV - PLANG DE CUSTELO:

) Contribuigdes Previdenciais Nommais do Patrocinador: RS -

2) Contribuighes Previdenciais Extraordinirias do Patrocinador - Equacionamento de Défieit: RS -
3) Contribuigies Previdenciais Extracrdindrias do Patrocinador — servigo passado: RS -

4) Contribuigies Previdenciais Extraordindrias dos Participantes — Outras Finalidades: RS -

%y Contribuigies Previdenciais Normais dos Participantes Ativos: RS -

6) Contribuighes Previdenciais Extrasedindrias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: RS -

7} Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servigo Passado: RS -
8) Contribuigdes Previdenciais Extraordinidrias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: RS -
9y Contribuigbes Previdencinis Extraordindrias dos Assistidos - Equacionamento do Deéficit: RE -

10} Contribuigdies Previdencials Extraordindrias dos Assistidos - Servigo Passado: RS - %,

-

B
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11) Comtribuighies Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Outras Finalidedes: RS -
12} Utilteagdo de fundo de reversfio de saldo por exigéncia regulamentar: RS -

13} Unilizagdo de fundo de destinagiio de Reserva Especial - Patroeinador: RS -

14} Utilizagdo de fundo de destinegio de Reserva Especial - Participantes: RS -

15) Utilizagdo de fundo de destinag@io de Reserva Especial - Assistidos: RS -
16} Inicio de vipéncia do plane de custeio: 1" de janciroe de 2018,
V- PARECER ATUARIAL:
Yil.= [ o te em relagio ao anterior;
13 Por se tratar de Plano de Beneficio no qual ndo ha mais Participantes Ativos e no qual nio

hd mais contribuigio do Patrocinedor e nem dos Assistidos, torna-se Nao Aplicavel a
apresentagdo dos custos para o exercleio seguinte em relagio ao anterior,

CUSTO(%)__
TIPD DE BENEFICIO Ane Anterbsr Amn Atusl
[ AFOSENTADDRIAS iy T
INWALIDES Ha -
| PENSAO POR MORTE % |
SUB-TOTAL (1) — 2 N
SUPLEMENTAR A i
SUB-TOTAL (L) e HHa
TOTAL (Ip+(2) ) )
CLSTO ARMINISTRATIVG A Ty

*1; Coma desde 2005 nilo s mats recolhimentes de conmibuiglo, o ousteio administrativo esti
serclo feite com base na Taxa de Administrogio de Empréstimos e em parcela dos setomos
dms investimentos, bem como, com base em recursos acumulados no Fundo Administrativa,
cm consonincin com o orgamento elabarado no Programa de Gestio Administrativa (PGA),
serdo demonstrada o sua sulici@neia atravds do JMDO2 L2018, de 04012018,

1) Também, por se tatar de Plano de Benefizio no qual nio hi mais Participantes Ativos e no
qual nio hi mais contribuigio do Parocinador e nem dos Assistidos, toma-se Nio
Aplicavel a apresentagdo das contribuighes para o exercicio de 2018:

Contribuiches Mormais Em %

__Referinela A Afterior | Aso Atusl
| Comuibaigho Nurmal Meédia dos Atives e T
| Comiribulgho Moomal da Perocinadon e a
Sub-Total % 1 A
Custo Suplomentit M 2
Tstal Contribuighes (Patrocinndorns + Partic. Atives): ] =Y

Coatribuighes Mormais dos Assisticos:

| Appenintiag Asslstidos £l e

—g Penssontsing Assistidos e N,
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1) As variaghes do Passivo Atuarial (Provistes Matemiticas) deste Plano do final do ano
de 2016 para o final do ano 2017, considerando o evolugio das suas principais

grandezas, shio as seguinies:
Y lones em K5
Helizdncia I E2Z00h JL/AaET W arimdno
Proyisls e Benelicos Concedidas ., . T — LB ARSI AN RO 126,504,559 L% %
Prowiaso de Bereficos a Coneedar e . - - -
Erovisle batomiicn o Coasiisin - i o
Prowighes Muemticns (Passivo Aueseel) . ] 163 7T 68 E5 128 WiE 40 [k §

2} A situagdo financeiro-atuarial do Plano de Bencficios Definidos vigente na FASERN,
patrocinade pela COSERN, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial
Agregado (que ¢ o mesmo regime'métodn adotado na avaliagBo atuarial do ano
anterior), em razio do fechamento do Plano, em O1/121998, a novas adesdes de
participantes face 3 entrada em vigéneia do Plane Misto de Beneficios Previdencidrios
N® 001 da FASERN, bem como com as mesmas hipiteses atuariais adotadas na
avaliag@o atuarial do exercicio anterior, apresentou, em 311272017, um Superdvig
Técnico Acumulade de RE 23.003.439,08, aproximadamente igual a 20,51% do
Patnmdnio de Cobertura, enlio existente, de RS 112.130.347.67.

3 Foram adotadas as seguintes hipiteses atuariais:

i) Tabua de Mortalidade Geral: “g, da AT-2000 ponderada (40% masculing + 60%
feminina) suavizada em 10%" (a mesmy adotada no DA, de 31/1272006%

W) Tdbua de Mortalidade de Invilidos: “ 4} q, da AT-83 ponderada (40% masculino +
6% feminino} suavizada em 10%” (a mesma adotada no DUAL de 31127201 6),;

iii) Tabua de Entrada em Invalidez: Nio Aplicdvel por ndo haver mais Panticipantes Nio
Assistidos;

iv) Romtividade: Nio Aplicavel por nfio haver mais Participanies Nao Assistidos neste
PMano:

¥) Taxareal de juros/desconto: 4,5% ao ano (2 mesma adotada no DAL de 31712201 6);

vij Projegio de Crescimento Real de Salirios: Mo Aplicivel por ndo haver mais
Participantes Nio Assistidos;

vii} Fator de determinagio do valor real dos saldrios so longo do tempo: Nao Aplicavel por
= nfio haver mais Participantes Wio Assistidos; 1.
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vilEm relagio & composicBo familier, estd sendo sdotads a familia eletiva pars os
Beneficios ji concedidos de Aposentadoria e de Pensdo por Morte {merecendo destagque
ndo haver Participantes Mo Assistidos neste Plano); e

ix) Fator de determinagho do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
100%% (o mesmo adotado no DA de 317127201 6).

4) Poara o exercicio de 2008, face a situagio atuarial do Plano de Beneficios
Previdencianos BD N° 001 da FASERN, continuars a ndo existic contnbiictes de
Porticipantes, de Assistidos ¢ do Patrocinador para o custeio dos beneficios desse Plano,
que nio conta mais com Participanies Nio Assistidos,

5 A rentabilidade nominal Hguida, obtida pela FASERN na aplicaeglio do Patrimbnio de
Cobertura deste Plano, ao longe de 2017, foi de 13,007 contra uma expectativa atuarial
de rentabilidade nominal Hguida de 6.57% o que, em tlermos reais, repeesentou obler
10,81%, alcangando assim a meta atuarial de remabilidade real quida de 4,3% ao ano
estabelecida para o ance de 2017, tomandoe como indexador base, com 1 (um) més de
defasagem no sua aplicagio. o INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de
retomo (TIR), a partir dos fluxes mensais de receitas ¢ despesas. na obtengdo dos
referidos percentuais de rentabilidade.

&) Este Plano de Beneficios Definidos da FASERN possui em carteira papéis que levard
Bl¢ 0 vencimento com taxes atreladas & inflagfio mais juros reais, cujo registro contabil,
nos termos do artigo 3 da Resolugio CGPC n® 042002 esta sendo feito pelos custos de
aquisicho acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa paciuada. A capacidade
financeira relativa & adoclo desse procedimento de registro de timlos classificados
como “até o vencimento” pelos respectivos custos de aguisigio acreseidos dos
rendimentos auferidos se baseia no falo de gue o perfil. tragado pela frea de
investimentos, leva cm consideragio os fuxos de receitas ¢ despesas projetados,
atuarial e financeitamente, pera os anos gue irlo decorrer até o vencimento desses

titulos,
V.3, - Qualidude du Base Cadastral Utilizada:

Com relagdo aos velores registrados como Provisdes Matemiticas e como Superdvit
Técnico Acumulade, devidamente registrado como Reserva de Confingédneia no valor de
RS 16.230.010.05 e como Reserva parn Revisdo do Plang no valor de R$ 6.773.429,03,
alestamos gue o5 mesmos forsm avalisdos por esta Consultoria Amarial Independente.
adotando as hipiteses atuarisis relacionadas no numeral 2 do ftem V.2, desta DA, o
regime atuariad de financiamento referido no item V.6, deste DAL ¢ utilizando os dados
contdbeis e cadastrais que nos foram enviados pela FASERN, sendo que os dades
cadastrais foram ohjeto de andlise de comsisténein e de comparagio com os dados
cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos 4 referida Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar para os ajusies necessarios ¢ posterior validagio, tendo sido,
tfie somente apos tal validagio, utilizados na elaboraclo da avalingo atvarial do exercicio
de 2007, refletida nesta Demonsteagio Amarial (DA 5,

il

e————
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V.4, - Variacio do Resultado no exercicio encerrado. apontande as causas mais vilvels:

Ma evolugdio das Provisfies Matemdticas (Passivo Atuarial) desde o encerramento do
exercicio de 2016 até o encerramento do exercicio de 2017, o imico impacto gue merece
destague ¢ o decorrente de resultados liquidos de origens diversas e pulverizadas, que
consiste principalmente em  desvios oriundos do proprin caleuls das  Provisfes
Matemiticas através da Avalisgho Atuarial de final de exercicio, representande as
diferengas entre o compartamento previsio dos principais decrementos da massa (neste
caso, falecimemo de aposentados, sem ser por invalidez, e pensionistas, bem como o
falecimento de aposemtados por invalidez), através das hipoteses consideradas no
exercicio em questdo, e o que realmente de fato ocorreu desses decrementos no mesmo
exepcicio, Portanto, este desvio nos decrementos em fungio do esperado ¢ do ocorrido, no
referido Plano de Beneficios Definidos (BD n® 001) da FASERN (CNPB: 19880027-29),
representou 0,84% das Provisties Matemiticas registradas cm 317122017, ou scja, RE

T47.140,80.
V.5, - Natureza conjuntural ou estruiural do Resuliado Acumulado:

Considerando que a natureza do Equilibrio Téonico (Superdvit), oxistente em 31122017,
de BE 23.003 439,08, ¢ toda estrutural € equivalente a 25,81% do total das Provisbes
Matemdticas, bem como, considerando a Resolugo CNPC n® 22 de 25112015
{Publicado no DOU n® 231, de 03 de dezembro de 2015, se¢io 1), onde o Limite da
Reserva de Contingéneis & jgval a [10% + (1% x duragio do passivo do pluno) | x
Provisdo Matemdtica, ou seja. [10% + 8.21%] x RS 89.126.908.59 = RS 16.230.010.,05,
correspondendo & Reserva de Contingéncia, sendo a Reserva Especial para Revisio de
Plano igual & R 6.773.429,03 (= RS 23.003.439.08 — RS 16.230.010,05 ), informamaos
que conforme consta na “* MNota Técenmica Atuarial de constitwiglo. utilizagio,
rentabilizacio, e reversio de fundo previdencial de revers3o de valores criado com base
na reserve {especial) para reviso de Planc no dmbito do Plano de beneficios
previdencidrios (Plano BD) - CNPE 1988.0027-29 da FASERN, apresentads pelo
IMA03942017 {de 2402720171, o equivalente a 57% de RS 6.773.429.03, ou sejo RS
3.B60.854.55 devera ser destinndo ao Fundoe Previdencial de Reversdo de Valores ao
Patrocinador, ¢ o équivalente & 43% de RS 6.773.429.03, ou seja RE 2.912.574.48, devera
ser destinado a0 Fundo Previdencial de Reverslo de Valores ao  Assistido,
Adicionalmente orientamos, em funcBo da continuidade da existéncia de Reserva
Especial para Revistio de Plano, ao final de 2017, (ressaltando que a entidade ja pratica
taxa de juros atuorial de 4,5% desde o excroicio de 2011}, o monitoramento rigotoso do
cumprimento dos compromissos previstos no Regulamento do Plano, com verificagdo
permanente do equilibrio tenico entre o passivo atuarial ¢ os ativos financeiros do Plano,
com critérios rigorosos, bem definidos e consonantes com a legislagiio aplicivel ¢ com o3
principios consoantes com o prudéncia atvarial. Foram considerados em nossos
entendimentos os parimetros estebelecidos na Resolugio CNPC n® 10, de 19122012,
(DOL de 23/01/2013). g,
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Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido, fechado desde 01/12/1998 a
novas adesdes de participantes, o regime financoiro de capitalizagdo adotado no
financiamento dos Beneficios de Aposentadoria ¢ de Pensio por Morie, que sio os
hepeficios remanescentes desse Plano, é o de CapitalizagBo na versio Agregado, o qual é
plenamente adequado ao financiamento do Plano.

Rio de Janeiro, 03 de feverciro de 2018
I&" 'E"L‘I: 5"“’5_1-

Jdosé Raherte Momtello
Aduirie MIEA 426
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2 05/02/2018

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (DAL

LANO MISTO DE BENEFICIOS PREVIDENCIA 5 N°

1- IN . STRAIS:

CHPH: 1998.0065-635
CPF do atwirio; 405.910.507/49
CHPJ do empresa de atudria: 30.020.03650001 36

1 - INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL;

Motivo da Avaliagio: Avaliagio Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2017

Data do Cadastro: 31/1272017

Data da Avaliacdo: 317122017

Observagies; Base outubro de 2017, ji com provisio de (,35% correspondente an INPC do
IBGE de cutubre ¢ novembro de 2017, para colocar 8 pregos de desembro de

2017,
11 - DEMONSTRATIVO DA AVALIACAD ATUARIAL:
Grupa de Custeio: 2

Patrocinadores e Instituidores:

CHPY da COSERN: 08.324.196/0001-8 1

CMP) da FASERMN: 12.745,139/0001-43

CHPY da COELBA:5.139.62%9/000 1 -94

CNPJ da CELPE: 1008359320001 -08

Panticipantes: 811 (786 ativos + 12 autopatrocinados + 13 beneficios proparcionais diferidos),

Folha de Saldno de Participacio®1: 13 = RE 5.383,160,62 - RS 69.981.088,06
*1 Corresponde & folha de Salirio dos Participantes, i atualizndn de outubro & novembrod L7, para colocar a
propes de dezembros200 7

u) Seciio das hipdieses atuariais:

a.1) Hipdtese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 0%% a0 ano

Quantidade esperada no exercicio scguinte: -

Quantidade ocomida no exercicio encerrado: -

Comentirio sobre divergéneia entre esperado ¢ ocormido! A varisglio do valor das colas s
longo de 2017 foi de 12,65%, representendo uma laxa real de retorno de 0% em relagdo ao
indexador do Plano, que corresponde, cxatumente, & propria variagio do valor das cotas,
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Opinido do Atudrie: Por se tratar de Plano em que os Beneficios, exceto ot de Risco a
Conceder, s3o concedidos na modalidade de Contribuigio Definida ¢ em
que os Bencficios de Risco a Conceder sbo avaliados pelo Regime de
Reparticlo Simples, ndo ha imperative aluarial de rentabilidade no
Ambito desse Plano.

Justificativa EFPC: Efetivamente, conforme explicado pelo atwirio, ndo ha imperativo de
rentabilidade no dmbito desse Plano,

a.2) Hipdtese: i imente Real de Saldrio {Anual
Valor: Mo Aplicavel
Quantidade esperada no éxercicio seguinie; -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado; -
Comentirio sobre divergéncia entre esperado e ocormido: -

Opinifio do Atugrio: NEo Aplicavel.
Justificativa EFPC: Nio Aplicavel.

u.3) Hipdtese: Fator de i valor real ao longo do tempo dos saliri
Valor; Mo Aplicavel.

Cuantidade esperada mo exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encermada: -
Comentirio sobre divergéncia entre esperado e ocomido: -

Opinifio do Atudrio: Nio Aplicivel.
Justificativa EFPC: Nio Apliciavel,

a.4) Hipitese: Fator de Determinagio onge do tempoe dos Beneficios d

[4
Valor; Nio Aplicdvel.
Juantidade esperada no exercicio seguinie: -
Quantidade ocorrida no éxercicio encerrado; -
Comentario sobre diverpéneia entre esperado ¢ ocorridor -

Opinide do Atwirio: Nio Aplicével,
Justificativa EFPC: Nao Aplicivel.

2.5) Hipétese: Rotatividade
Valor: Niio Aplicivel,
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocomrida no exercicio encerrado: -
Comentirio sobre divergénein emre esperado e ocorido: Nio Aplicdvel por ndo ter sido
adotada Romatividade na avalingiio atuarial, merecendo destaque o apresentado na Opinido do
Atudrio. W
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Opinifo do Atudrio; Por se tratar de um Plano em gue os Beneficios, exceto os de Risco a
Conceder, sfo concedidos na modalidede de Contribuigiio Definida ¢ em
que os Beneficios de Risco a Conceder sio avaliados pelo regime de
Repartigiio Simples, através da Teoria Coletiva do Risco @ partir da
distribuigio dos sinistros (morte em atividade ¢ entrada em invalidez wial
e permancnie) ocorridos nos Olimos 5 (cineo) anos, e, assim, a
Rotatividade ndio ¢ considerada na avaliagio atuarial desse Plano,

Justificativa EFPC:  Efetivamente, conforme explicade pelo afudrio, no causs qualquer nisco
ou distorglio nos resultados & adogio de hipdiese de Rotatividade Mulg,

a6} Hipotese: Tabua de Mortalidade Geral
WValor: Mio Aplicavel

Quantidade esperada no exercicio scguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentirio sobre divergéncia entre esperado ¢ ocorrido: -

Opinifio do Atedrio: A avaliagio do Beneficio por Morte do Participante {anilogo a um
Pecilio por Mone de Participanie) estd sendo feita com base em custo
obtido aplicando-se a Teoria Coletiva do Risco a pantir da distribuigio de
sinistros de morte em atvidade ocomidos, no minimo, nos altimos. 5
(cingo) anos, o que vem demonstrando ser suficiente. permitindo o
constituigio de salde, registrade como Fundo Coletive de Beneficios de
Risco (a conceder), que, em 31122017, aleangou o valor de RE
1.871.454,45, sendo que, em 31/12/2016, esse saldo em de RS
1.442.450,78.

Justificativ :  Estamos de acordo com o procediments adotado pelo atudrio para avalior
o Beneficio por Morte do Participante Ativo,

u.T) Hipitese: Tibua de Mortalidade de Invilidos
WValor: Nio Aplicavel,

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quiantidede ocomda no exercicio encerrado: -
Comentirio sobre diverpénein entre esperado ¢ ocorrido: Mo Aplicivel,

Opintdo do Atwirio: Nao Aplicivel.
uatificativa EFPC: Nao Aplicdvel.

u.8) Hipdtese: Tabua de Entrada
Walor; Mo Aplicivel,
Cuantidade esperzda no exercicio seguinte: -
Quantidede ccomida no exercicio encerrado; -
Comentério sobre diverpéneia entre esperado ¢ ocorrido: - S
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Opinifie do Atudro: A aveliagio do Benelicio por Entrads em Invalides do Participante
{analogo a um Pecdlio por Entrada em [nvalider Total e Permanente) esia
sendo feits com base em custo obtido aplicando-se a Teona Coletiva do
Rizeo a partir da distribuicio dos sinistros de entrads em invalidez (Lotal
e permanente) ocomdos, no minimo, nos altimoes 5 (Cinco) anos, o gue
vem demonstrando ser suliciente, permitindo a constiwigho do saldo,
registrado como Fundo Coletivo de Beneficios de Risco (a Conceder),
que, em 317122017, alcangou o valor de B3 1.871.454.45, sendo que, em
11252016, esse saldo eea de RS 1.442.450,73.

Justificativa EFPC: Estamos de acordo com o procedimento adotado pelo atudrio para avaliar o
Beneficio por Entrada em Invalidez Total e Permutnente.

u.9) Hipdtese: Composi¢io de Familia de Pensionistas
Valor: Nio Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio sepuinte: -
Cuantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentdrio sobre divergéneia entre esperado e ocorrido: Nio Aplicdvel.

Cpinifio do Atwdrio: Nio Aplicdvel,
Justificativa FFPC: Nao Aplicavel,

u.10) Hipitese: Indexador do Plano
Valor: Vanagio das Cotas

Quantidade esperada no exercicio sepuinte: -
Cuantidade ocormda no exercicio encerradao: -
Comentirio sobre divergénein entre esperado ¢ ocorrido: Nio Aplicivel,

Opinido do Atudrio: Pels nuturezs do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N° 001 da
FASERN, a rentubilidade expressa pela variagho das Cotas é o indice que
atualiza monetanaments os compromissos do Planc.,

Justificativa EFPC: Concordamos com as colocaghes apresentadas na Opinifo do Atudrio,

by S s Bencficios:

b.1) Beneficio: Aposentadoris alider
Cuantidade de bem:f"l:ms cunc:dldm 183
Valor médio do beneficio: RS 3.181.21
ldade médin dos assistidos: 59 anos

b.2) Beneficio: Pecilio Invalider
Cuiantidede de beneflcios concedidos: 3
Walor médio do beneficio: RS 2.706,42
ldade média dos assistidos: 38 [
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b.3) Beneficio; Pecilio por Morte
Quantidade de beneficios concedidos: 8
Valor médio do beneficio; RS 2.291 28
Idade média dos assistidos: 44

PMBC
Lo )]
Saldo de Conta dos Assistidos: RS 69.404.212,12

BD
VARF Programados — Assistidos; RS -
VABF Nao Programados — Assistidos: RS -

PMBaC
i
Saldo de Contas -parcela Patrocinador ou Instituidor: RS 46.361.836,935
Saldo de Contas - parcels Participantes: RS 63,702.011.12

BD Capitalizacio Programado:
VABF:E$-
VACF Patrocinadores: RS -
VACF Participantes: RS -

BI) Capitalizagio Nio Programado:
VAHBF: RS -
VACF Patrocimadores: RS -
VACF Participantes: RS -

Custo do Ano
% Custo Normal Carregado (*) » (13 = Folha de Salirio de Participagio dos Participantes Nio
Assistidos),

12.47% = (13 = RS 5.383,160,62) = RS B.726.641 .68

{*} Inclui Sobrecarga Administrativa ¢ Beneficios 8¢ Risco

¢}  Segiio das provisiies matemdticas a constituir ¢ contratos:
Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazer -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: - &
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Agsistidos:
Volor: -
Prazo: -

Servigo Passado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo; -

Participantes ativos;
YValor: -
Praso: -

Assistidos:
Valor: -
Praza: =

utras Finalidades:

Patrocinador:
Valor:
Prazo; -

Participanics ativos:
Valor: -
Prazo; -

Assistidos;
Valor: -
Prazo: -

dy  Seclio do Patriminio de Cobertura:

Patriménio de Cobertura: RE 179.468.060,1%
Insuficiéncia de Cobertura: -

¢l Secho dos fundos previdenciais atuariais:
e.1)Fundo Previdencidrio Especifico:

Finalidade: O Fundo Previdenciario Especifico goarda relagiio com o perda da condigio de
participante do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N7 001 da FASERN,
deixando disponiveis recursos que nfio mais serlo passiveis de serem resgatados
ou portados ou de gerarem beneficios. Caso necessdrio, o Plano de Custeio
Atuardal destinard, parcial ou tollmente, o saldo existente ne Fundo
Previdencidrio Especifico para participar do custeio dos beneficios do Plano Misto 4
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de Beneficios Previdenciarios W (001 da FASERN ou do custeio das respectivas
despesas administrativas.

Fonte de Custeio:
i) Saldo, devidamente atualizsdo, de recursos oriundos da  Prowvisdo

Matcmatica Programada de Beneficios a  Conceder - Subconta
Patrocinedor em mazdo de nfio mais serem passiveis de serem destinados a
Resgate, Poniabilidade ou Pagamento de Beneficios dos que perderem o
condigio de participante do Plano; ¢

i) Dutros saldos, devidsmente stuslizados. existentes e nfio diseriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo ¢ previstos em
Mota Téenica Alunnal.

Recursos Recebidos no Exercicio: RS 139.304.93
Recursos Utilizados no Exercicio; RS 0,00
Saldo: RS 461.108.41

e Fundo Coletive de Beneficios de Risco:
Finalidade: O Fundo Coletive de Beneficios de Risco, face a Instrugie MPS/PREVIC n” 5, de

08097201 1, assumiu as fungfies da “Provisfio Matemitica Coletiva de Beneficios
de Rizco o Conceder”, definidas no Regulamento do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, guardando relagio com as oscilagbes nos
niveis de sinistratidades dos Benelicios de Risco.

Fonte de Custeio:

i) Salde, devidamente atualizado, das contribuigies destinadas ao Custeio
dos Beneficios de Risco, realizadas pelo Patrocinador, incluindo gs
realizadas por Participantes, na condigio de Autopatrocinade, para o
custeio desses beneficios: ¢

i) Outros saldos, devidamente amalizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente. previstos no Plano de Custeio, compativels com a nalureza
desse Fundo e estabelecidos em Nota Téenica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R 429,005,67
Recursos Litilizados no Exercicio: RS 0,00
Saldo: R& 1.871.454.45

n ced
revisino de plano:
Patrocinador: -
Participantes Ativos; -
Assistidos: - £
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Déficit Técnico: RS -
Reserva de Contingéncia: RS -
Reserva Especial para Revisio de Plano: RS -
IV - PLANO DE CUSTEILC:
1) Contribuighes Previdenciais Normais do Patrocinador:

% Contribuigiio Normal do Patrocinador = {13 « Folha de Salirio de Paricipagio dos
Participantes Nio Assistidos),

7.32% = {13 = R% 5.383.160,62) = RE 5.122.6] 5,63
21 Contribuigies Previdenciais Extraordindrias do Patrocinador - Fguecicnamento de Deficit: -
3} Comiribuigtes Previdenciais Extracrdindrias do Patrocinador — servigo passado: -
4) Conteibuigies Previdenciais Extraordindrias dos Participantes — Outras Finalidades: -
5) Contribuiges Previdenciais Normais dos Participantes Ativos;

% médio de Conmtribuigio Normal do Participante Ative = (13 = Folha de Salirio de
Participacio dos Participantes Nio Assistidos).

5,15% = (13 = R$ 5.383.160.62) = RY 3.604.026,04

6) Contribuigdes Previdenciais Extraordingrias dos Participantes Alives - Equacionamento de
Deéficit: -

T) Contribuigtes Previdenciais Extraordinariss dos Participantes Atives - Servigo Passado; -
f) Contribuictes Previdenciais Extraordindrias dos Participantes Ativos - Outras Finelidsdes: -
8y Contribuighes Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Equacionamento do Déficir: -
10) Contribuighes Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Servigo Pessado: -

11) Contribuigdes Previdenciais Extraordindrias dos Assistidos - Outras Finalidades: -

12) Uilizaedo de fundo de reversiio de saldo por exigéncia regulamentar: -

13) Utilizagho de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Patrocinador: -

14) Utilizagio de fundo de destinagiio de Reserva Especial - Panticipantes: -

i5) Uiliznciio de fundo de destinagfo de Reserva Especial - Assistidos: -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de abril de 2018, %o
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V- PARECER ATUARIAL:

V.1, - Custos o exercich

13 A aplicago da metodologia de céloulo stuarial estabelecida para o Plano Misto de
Beneficios Previdencidnos N" 001 da FASERN, uwlilizando as hipdtéses aluariais
wpresentadas nestas Demonstraghes  Atwarais (DA e o cadastro de participanoes
fornecido pela FASERM, resultaram no custo. total de 12,47%, conforme descrite a seguir:

I ST (%
TIPO BE BENEFICHE A Amterior Adiee Atual

APOSERTADDRIAS 11, 34% | 10,50

| PECULIC POR MORLE ! INVALIDES (7)) __f.36% 0364
RESLATES 4 N
CHITROS BEREFECIDS ] M
SUB-TOTAL (1) 11.70%% e
SUPLEMENTAR i | | -
CUSTO ADMINESTRATIVEN*2) LEI%  LRI%
SUB-TOTAL {2} L81% 1,81%
TOTAL {1k 1351% 12475

*1:Custendo pelo Patrocinador aravés do Regime de RepartigBo Simples, avaliado através da
Teorin Coletiva do Risco, lovando em consideragdo o existéncin, em 30/122017, de um
Saldo no Fondo Coletivo de Benefivios e Risco de RS 187145445, sulicients para
adoglo da contribuicle destinada ao Custeio dos Benefivos de Risco em 0,36%,

“2:Custeado com base na contribubgio, mantida em 1, 51% da Folha do Saldrio de Participagdo
dos Participantes, de responsabilidade patronal, @ com base e Taxa de Administragdo de
Empréstimos, bem como, com base nos recursos acumulados ne Funde Administrativo, em
consondncia com o orgamento elaborado no Propramn de GestSo Administrativa (PGA) o
qual fod demonwtrada a sua suficidncin atravds do IMDD2 12018, de 040002018

NOTA: Na Avalisglo Awarial de 31/1272017, a idade média dos participantes ¢ de 38
anos,

2y A Contribagio Normal destineda o dar cobertura ae Custo Total de 12,47% da [olha dos
Salinos de Participagio dos Participantes, descritn a seguir, corresponde s que estio em
vigor no encerramenio do exercicio de 2017 no Plano Misto de Benelicios Previdencifirios
W (01 da FASERM, tanto para os Participantes/Assistidos, guanto pars o Patrocinador.

quais sejam:
Contribukdes Normais [ Em %
Referéncin 4 _Ano Anderigr | Awo A

Centriblgho Momnal Mbdia dos Panicip {aligy varitiveis) | 56T

(‘un::pmlr;m Mprmal do I"i.r.rncmldur‘l | T.ha%

SIB-THII | 13.51%

Tt Saplemensmr A ] =
Todal Contrilsuiches {Fatrocipador + Particiy 13.51% 1T AT
Coniribaicies Normals dos Asslvibdos:

*1 Incluia mmnbm.;aﬂ destinadn ao custcio dos Beneficios de Rmn & B custenr administrativo,
que ¢ de total responsabifidade patronal {7,32% = §,15% = 036% ¢ LEI%) b,
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3 Além das receitas contributivas realizadas pela Patrocinador, pelos Auwtopatrocinados e
pelos enquadrados em Reneficio Proporvional Diferido (BPLY), destinadas & cobertura do
custeio administrativo, existerm as seguintes outrss fontes parn tal custeio, em
conformidade com o Programa de Gestfio Administrativa;

«  Se necessario, pare dos retomos dos investimentos; ¢
«  Se necessdrio, recursos acumulados existentes no Funde Administrativo,

V2 -¥a o das Provi iCA% N0 EXCreicio encerrs laciio ao exercicio
anterior:

1} A decomposicho do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano
de 2016 para o final do ano 2017, considerands a evolugo das suns principais grandeeas,

sfio as seguintes:
Walores em K3

Relorincia ETERAIT A123017 Vanngho
ProwisEn de Benefiosed Concedidos .. o SARAEITY R TR, 12 1420
I'rovislia de Dimeficses & Concodier Ve 10 S05 12951 [RINLEREHE 14
Prryisko M pigmsiicn d Cisslaur — = : el
Provisics Matomdticas ¢ Pamsssvo Auneial] 160 25R 406,70 179 A6l 460, 1% EL
V.3, - Principais riscos atuariais e, se for o i ra sua mitigaedio:

1) Pela naturcza do Plano ser de Contribuighio Definida, niic hi regisiro de Superdvit Técnico
Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

2} Em relagio aos Beneficios de Risco, seus custos estdo sendo avalisdos pelo Regime de
Repartigio Simples, com base na Teoria Coletive do Risco, levando em consideragio a
existénciz em 31/12/2017 de um Saldo no Fundo Coletive de Beneficios de Risco no valor
de RS 1,871,454 45, suficlente para & manutenglo da contribuicdo destinada ao Custeio dos
Beneficios de Risco em 0,36%.

s O saldo do Fundo Coletive de Beneficios de Risco de RS 1.871.454.45 em 311272017
supera o valor aluarialmente estipulado como valor minimo desse Fundo {ou seja, ao valor
de RS 452.215.25), calculado em conformidade com o item 12,3 da Nota Téenica Aduarial
do Plano {que comesponde & apresentada através do IM/1477/2016 ja que a mesma, desde
entdo, ndo sofreu alteracdio), considerands niio ter sido implantada qualquer terceirizacio
da cobertura dos beneficios de risco. objetivando mitigar tais riscos, na forma da proposta
de terceirizagio desses riscos apresentada & nossa Consultonia Aluarial,

Deve-se destacar que, atrovés do JMZ15472017, de 10¢11/2017, nossa Consultorin
Atuarial, considerando a nfio implantacdo da terceirizagho da cobertura dos benelicios de
risco do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N* 001 da FASERN, tendo em vista
solicitagdo do Patrocinador COSERN no sentido de que a parceln, cormespondente a esse
Patrocinador, do excedente ao valor minimo do Fundo Celetive de Beneficios de Risco
apurado ne encerramento do exercicio de 2017, fosse por ele uilizado para abater as
contribuighes mensais por ele devidas o esse Plano, apresentou Nowa Técnica Atuarial
= indicando existir viabilidade pars essa utilizagho. '»
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A projelio feits na referida Nota Técnica Atuarial envieda pelo JM/Z1542017 de
10¢11/2017 foi a de que, ao final de 2017, o valor total do excedente em questdo (osse de
RS 1.433.827.17 e, assim, considerando a parcela atribuivel ao Patrocinador COSERN,
apurads nessa Mota Téenica, se teria o correspondente & 96, 184068% de RS | 453.827.17 =
RS 1.398.350,12 para ser por ele utilizedo para abater contribuigdes ao Plano,

Como, em realidade, e 31/12/2017, o valor total desse excedente foi de RS 1.419.239,20,
a parcela alribulvel ao Patrocinador COSERN, passivel de wtilizagdo para abater
contribuigies mensais do Plano, ficou em 96, 184068% de RS 141923920 - RS
1.365.082. (4.

Porlanto, preservado o valor minimo do Fundo Coletivo de Beneficio de Risco existente ao
final de 2017 (R$ 452.215,23), devidamente rentabilizade desde entio pela rentabilidade
auferida por esse Fundo, o valor, passivel de utilizagio pelo Patrocinsdar COSERN para
gbater contribuigdes mensais devidas ao Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N° 001
da FASERN, cm 31/12/2017, ¢ de RS 1.365.082,00.

4y O Plano de Custelo destinado a dar coberiurn ans Beneficios do Pluno Misto de Beneficios
Previdencidrios N® 001 da FASERN, é o seguinte:

patirio, do Participanic:

« R% de A% da parceln do Salério Real de Contnbuigio nfio excedente ao valor da
Unidade Salurial da FASERN - USF (*1); e

« R% de B% da parccla do Salario Heal de Contribuigio excedente ao valor da
Unidade Salarial da FASERM - USF (*1),

onde % esta definido no Regulamento do Plano em 50%, 70, B0%, $0% ou 100% ¢
A% ¢ igual a 2% e B% & igual a 9%,
*11 Unidade Salarial da FASERN = USF & igunl o RS 152868, a pregoes de outubro de 2017, reajusiado
conforme dispasio no an.35 § 3° do Regulamento da Plano,

NOTA: Tal contribuigiio ¢ integralmente destinnda a constituir a Provisio Matematica
Programeada de Beneficios a Conceder - Subconta Participante.

b} Contribujcio Yoluntiria, Mensal ou Esporidica, do Participante; valor liviemente

fixado pelo Participante, feita com o objetive de destinar mals recursos contributivos
para & Provisdo Matemdtics Programada de Beneflcios a Conceder - Subconta

Participante,
¢y Contribuiciio Previdencial Mensal do Patrocinador: de valor correspondente a 100%

da Contribuigdo Basica Mensal, de cariter obnigutdrio, do Participante.

NOTA: Tal contribuigio & integralmente destinada a constituir a Provisio Matematica
Propramaeda de Beneficios a Conceder - Subcontz Patrocinador.

iy ibuicho Normal Mensal do Patrocinador para d neficios
de Risco: de valor igeal a C% da Folha de Saldrio de Participagio dos Participantes
Mép Assistidos, sendo C% ipual a 0.28% de janeiro a setembro de 20013, 0,42% de
outubra de 2013 & margo de 2017, & igual a 0,36% a partic de abril de 2017,
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e} Contribuicio Administrativa_do Patrocinador para dar coberturs s despesas
administrativas: de valor ipual a D% da Folha do Salirio de Participagio dos
Participantes Mo Assistidos, sendo D% igual a | .31%,

f Contribuiche  Normal des  Assistidos  para  dar cobertura s despesas
administrativas: de valor igual so que vier a ser fixado pelo Conselho Deliberativo da

FASERN, ndo estando atualmente prevista a sua cobranca,

g) Contribuicie  Administrativa _dos  Participantes enguadrados em  Beneficio
Proporcional Diferido: na forma de percentual no valor de 1.81%, registrado a cada

mits, no Saldo de Contas (parcela Participante e Parcela Patrocinador),

5p A rentabilidade repassads s contas desse Plano ¢ com base na variagdo do valor das cotas,
conforme estabelecido no artigo 43 do Regulamento do Plano Miste de Beneficios
Previdenciarios N* 001 da FASERM. Assim sendo, ao longo de 2017, o vanagdo registrada
no valor das cotas foi de 12,65%.

V.4, - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

O dados cadastrais enviados pela FASERN, foram objeto de unalise de consisténcia e de
comparagdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos i referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complemeniar parn os ajustes necessarios ¢ posterior
validagdo, tendo sido, S0 somente apds tal validagdo, wtilizados na elaboragio da
avaliagio amearial do exercicio de 2017, refletids nests Demonstragio Aldarial,

V.5.- Variacho do Resultade Superavitirio no exercicio encerrado, apontando as eausas
mais proviveis:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N® 001 da- FASERN ser
basicamenie do tipo Contribuigio Definida, o mesmo ndo registra, ao longo do tempo,
superdvit ou déficit atuarial, mas @o-somente saldo ne Fundo Coletive de Beneficios de
Risco.

V.6, - Naturezs conjuntural ou estrotural do Resultado Acumulado:

Pels naturers do Plano Misto de Beneficios Previdencidrios N 001 da FASERN ser do
tipo Contribuig@o Definida, o mesmo ndo registra, ao longo do tempo, superdvil ou
déficit amarial, ou qualquer resultado scumulado, mas tho-somente saldo no Fundo
Coletivo de Beneficios de Risco.

V.7.- Adeguacho dos métodus de finnncinmento aplicados no easo do regime financeiro de
capitalizagiin:

& Considerando tratar-se de Beneficios de Risco a Conceder, pagos na forma de Pecilio, por
Morte em Atividade ou por Entrada em Invalider, os mesmos estlo sendo adequadamente
financiados pelo regime de repartigho simples, com base em custo obtido aplicando-se o
Teoria Coletiva do Risco a pantir da distribuigBo dos sinistros de morte em atividade e de 4.
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enirada em invalidez (1olal e permanente) ocorridos, no minimo, nos altimos 5 (cineo)
anos, 0 que vem demonstrando ser suficicnte, permitindo a constituigdo de saldo,
regisirado no Funde Coletive de Beneficios de Risco (o conceder) que, em 311272017,
alcangou o valor de RS 1.871.454.43, sendo que, em 31/122016, esse saldo era de RS
1.442,450,78. O saldo do Fundo Coletivo de Beneficios de Risco de RS 1.871.454.45 em
31122017 supera o valor atuarialmente estipulado como valor minime desse Funda (ou
seja, a0 valor de RS 452.215.25), caleulado em conformidade com o ftem 12.3 da Not
Técnica Awarial do Plano (gue corresponde & apresentada através do JM47T2016 ji que
a mesme, desde entio, ndo sofreu alieraplo), considerando ndo ter sido implantada
qualquer terceirizagio da cobertura dos beneficios de risco, objetivando mitigar tis riscos,
na forma de proposta de terceirizacho desses riscos spreseninda 4 nossa Consulioria
Atuaral,

Deve-se destacar que, através do IM2154/2017, de 1071172017, nossa Consultoria
Atuarial, considerando a no implantagio da terceirizagio da coberturn dos beneficios de
risco do Plane Misto de Benefivios Previdencidrios 3° 001 da FASERN, tendo em vista
solicitagio do Patrocinador COSERN no sentido de que a purcels, correspondente a esse
Patrocinador, do excedente ao valor minimo do Fundo Coletive de Beneficios de Risco
apurado no encerramento do exercicio de 2017, fosse por ele utilizado para abater as
coniribuighes mensais por ele devidas a esse Plano, apresentou Mot Téenica Atuarial
indicando existir viabilidade para essa utilizagio.

A projecho feita ma referida Nota Téenica Atvarial enviada pelo IM/ZTE342017 de
10/11/2017 foi & de que, ao final de 2017, o valor total do excedente em questio fosse de
R% 1.453.827.17 e, assim, considerando a parcela atribuivel ao Patrocinador COSERN,
apurada nessa Nota Técnica, se teria o correspondente a 96,1 84068% de RS 1.453 827,17 =
R% 1.398.350,12 para ser por cle utilizado para abater contribuigtes ao Plano.

Como, om realidade, em 317122017, o valor total desse cxcedente foi de RS 1.419.239.20,
a parcela atribuivel ao Patrocinador COSERN, puassivel de utilizagdo para abater
coniribuigies mensais do Plano, ficou em 96,184068% de RS 141923920 - RS
1.365.082,00,

Portanto, preservado o vilor minimo do Fundo Coletive de Beneficio de Risco existente bo
final de 2017 (R$ 452.215,25), devidamente remabilizsdo desde enilio pela rentabilidade
auferida por esse Fundo, o valor, passivel de utilizagio pelo Patrocinador COSERN para
ahater contribuighes mensais devidas ao Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N® 001
da FASERN, em 3112722017, & de RS 1.365.082,00.

Quanto a0s demais beneficios, por serem concedidos na modalidade de Contribuicio
Definida, estio sendo adequadamente financiados pelo regime fnanceiro de Capitalizagio
Indivicunl.

Rio de Janeiro, 03 de feverciro de 2018
I!,.-\. [V~

Jdnsé Reberto Mantells
Atuiirio MIBA 416
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