Sistema Financeiro Nacional

1. Definica
. verinicao

E composto por um conjunto de instituicoes financeiras e érgaos que geram a politica e a instrumentacao econémico-
financeiro do Pais: regulando, fiscalizando e executando as operagbes relativas a circulagio da moeda e do crédito,
mantendo em um ambiente organizado, o fluxo monetario entre poupadores e investidores.
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2.0rgao Normativo

Conselho Monetario Nacional (CMN)

Orgao responsével por expedir diretrizes gerais para o bom funcionamento do Sistema Financeiro Nacional. Integram o CMN
o Ministro da Fazenda (Presidente) e o Ministro do Planejamento, Orgamento e Cestao, além do Presidente do Banco Central
do Brasil.

Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC)

Orgao colegiado que integra a estrutura do Ministério da Previdéncia Social, cuja competéncia é regular o Sistema Fechado
de Previdéncia Complementar, operado pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPCs), também
conhecidas por fundos de pensao.

3. ()rgéo Executor (Entidades Supervisoras)

Banco Central do Brasil (BACEN)

o poder de compra da moeda nacional. Tem como atribuicao, entre outras, fiscalizar as instituicoes
financeiras; executar a politica monetaria e cambial; efetuar operagbes de compra e venda de
titulos publicos federais; receber recolhimentos compulsérios das instituigoes financeiras; realizar
operacoes de redesconto e empréstimos as institui¢oes financeiras; exercer o controle de crédito e
da movimentagao de capitais e emitir moeda.

E o principal executor das orientagoes do Conselho Monetario Nacional e responsavel por garantir |




Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Responsavel por regulamentar, desenvolver, controlar e fiscalizar o mercado de valores
mobilidrios do Pafs.

Valor Mobilidrio: representa um investimento realizado em dinheiro, com o intuito de
lucro, ofertado ao publico e sobre o qual o investidor nao possui controle direto. £
competéncia da CVM regular e fiscalizar tudo que diz respeito a valores mobilidrios, a
exemplode agoes e cota de fundos de investimentos, debéntures e nota promissoria.

Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC)

Autarquia vinculada ao Ministério da Previdéncia Social, a Previc atua como entidade de

fiscalizagao e de supervisao das atividades das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de execugao das politicas
para o Sistema Fechado de Previdéncia Complementar, observando, inclusive, as diretrizes estabelecidas pelo Conselho
Monetdrio Nacional e pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar.

4. Entidade de Auto Regulacao

ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

Representa as instituigbes do mercado de capitais brasileiro. Faz parte do quadro associativo um ndmero grande e
heterogéneo de instituicoes que atuam em diversos segmentos de mercado. Dentre os mais de 340 associados, figuram
bancos comerciais e mltiplos, bancos de investimento, gestores e administradores de fundos, corretoras e distribuidoras de
valores mobilidrios e gestores de patrimonio.

5. Principais Intermediarios Financeiros

Bancos Comerciais

Os bancos comerciais sao instituigbes financeiras privadas ou publicas que tém como objetivo principal proporcionar
suprimento de recursos necessarios para financiar, a curto e médio prazo, o comércio, a inddstria, as empresas prestadoras de
servicos, as pessoas fisicas e terceiros em geral. A captagao de depdsitos a vista (poupanga e conta corrente), liviemente
movimentaveis, é atividade tipica do banco comercial, o qual pode, também, captar depésitos a prazo (CDB).

Bancos de Investimentos

Os bancos de investimento sao instituigdes financeiras privadas especializadas em operagbes de participagdo societaria de
carater tempordrio, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de giro e de administracao de
recursos de terceiros. Nao possuem contas correntes e captam recursos via depdsitos a prazo, repasses de recursos externos,
internos e venda de cotas de fundos de investimento por eles administrados. As principais operagbes ativas sao financiamento
de capital de giro e capital fixo, subscricao ou aquisicao de titulos e valores mobiliarios, depésitos interfinanceiros e repasses
de empréstimos externos.

Bancos Muiltiplos

Sao instituicdes financeiras privadas ou publicas que realizam as operagdes ativas, passivas e acessorias das diversas
instituigoes financeiras, por intermédio das seguintes carteiras: comercial, de investimento e/ou de desenvolvimento, de
crédito imobiliario, de arrendamento mercantil e de crédito e de financiamento. Essas operacdes estao sujeitas as mesmas
normas legais e regulamentares aplicaveis as instituicoes singulares correspondentes as suas carteiras. O banco miltiplo deve
ser constituido com, no minimo, duas carteiras, sendo uma delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento.




Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao constituidas sob a forma de sociedade andnima ou por quotas de responsabilidade limitada. Dentr
seus objetivos estao: operar em bolsas de valores, comprar e vender titulos e valores mobilidrios pc
conta prépria e de terceiros; encarregar-se da administracao de carteiras e da custédia de titulos
valores mobilidrios; instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento; intermedic
operagoes de cambio; praticar operagdes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisico,
por conta prépria e de terceiros; operar em bolsas de mercadorias e de futuros por conta prépria e de terceiros. Sao
supervisionadas pelo Banco Central do Brasil.

Os Fundos de Investimento, administrados por corretoras ou outros intermediarios financeiros, sdo constituidos sob forma de
condominio e representam a reuniao de recursos para a aplicagdo em carteira diversificada de titulos e valores mobilidrios,
com o objetivo de propiciar aos condéminos valorizagdo de quotas, a um custo global mais baixo. A normatizagao, concessao
de autorizagao, registro e a supervisdo dos fundos de investimento sao de competéncia da Comissao de Valores Mobiliarios.

Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Sao constituidas sob a forma de sociedade an6nima ou por quotas de responsabilidade limitada. Algumas de suas atividades:
intermedeiam a oferta publica e distribuicao de titulos e valores mobilidrios no mercado; instituem, organizam e administram
fundos e clubes de investimento; operam no mercado aciondrio, comprando, vendendo e distribuindo titulos e valores
mobilidrios, inclusive ouro financeiro, por conta de terceiros; fazem a intermediacdo com as bolsas de valores e de
mercadorias; efetuam lancamentos piblicos de agdes; operam no mercado aberto e intermedeiam operagbes de cambio.
Sao supervisionadas pelo Banco Central do Brasil.

Bolsas de Valores

Sao sociedades andnimas ou associagdes civis, com o objetivo de manter local ou sistema adequado ao encontro de seus
membros e a realizacdo entre eles de transagdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios, em mercado livre e
aberto, especialmente organizado e fiscalizado por seus membros e pela Comissao de Valores Mobilidrios. Possuem
autonomia financeira, patrimonial e administrativa.

Bolsa de Mercadorias e Futuros

Sao associagdes privadas civis, com objetivo de efetuar o registro, a compensacao e a liquidacao, fisica e financeira, das
operacoes realizadas em pregdo ou em sistema eletronico. Para tanto, devem desenvolver, organizar e operacionalizar um
mercado de derivativos livre e transparente que proporcione aos agentes econdmicos a oportunidade de efetuarem
operacoes de hedging (protecao) ante flutuagdes de preco de commodities agropecudrias, indices, taxas de juro, moedas e
metais, bem como de todo e qualquer instrumento ou varidvel macroeconoémica cuja incerteza de prego no futuro possa
influenciar negativamente suas atividades. Possuem autonomia financeira, patrimonial e administrativa e sao fiscalizadas pela
Comissao de Valores Mobilidrios.

Em 2008, a Bolsa de Valores de Sao Paulo e a Bolsa de Mercadorias & Futuros criaram, a partir da integracao de suas
operagoes, a BM&FBOVESPA, uma companhia de capital aberto brasileiro. Como principal instituicdo brasileira de
intermediagao para operagoes do mercado de capitais, a companhia desenvolve, implanta e prové sistemas para a
negociacao de agdes, derivativos de agoes, titulos de renda fixa, titulos pablicos federais, derivativos financeiros, moedas a
vista e commodities agropecudrias. Tendo em vista sua area de atuagdao, a BM&FBOVESPA estd sujeita a regulagdo e a
supervisao da Comissao de Valores Mobiliarios e do Banco Central do Brasil.

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (fundos de pensao)

As Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar sdo organizadas sob a forma de
fundacdo ou sociedade civil, sem fins lucrativos e sdo acessiveis, exclusivamente, aos
empregados de uma empresa ou grupo de empresas ou aos servidores da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, entes denominados patrocinadores ou aos
associados ou membros de pessoas juridicas de carater profissional, classista ou setorial,
denominados instituidores. As entidades de previdéncia fechada devem seguir as diretrizes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, no que tange a aplicagao dos recursos dos
planos de beneficios.




6. Sistemas e Camaras de Liquidacao e Custddia

SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e Custodia
E um sistema eletronico que processa o registro, a custédia e a liquidagao financeira das
operagoes realizadas com titulos pablicos federais, garantindo seguranga, agilidade e
transparéncia nos negocios.

e Titulos piblicos (LFT, LTN e NTNs) — SELIC

CETIP - Camara de Custédia e Liquidacao

E um sistema eletronico que processa o registro, a custédia e a liquidagao financeira das

operagbes realizadas com titulos privados, garantindo seguranca, agilidade e transparéncia nos negécios.
* Titulos privados (CDB, Letra Hipotecaria, CDI, Debénture, Swap)— CETIP

CBLC - Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia
Atua como Contraparte Central para todos os Agentes de Compensacao. Sua principal fungao é colocar-se entre todos os
compradores e vendedores, assumindo o risco das contrapartes entre o fechamento do negécio e a sua liquidagdo. Embora a
CBLC possa custodiar diversos titulos e valores mobilidrios, os principais valores mobiliarios custodiados na CBLC sdo as agoes
de companhias abertas negociadas na BOVESPA

* Acoes—CBLC

SPB -Sistema de Pagamento Brasileiro

E o conjunto de regras, procedimentos, instrumentos e sistemas operacionais integrados que sao utilizados para pagamentos
e transferéncias de fundos entre os diversos agentes econémicos. O sistema de pagamentos compreende, de um lado, os
bancos e os instrumentos de pagamento (dinheiro em espécie, cheque, cartdes de débito e de crédito, etc.) e, do outro lado,
os sistemas de compensacao e de liquidacao de obrigagoes.

Conceitos Basicos de Economia e Financas

O desempenho dos produtos de investimentos recebe impacto positivo ou negativo das varidveis econdmicas. Aqui, vamos
apresentar conceitos bésicos de economia, varidveis macroeconoémicas e indicadores financeiros.

Os indicadores econdmicos sao dados estatisticos que medem o desempenho de uma economia.

Indicadores mais utilizados

i) PIB (Produto Interno Bruto)

Representa a soma (em valores monetdrios) de todos os bens e servigos finais produzidos numa determinada regido (quer
sejam paises, estados ou cidades). O PIB é um dos indicadores mais utilizados na macroeconomia com o objetivo de
mensurar a atividade econdmica de uma regiao.

ii) taxas que medem variacao de precos e desvalorizacao da moeda tais quais:

- IPCA (indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) - calculado pelo IBGE, reflete a variagio dos pregos dos
produtos e servigos consumidos pelas familias com rendas de 1 a 40 saldrios minimos. O periodo de coleta do IPCA
estende-se do dia 01 a 30 do més de referéncia. O IPCA mede a inflagao para verificar o cumprimento da meta de inflagao
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. E utilizado para rentabilizara Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B).

- IGP-M (indice Geral de Precos do Mercado) - Calculado mensalmente pela Fundagao Getulio Vargas (FGV), é composto
pela média ponderada de trés outros indices, a saber: IPA- indice de Precos por Atacado, com peso de 60%; IPC — indice
de Precos ao Consumidor, com peso de 30%; e INCC — indice Nacional de Custos da Construcao, com peso de 10%.
Coletado do dia 21 do més ao dia 20 do més subsequente, com divulgagdo no final do més de referéncia; é utilizado para
rentabilizar a Nota do Tesouro Nacional Série C (NTN-C) e reajustar contratos de aluguel.




iii) taxas de conversao de moedas

- Taxa de Cambio (PTAX) - indica a equivaléncia de uma moeda em relacao a outra.
Como cada pais tem sua propria moeda, é necessario estabelecer o valor da moeda de
um pafs em relagdo a moeda do outro. E definida pela média das negociagdes no
decorrer do dia, para liquidagao em dois dias Gteis. O Banco Central divulga a PTAX
parcial a cada trinta minutos e outra final ao término das operagoes do dia.

iv) taxas basicas de remuneracao do capital

SELIC

Calculada e divulgada diariamente pelo Selic (Sistema Especial
de Liquidagao e Custodia), representa a taxa média das
operagoes de financiamento por um dia, lastreadas em titulos
publicos federais na forma de operagbes compromissadas.
Expressa na forma anual, base de 252 dias teis, é a taxa,
efetivamente, praticada no mercado interfinanceiro;

Taxa DI CETIP

Taxa média das operacoes realizadas no mercado
interfinanceiro pelo prazo de 1 dia, com lastro em CDI
(Certificado de Depésito Interfinanceiro). A taxa é expressa ao
ano, base de 252 dias lteis, e é calculada e divulgada
diariamente pela CETIP, Camara de Custddia e Liquidacao,
onde sao registradas e liquidadas as operagoes;

Taxa Referencial (TR)

E calculada diariamente pelo Banco Central do Brasil com base na Taxa Bésica Financeira (TBF), que é a média da taxa de captagao dos
depésitos a prazo de 30 instituigoes financeiras selecionadas. Para cada TBF obtida sera calculada a correspondente TR, pela aplicagao
de um redutor, definido pelo Banco Central. E o indice que remunera os depésitos da Poupanca.

O conceito de indexador
O conceito de indice e indexador baseia-se na Teoria dos Ntimeros Indices. A ideia ¢ a de fixar um spread* e deixar flutuar a
parcela que apresenta volatilidade, sendo, esta Gltima medida por um indexador ou indice reconhecidamente oficial. Por
exemplo: TR + 3% a.a.; ou INPC + 4,5% a.a. Nestes exemplos, o spread foi fixado em 3%a.a. e 4,5% a.a., enquanto que a
parcela que apresenta volatilidade, flutuara e sera calculada no final da operacao através dos indexadores contratados nas
operagoes.

* O spread bancério (pronuncia-se spréd) é a diferenca entre os juros cobrados pelos bancos nos empréstimos a pessoas fisicas
e juridicas e as taxas pagas pelos bancos aos investidores que colocam seu dinheiro em aplicagbes do banco. Quanto maior o
spread bancario, maior € o lucro que os bancos tém nas operagoes de crédito.

Indice de Referéncia aplicado a produtos de investimento
Também conhecido como benchmark, o indice de referéncia é um parametro para andlise de retorno de investimentos.
Quando o investidor escolhe determinado investimento ele tem expectativa de certa rentabilidade. O benchmark permitira
que ele observe se essa rentabilidade estd sendo alcancada ou nao. Os indices de referéncia variam de acordo com o tipo de
investimento feito, ou ainda, de acordo com o objetivo do investimento.

Benchmarks mais utilizados pelo mercado
* Fundos DI, Renda Fixa e Multimercado: taxa DI e taxa Selic
* Fundos Renda Fixa com composicao de indices de pregos: IPCA e IGP-M
* Fundo Cambial: Variacao cambial (Ptax)
* Fundo de Agées: Ibovespa e IBrX —indices formados pelas agbes mais negociadas no mercado

AFaelba, por exemplo, tem fundos de renda varidvel com referéncia no IBrX.
O IBrX - indice Brasil ¢ um indice de pregos que mede o retorno de uma carteira terica composta por 100 agoes selecionadas
entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de nlimero de negdcios e volume financeiro. Essas agoes sao ponderadas
na carteira do indice pelo seu respectivo nimero de agdes disponiveis a negociagao no mercado.




Acoes Elegiveis para o indice

O indice IBrX é composto por 100 papéis escolhidos em uma relacao de agoes classificadas em
ordem decrescente por liquidez, de acordo com seu indice de negociabilidade (medido nos
Gltimos doze meses), observados outros critérios de inclusao.

Critérios de Inclusio de Acoes no indice
Integrarao a carteira do 1BrX - indice Brasil as 100 agées que atenderem cumulativamente aos
critérios a seguir:
a) estarem entre as 100 melhores classificadas quanto ao seu indice de negociabilidade,
apurados nos doze meses anteriores a reavaliagao;
b) teremsido negociadasem pelo menos 70% dos pregbes ocorridos nos12 meses anteriores a formagao da carteira.

Destacamos que companhias que estiverem sob regime de recuperacao judicial, processo falimentar, situacao especial, ou
ainda, que estiverem sujeitas a prolongado periodo de suspensao de negociagao, nao integram o IBrX.

Comiteé de Politica Monetaria (Copom)

Instituido com o objetivo de estabelecer as diretrizes da politica monetaria e definir a taxa de juros basica da economia. Tem
como objetivos: implementar a politica monetdria; definir a meta da taxa SELIC e seu eventual viés; analisar o Relatério de
Inflagdo; definir a taxa Selic meta; cumprir a meta de inflacao definida pelo Conselho Monetario Nacional. O Copom é
composto pelos membros da Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil.

Financas
O juro é a remuneragao cobrada pela utilizagdo do dinheiro ao longo do tempo. Como toda mercadoria, o dinheiro,
também, tem prego.

A Taxa Nominal de Juros - E a taxa informada pela instituicdo financeira nas operagbes correntes, ou seja, é aquela
meramente indicativa.

A Taxa Real de Juros - representa a receita financeira, livre dos efeitos inflacionarios, ou seja, a taxa nominal descontada a
inflagdo do periodo. Ela serd positiva quando a taxa nominal for maior do que a inflagdo no mesmo periodo e sera negativa
quando a taxa nominal for menor do que a inflagdo no mesmo periodo.

Exemplo:

Durante um ano, uma pessoa contrai um empréstimo com uma taxa de juro nominal de 10%, e durante o mesmo periodo o
indice de pregos cresce 5%, ou seja, a inflacao é de 5%. Nesse caso, como a inflagdo é menor que a taxa nominal, feitos os
calculos, a taxa de juros real nesse caso é de 4,76%. A taxa real do empréstimo é de 4,76% no periodo e ndo os 10%,
indicativo no inicio da operagdo. Isso vale para financiamento de imdveis, carros, eletrodomésticos, etc. Vale também, em
aplicagao financeira, pois nesse momento o investidor é o emprestador do dinheiro e a outra parte (instituicao) o tomador de
empréstimo.

Capitalizacao Simples
Neste regime a taxa de juros incide apenas sobre o capital inicial. Exemplo: Uma aplicagao de R$100,00 feita por 3 meses a
uma taxa de 2% ao més. Qual o rendimento acumulado ao final de 3 meses?

Més 1 2 3

Capital $100,00 $100,00 $100,00
Juro $2,00 $2,00 $2,00
Montante $102,00 $104,00 $106,00




Capitalizacao Composta

Neste regime, a taxa incide sobre o capital inicial acrescido do juro do periodo anterior, ou seja, o juro de cada periodo é
gerado pela aplicagdo da taxa sobre a soma do capital anterior e seus respectivos juros.

A mesma aplicacao de R$100,00 feita por 3 meses a uma taxa de 2% ao més, no sistema de capitalizagdo composta ficaria
assim:

Més 1 2 3
Capital $100,00 $102,00 $104,04
Juro $2,00 $2,04 $2,08
Montante $102,00 $104,04 $106,12

Principios de Investimentos
Principais fatores de andlise de investimentos e principais riscos para o investidor

Na Teoria Econdmica, poupanca é a parte da renda pessoal disponivel que nao foi consumida.

Essa parcela é poupada com objetivos de curto, médio e longo prazo, por exemplo:

aposentadoria. Quando o investidor procura a melhor opgdo para investir essa poupanga, $ $
mesmo que intuitivamente, estd buscando uma alternativa de investimento que melhor combine % $

os atributos basicos: rentabilidade, liquidez e seguranca. A despeito da dificuldade de ¥ %
encontrar os trés atributos em um mesmo investimento, o investidor terd que optar pelo

equilibrio dos fatores que julgar mais importantes.

Rentabilidade
Indica qual foi o ganho (ou perda) que o investidor recebeu em um investimento, em determinado periodo. Existem formas
distintas de expressar a rentabilidade de um investimento, quais sejam:

i) Rentabilidade Observada - ganho obtido em uma operagao no passado ou até o presente momento.

i) Rentabilidade Esperada - ganho que o investidor espera — e acredita—receber em um determinado periodo futuro.

Arentabilidade pode ser manifestada indicando percentual ou montante em dinheiro.

Exemplos

12% no periodo ou R$ 3.000,00; ou em termos relativos a um indice, geralmente, comparando com um benchmark (indice
que serve de pardmetro para a rentabilidade de um fundo ou categoria de fundos): o fundo Renda Fixa rendeu 101% do DI
durante um ano.

Liquidez

Referéncia ao prazo e a que valor um investimento transforma-se em dinheiro “vivo”, ou seja, expressa a capacidade de
vender um ativo pelo preco justo de mercado e que existe presenca constante de compradores no mercado. Traduzindo isto
em uma escala, podemos dizer que um carro do ano possui maior liquidez do que um imével.

Seguranca/Riscos

Estd associada a identificagao de fatores que representam possiveis ameacas ao capital investido: os riscos. Vale salientar que
risco representa, além de uma possibilidade de perda, uma oportunidade de ganhos. Risco pode ser definido de vérias formas
e, uma delas, é dizer que risco € a incerteza de alcancar certa rentabilidade esperada, em um dado periodo, pois, risco esta
associado a rentabilidade de um investimento de forma inseparavel. Para obter maior rentabilidade, o investidor deverd estar
disposto a assumir os riscos.

Risco ndo é ruim! O que é ruim é o risco ndo gerenciado, ou seja, aquele risco assumido sem o conhecimento ou
entendimento do investidor.

Principais Riscos
Riscos inerentes aos investimentos financeiros




Risco de Mercado - se caracteriza pela oscilagdo no prego ou valor de mercado de titulos ou valores mobiliarios que pode
gerar perdas ou ganhos ao investidor. A oscilagdo nos pregos dos ativos pode ser causada por eventos ligados ao cenario
macroecondmico como a fatores de mercado e/ou ao segmento econdmico no qual empresa estd inserida.

Risco de Liquidez - estd associado a negociabilidade de um titulo ou valor mobilidrio no mercado financeiro. Ocorre quando
o investidor encontra dificuldade em vendé-lo por um preco justo, isto é, dentro de pardmetros de mercado. Este risco se
materializa quando ocorre: falta de liquidez no mercado geral, decorrente de fatores de ordem politica ou econdmica;
dificuldade de negociabilidade do titulo propriamente dito; deterioracao na capacidade de pagamento do emissor. Prazo
muito longo até o vencimento, também, aumenta o risco de liquidez.

Risco de Crédito - esta associado a possibilidade de deterioracao na capacidade de pagamento, atraso ou falta de
pagamento, do emissor de um titulo de crédito, quando este deixa de honrar sua obrigacao. Os titulos publicos federais sao
considerados “livres deste risco”, considerando a hipétese remota de ocorrer nao pagamento por parte do Tesouro Nacional.

Perfil de Investidor

Apbs o conhecimento dos principais fatores para andlise de investimentos, o investidor deve se balizar
em trés itens que ajudardo a nortear a decisao de investimento de forma equilibrada. O primeiro passo,
trata de uma auto reflexao para que, através das préprias respostas, o investidor tenha uma ideia de qual
éoseu perfil.

Questionamentos que devem ser feitos antes do investimento

*Em que fase da vida eu estou? Acumulagdo de riqueza, preservacao do patrimonio ou
usufruto da riqueza acumulada?

*Tenho conhecimento técnico para gerir meus investimentos e tempo disponivel para
acompanha-los?

*Como reajo a possibilidade de uma oscilacao negativa dos meus investimentos?

* Tenho uma situacao financeira que permite perdas eventuais em busca de oportunidades de ganhos maiores que
os mais tradicionais?

Objetivos

Uma vez conhecido o perfil, o investidor precisa tragar objetivos de acordo com as suas necessidades, como por exemplo:
aquisicao de iméveis, troca de veiculo, pagamento de dividas, aposentadoria, viagem de férias. E como Gltimo passo deve
definir um horizonte de tempo para alcance de cada objetivo.

Escolha
Tendo estes pontos bem claros, o investidor estard pronto para selecionar produtos que possuam
atributos adequados com seus objetivos.

Exemplos

1 - Um investidor fez a compra de um apartamento com prazo para quitd-lo em 7 meses.
Opcoes: ele precisara de um investimento que tenha liquidez na data do pagamento e que seja de
baixo risco, pois ele tem um comprometimento de curto prazo e os seus recursos nao devem sofrer
oscilagdo negativa. Um fundo DI, um CDB ou uma poupanga seriam adequados neste caso.

2 - Um investidor quer acumular reserva financeira visando ter recursos no momento da
aposentadoria com intuito de manter o padrao de vida compativel com o do Gltimo saldrio recebido.
Opcodes: neste caso o investimento deve ser mensal, com valores que nao comprometam o orgamento e também aportes
esporadicos sempre que tiver uma sobra de capital, visando a acumulagdo no longo prazo.

E importante que o investidor tenha disciplina e autoconhecimento para que possa tragar estratégias de investimentos bem
sucedidas de acordo com suas necessidades ao longo do tempo.
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" As acoées sao o maior mecanismo de transferéncia
de riqueza dos apressados aos tranquilos."

(Warren Buffett)

O mercado financeiro é o ambiente em que ocorre o comércio de titulos e valores mobilidrios, onde os excedentes de
recursos financeiros sdo direcionados para o financiamento das empresas e do governo. Para que este mercado funcione de
maneira eficiente, o Sistema Financeiro da todo o suporte regulatério e de fiscalizagao através dos seus agentes. Um dos
agentes mais conhecidos é a Bolsa de Valores onde sao negociados principalmente acoes. Conheca aqui como funciona o

mercado financeiro do Brasil.

ACOES

Uma agdo é amenor fragao do capital social de uma empre-
sa. Isso significa que qualquer pessoa pode ser dona de gran-
des empresas, como Vale e Petrobrds, comprando uma
parte do seu capital. Ainda ha a possibilidade de escolher o
tipo de acao que serd adquirida: as ordindrias, que dao dire-
ito a voto nas assembleias de cotistas (donos), ou as prefe-
renciais, que tém prioridade no recebimento de dividendos
e outros proventos em detrimento da possibilidade de voto.

Compraevenda

Para comprar agbes é necessario
se cadastrar em uma corretora de
valores, que é o agente autorizado
a operar as ordens de compra e
venda dos clientes na Bolsa de
Valores. O preco da agao serd
determinado pela oferta e
demanda do papel, ou seja,
quando houver mais solicitages
de compra do que de venda o prego da acdo subird, o
inverso fard o prego cair. Este ambiente é regulado e fiscali-
zado pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), visando
garantir a lisura e o correto procedimento na precificacao
das agdes, para que o investidor nao seja prejudicado.

Tomada de decisao

Uma vez habilitado a comprar e vender agoes, o investidor
precisa saber qual o momento ideal para realizar a opera-

¢ao. Existem dois tipos basicos de andlise para determinar o
valor justo de uma acao. A primeira é a analise técnica, ou
grafica, onde os precos das agoes se movem de acordo com
padrdes repetitivos e identificaveis através de graficos ela-
borados a partir de ferramentas estatisticas. O segundo tipo
de andlise é a fundamentalista cujo o foco do estudo sao os
dados econdmico e financeiro da empresa. Projecoes de
receitas futuras sdo trazidas a valor presente para determi-
nar a atratividade ou ndo de uma
acao. Nao existe um modelo de
|}..1 " andlise mais assertivo, sendo
9 Bq% ambos Gteis na tomada d‘e‘ deci-
e sao, e em alguns casos utilizados
s A Wkl  em conjunto. O maisimportante é
3 30% o investidor ter disciplina nos seus
A investimentos, determinando valo-
IWLEY resclaros paracompra e venda das
f 699 acoes, e mensurar quanto esta dis-
tlg J'IFJ posto a deixar de ganhar (risco) e
quando quer ganhar (retorno).

No que tange a a¢oes, outro ponto importante sao os indi-
ces do mercado. Eles servem como balizamento para o
desempenho de uma carteira de agbes. O mais conhecido
deles, o Ibovespa, é composto pelas acoes mais representa-
tivas em termos de volume de negociagao. No entanto, exis-
tem diversos outros indices que, geralmente, representam
ou um setor (ICON- Indice do Setor de Consumo) ou uma
estratégia (SMLL — indice Small Caps).

Fundagio Coelb de Previdéncia Complementar




RENDA FIXA

Na aquisicao de um titulo de renda fixa, seja ele publico ou
privado, o investidor passa a ser credor do emissor deste titu-
lo, diferente de quando se adquire agoes e torna-se sécio da
empresa. Os titulos de renda fixa sdo assim denominados,

investidor estard emprestando o dinheiro para uma
empresa (seja ela financeira ou ndo), devera ter especial
atencdo em estudar a capacidade que esta tem para honrar
as suas dividas de acordo com o contratado, ou seja, oscila-

cao dos juros e, também, a liquidez que deve estar ade-
quada ao horizonte determinado do investidor.

pois pagam, em periodos definidos, remuneracao que
pode ser definida no momento da aplicagao (pré-fixado) ou
no momento do resgate (p(’)s-fixado). Como neste caso o

Instrumentos de Renda Fixa
Titulos de crédito ou divida
Investidor é

Obrigacao
d((J)F!eEnl?iizr I do Emissor
do titulo PIVIDA

Investidor EMPRESTA dinheiro

Setor Publico
l |
Instituicoes
Nao-Financeiras

Setor Privado

Governo Federal Institui¢des

Financeiras

TiTULOS PRIVADOS

Conhecidos também, como crédito privado, eles podem
ser oriundos de empresas financeiras e nao financeiras. No
primeiro caso, o instrumento de renda fixa mais conhecido
€ 0 CDB (Certificado de Dep6sito Bancario), o qual o banco
(emissor) remunera os recursos de acordo com o volume a
ser aplicado pelo investidor (credor), levando, também, em
consideracdo a liquidez que este certificado tera. A partir
dai, o investidor pode escolher por um CDB pré-fixado,
onde conhecera o valor do resgate no ato da aplicacao, ou
pos-fixado, que serd remunerado de acordo com algum
indicador do mercado financeiro, como o CDI, IPCA,

IGPM, INPC, e s6 conhecerd o valor final no momento do
resgate. Outro titulo emitido pelas instituigdes financeiras
sao as Letras Financeiras (LF“s) que tém a modalidade de
remuneracao semelhante a do CDB. Porém, este tipo de
investimento tem um prazo minimo estabelecido de 24
meses e valor minimo para aplicagdo de R$ 300 mil. Este ins-
trumento foi regulamentado pelo Conselho Monetério Naci-
onal (CMN), em fevereiro de 2010, para que os bancos
tivessem uma alternativa de financiamento de longo prazo,
podendo casar melhor os seus ativos e passivos de médio e
longo prazo.




Das instituicoes nao financeiras, o titulo mais conhecido é a
Debénture, utilizada pelas empresas para financiar projetos
de médio e longo prazo, com prazo minimo de 01 ano, se
forem na modalidade simples, e 03 anos, se forem conversi-
veis em agdes. A sua remuneracgao, também, pode ser pré

TiTuLOS PUBLICOS

Os governos Federal, Estadual e
Municipal tém necessidade de
financiamento dos seus gastos e
investimentos, e um dos instrumen-
tos utilizados para esta finalidade é
o titulo publico. Geralmente os titu-
los estaduais e municipais tém circu-
lacao restrita e baixissima liquidez. Portanto, é mais impor-

TesouroMNacioNAL

ou pos-fixada de acordo com o determinado no prospecto.
Além disso, pode prever o pagamento de juros antes do ven-
cimento e, também, a possibilidade de permuta por agoes
(conversiveis) ou quitacdo antecipada da divida.

tante conhecer os titulos da divida federal, que sao divididos

em Letras (LFT e LTN) e Notas (NTN"s B, C, F) do Tesouro

Nacional. As Letras tém o seu pagamento efetuado ao final

do periodo de investimento, sendo a LFT remunerada pela

taxa Selic e a LTN com taxa pré-fixada. Ja as Notas do Tesouro

se diferenciam por terem pagamento de cupom (juros

semestrais e capital pagos ao final) ajustado por indice de mer-
cado, conforme ilustra o quadro a seguir:

Titulo Tipo de Rentabilidade ngzrjr:ﬁggo Prli)r?giapgle:jﬁ;t‘:\%o
e
LTN llzsgﬁfailtijc;ade definida no momento da compra. Vencimento

NTe  fertablidade vicuads s taragio do PCA TSRS somestal  Vencimento

NTN-F Rentabilidade Pré Fixada, acrescida de juros definidos no Semestral Vencimento

momento da compra.

Estes titulos sdo negociados em dois tipos de mercado: o pri-
mdrio (leildes) e o secundério (open market). No primeiro,
quando o Governo estd captando recursos novos e colo-
cando os titulos pela primeira vez para negociagdo. Uma
vez de posse destes titulos, os investidores tém a opcao de

negocid-los antes do vencimento, recorrendo ao mercado
secundario. O Governo criou um ambiente de estimulo a
aquisicao de titulos federais onde o investidor pode nego-
cia-los a partir de R$ 200,00.
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IMOVEIS

Em investimentos, quando o assunto é imével, a primeira
ideia que vem a cabega é de um apartamento ou sala
comercial. No entanto, existem diversos instrumentos que
permitem ao investidor diversificar suas aplicagbes no ramo
imobiliario. Um deles é a Letra de Crédito Imobiliario (LCI),
que tem lastro oriundo de créditos com alienacao de imé-
veis e vem sendo comercializado com grande facilidade
pelos bancos, j& que possui isencao de imposto de renda
para pessoas fisicas. Ja a Letra Hipotecaria (LH), € um titulo
que tem como lastro créditos com hipoteca dos iméveis.

Para investidores com recursos acima de R$ 300 mil, existe
o Certificado de Recebiveis Imobilidrios emitido por
empresas securitizadoras e que em contrapartida em crédi-
tos imobilidrios provenientes de aquisicao de bens imdveis
ou aluguéis. Os Fundos Imobiliarios, bastante utilizados,
estdo em crescente expansao que,e além de investirem
diretamente nos iméveis para venda futura ou aluguel,
podem ter, também, participacdes em shoppings centers.

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Decisoes de investimentos exi-
gem uma grande dedicacao ao
estudo dos diversos produtos
disponiveis no mercado finan-
ceiro, dominio sobre macroe-
conomia e também expertise
na tomada de decisdao, uma
vez que o viés psicolégico é
fundamental nestes processos.
Dada esta complexidade e
necessidade de tempo para se
dedicar ao mercado financei-
ro, muitos investidores recor-
rem aos Fundos de Investi-
mentos.

Quando o investidor aplica seus recursos nestes fundos, esta
contratando a prestacao de servicos de um gestor especiali-
zado e dedicado a esta atividade, que devera ser desenvol-
vida em regime de melhores esforgos, ou seja, gerir o recurso

A vantagem desses titulos é que o investidor ndo precisa se
preocupar com a administragao do imével. Contudo, deve se
observar, sempre, a qualidade dos créditos que estao a garan-
tir os titulos adquiridos e, também, os seus emissores que, por
sua vez, sao contraparte no pagamento da remuneracao.

de terceiros, com atencdo como se os mesmos fossem do
proprio gestor, visando atingir os melhores resultados. O
Fundo de Investimento é constituido em forma de condomi-
nio, onde cada investidor possui uma quantidade de cotas
que representa a fragao ideal do patriménio liquido do fun-
do. Essas cotas terao oscilagao de valores a medida que os ati-
vos que compdem o fundo se valorizam ou desvalorizam.
Assim, os lucros e prejuizos do Fundo sao distribuidos entre
os cotistas na proporcionalidade das cotas detidas. Com
recursos aplicados em Fundos de Investimentos, o investidor
ganha, em conjunto com outros cotistas, poder de barganha,
podendo, por exemplo, buscar melhores taxas em um CDB
ou maior diversificacao de aplicagao, o que o seu capital,
sozinho, ndo teria alcance.

Estrutura dos Fundos

- Fundo de Investimento (Fl) - consiste naqueles que inves-
tem diretamente em ativos financeiros.




Fundo de Investimento Renda Fixa

Titulos Publicos: LTN, LFT, NTN-B Titulos Privados: CDB, Debéntures
- Fundo de Investimentos em Cotas de FI (FICFI) - sao aque- nos bancos que possuem um Fundo Master (FI) e diversos
les que investem, no minimo, 95% do seu patriménio em Fundos de Investimentos que compram cotas do Fundo Mas-
cotas de Fundo de Investimento. Este é o caso mais comum ter criando, assim, produtos diferenciados para cada tipo de
no mercado financeiro e pode ser notado principalmente cliente. Abaixo, o exemplo grafico de como isto acontece:

Fundo de Investimento em Ag¢Ges
(FIA) - Fundo Master

Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento em Cotas Fundo de Investimento em Cotas de FIA
de FIA (FICFIA) (Segmento Varejo) de FIA (FICFIA) (Segmento Private) (FICFIA) (Segmento Institucional)
Aplicac3o Inicial: RS 100,00 Aplicac3o Inicial: RS 300.000,00 Aplicacdo Inicial: RS 600.000,00
Taxa de Adm: 3,00% a.a Taxa de Adm: 1,5% a.a Taxa de Adm: 0,90% a.a

Os FIC s podem, ainda, assumir outra estrutura comprando, ao invés de um FI, diversos Fi s, conforme observado abaixo:

FIC Multifundos
Cotas do Fundo A
Cotas do Fundo B
Cotas do Fundo C

Fl Gestor A Fl Gestor B Fl Gestor C
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Tipos de Fundos

Fundo Aberto — Nao tem prazo de vencimento. Permite
que aplicagdes e resgates sejam feitos a qualquer momento,
dando maior liberdade aos investidores para entrada e
saida de um determinado investimento. Estes sdo os mais
comuns, comercializados pelos grandes bancos.

Fundo Fechado — Possuem prazos definidos de inicio e fim
das suas atividades. Neste modelo, o resgate s6 podera ocor-
rer quando do fim do prazo de funcionamento do fundo ou
na hipétese de liquidagdo do mesmo antes da data definida
para o fim. Caso o cliente deseje sair do fundo, antes do
final/liquidacao, deverd tentar negociar suas cotas por conta
propria, buscando outro investidor para compra-las. Nao
sao indicados para investidores que precisam de disponibi-
lidade do recurso.

Classificacoes:

Além da estrutura e tipo de fundos apresentados, existe
mais uma classificacao que é dada pela Anbima (Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capi-
tais) e faz referéncia as modalidades de investimento que
cadafundo segue.

Fundo de Curto Prazo — Aplicam somente em titulos publi-
cos e titulos privados com baixo risco de crédito sendo que
o prazo médio dos titulos que compdem a carteira deve ser
inferior a 60 dias. Geralmente os bancos disponibilizam
este tipo de aplicacdo para clientes que tém necessidade de
liquidez imediata para ndo deixar o dinheiro sem movi-
mentagao em conta.

Fundo Referenciado — Tem por objetivo acompanhar algum
indicador de mercado. O mais conhecido dos referenciados
é o DI. Obrigatoriamente os fundos referenciados devem
aplicar 95% dos recursos em titulos que tenham remunera-
cao baseada no indicador que ele objetiva atingir. Além dis-
so, o nome do indicador deve fazer parte do nome do fundo
de investimento, como por exemplo, Fundo XYZ DI.

Fundo com Caréncia — Nesta modalidade, é estabelecido
um prazo minimo para que os cotistas possam auferir rendi-
mentos sobre suas aplicagoes. Caso deseje fazer resgates
antes do prazo estipulado, o cliente ndo receberd o rendi-
mento, semelhante ao que acontece com a poupancga.

Fundo Exclusivo — Destina-se a um ou mais investidores

com propésito especifico, ou seja, quem definira o perfil e

como este fundo devera funcionar serd o préprio investidor.

Nao é aberto para o publico em geral. Nesta modalidade, os

investidores deverao ser obrigatoriamente qualificados, isto

é, devem ter aplicados no mercado financeiro recursos mini-
mos de R$ 300 mil.

Fundo Renda Fixa — As aplicagoes desse fundo devem estar
alocadas, em um minimo de 80% em ativos da classe de
renda fixa e atrelados a taxas de juros doméstica ou indice
de precos.

Fundo Cambial — Aplicam em ativos que tém sua variagao
de prego vinculada a alguma moeda estrangeira e a um per-
centual minimo de 80% do patrimonio liquido do fundo.
Esta modalidade é indicada para investidores que desejam
se proteger da oscilagdo da variacao cambial.




Fundo Multimercado — Esta modalidade é a mais versétil

entre os fundos, pois nao deve estar majoritariamente apli-
cado emalgum tipo de ativo, ou seja, pode aplicar em juros,
moedas, agdes e qualquer outro titulo disponivel no mer-
cado financeiro. O regulamento do fundo deve prever em
quais ativos o gestor poderd aplicar.

Fundo de Acoes — No minimo, 67% do patriménio liquido
deve estar aplicado em agdes para que o fundo se enquadre
nessa categoria. Pode ser setorial, aplicando, por exemplo,
somente em acdes do setor elétrico, ou até mesmo em
agdes de uma Gnica companbhia.

Fundo Crédito Privado — Quando os fundos Referencia-
dos, Renda Fixa, Cambial e Multimercado tiverem 50% ou

mais do seu patrimonio liquido aplicado em titulos priva-
dos, devem receber a denominacao “Crédito Privado” no
nome do fundo. Por Exemplo: Fundo XYZ Renda Fixa Cré-
dito Privado.

Antes de aplicar em um fundo de investimento, o investidor
deve ler cuidadosamente a lamina, o prospecto e o regula-
mento dele. Nestes documentos constarao, com detalhes, o
que estd sendo contratado e o valores a serem pago pelo ser-
vico (taxa de administracdo). Além disso, o investidor deve
ter pleno conhecimento do seu perfil, do horizonte de
tempo dos investimentos e do seu momento de vida, que
serdo balizadores para qual modalidade de fundo de inves-
timento deverdo ser direcionados os recursos.

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

O Conselho Monetdrio Nacional (CMN) classifica como
investimentos estruturados aqueles que investem em fun-
dos e em cotas de fundos de: participagdes em empresas
(FIP”s); investimentos imobiliarios, empresas emergentes e
multimercados que seguem somente a legislacao estabele-
cida pela Comissao de Valores Mobilidrios e nao sao volta-
dos para investidores qualificados.

Os Fundos de Investimentos em Participagoes (FIP “s) ou Pri-
vate Equity tém por objetivo investir em empresas de médio
porte e com grande potencial de crescimento e que ndo
sejam listadas em bolsa de valores. Em economias mais con-
solidadas, como nos EUA, esta modalidade de investimento
é bastante comum e desenvolvida. No Brasil, esta indistria
teve inicio nos meados dos anos 70, somente se firmando e
obtendo crescimento expressivo a partir dos anos 2000.

Podemos dividir o processo de um FIP em trés fases. A pri-
meira delas é o investimento, onde os aplicadores buscam
por empresas geralmente de médio porte e com grande
potencial de valorizacao. Para isso, analisam primeiro, seto-
res da economia que ainda sao bastante fragmentados e
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que podem obter vantagens
nos seus investimentos, bus-
cando consolidagao do setor
através das empresas investi-
das. Eesta fase dura, em
média, de 2 a 4 anos. A partir
daf, inicia-se a segunda fase
em que, uma vez fazendo
parte do quadro social dessas
empresas, os investidores
irdo trabalhar para a melho-
ria de gestdo e governanca

das mesmas e no seu desenvolvimento tanto organico
quanto através de aquisicoes. Geralmente os FIP s buscam
ocupar cargos na area financeira destas empresas. Esta fase
dura, em média de 3 a4 anos. E a dltima fase e nao menos
importante é a do desinvestimento, quando sao buscados
novos investidores para a empresa. A busca pode ser direta

por interessados nacionais ou internacionais do mesmo seg-
mento. Também pode ser aberto o capital para a Bolsa de
Valores. A Gltima, e menos provavel alternativa, é vender as
cotas para o dono original do empreendimento.

Os investidores que realizam este tipo de aplicagdo estao
injetando seus recursos diretamente no desenvolvimento
da economia real. Devem, portanto, ser qualificados e ter a
consciéncia de que este tipo de investimento nao possui
liquidez em razdo do estabelecimento de um prazo de
maturacdo de rentabilidade, em sua maioria na curva “J”
onde, a partir do inicio do investimento, a empresa passa
por processos de melhoria até atingir, ao final do desinvesti-
mento, a rentabilidade esperada. No Brasil esta alternativa
tem sido cada vez mais procurada, uma vez que os investi-
mentos em empresas listadas na Bolsa de Valores estao cada
vez mais competitivos e rentabilidades mais acirradas.




Fundos de Investimentos

DEFINICOES LEGAIS

Fundo de Investimento é uma comunhao de recursos monetarios, consti-
tuido sob a forma de condominio, no qual os condéminos/investidores
sao conhecidos como cotistas. Seus recursos sao destinados a aplicacao
em titulos e valores mobiliarios, bem como em quaisquer outros ativos
disponiveis no mercado financeiro e de capitais.

Caracteriza-se por ser uma prestagdo de servico em regime de
melhores esforcos. Isso significa que o administrador e demais
prestadores de servigos utilizardo de todos os meios e métodos
para alcancar os melhores resultados. Nao implica, entretan- /'
to, uma promessa de rentabilidade ou auséncia de riscos. O
investimento ndo é garantido pelo Administrador, Gestor,
Fundo Garantidor de Crédito — (FGC) ou qualquer outro ¢
mecanismo de protecao.

Vale salientar que um Fundo de Investimento nao gera
captagao de recursos para a instituicdo administrado-
ra. O patrimoénio dos cotistas é mantido em uma
carteira de investimento em nome do Fundo de
Investimento com CNPJ préprio. il

Os recursos administrados pela Faelba nos Pla-
nos BD, CD e PCA séao aplicados em Fundos de
Investimentos. Cada fundo possui o seu CNP),
logo, os recursos nao pertencem a Faelba ou a
instituicio administradora dos mesmos. Os recur-
sos sao de propriedade do Plano de Beneficios, na
proporcao da quantidade de cotas pertencentes ao
Fundo de Investimentos. No caso do Plano CD
(Faelflex), os recursos sao pertencentes aos Par-
ticipantes representados pela quantidade de
cotas que possuem no Plano.
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DINAMICA DE APLICACAO E RESGATE

O Patrimonio Liquido (PL) de um Fundo é o total de recursos aplicados pelos inves-
tidores, acrescido dos rendimentos. Esta informacao deve ser disponibilizada
diariamente pelo administrador do Fundo.

Cota é a parte ideal do Patriménio Liquido. Os investidores, também cha-
mados de cotistas, possuem uma parcela do PL do Fundo proporcional
ao nGmero de cotas adquiridas. O valor da cota do Fundo, em qualquer
dia, é calculado pela divisao entre o PL e o nlimero de cotas do Fundo.

Ao aplicar em um Fundo de Investimento a Faelba estd comprando
cotas desse veiculo para o Plano de Beneficio originador do recurso.
Cada Fundo deve estabelecer o critério segundo o qual o capital in-
vestido serd convertido em cotas no momento da aplicagao.

De modo oposto, ao resgatar recursos de um Fundo a Faelba vende \
as cotas desse veiculo, recebendo o recurso de volta ao Plano de
Beneficio originario.

O administrador do Fundo deve definir basicamente o

trés regras: ==

1) prazo para conversao na aplicacao - Indica em quanto tempo o recurso aplicado é convertido em cota. Normalmente,
ocorre no mesmo dia da operacao (D+0) ou no dia seguinte (D+1);

2) prazo para conversao no resgate - Indica o prazo da conversao da venda da cota do Fundo de Investimento em di-
nheiro. Normalmente, (D+3). Embora essa dinamica deva estar clara no regulamento do fundo, a depender da estratégia
do fundo, este prazo de cotizacao, na venda, podera ser mais eldstico.

3) prazo para pagamento do resgate - Data em que ocorrerd a liquidacao financeira da operacao. Normalmente, (D+1)
apos a conversao no resgate. Todavia, a CVM admite até 5 dias Uteis.




PriNCIPAIS CARACTERISTICAS

A decisao de investir coletivamente, através de um Fundo
de Investimento, decorre de alguns beneficios percebi-
dos pelo investidor. Dentre outras, ressaltam-se trés van-
tagens:

1) Acessibilidade: aplicagdes através de Fundos de Inves-
timento permitem ao investidor, especialmente o de pe-
queno e médio portes, entrar em mercados que, isolada-
mente, ndo teria acesso, seja por falta de conhecimento,
seja por custos elevados, ou pelo baixo poder de barganha.

2) Diversificacao: ao adquirir cotas de um Fundo de Inves-
timento, o investidor estd comprando parte de uma carteira
diversificada de titulos mobilidrios. O beneficio é a reducao
dos diversos riscos inerentes as aplicages financeiras.

3) Liquidez: é um dos atributos fundamentais que o in-
vestidor busca quando procura uma alternativa de inves-
timento. Os Fundos Abertos, sem caréncia — mais comuns
no mercado — oferecem liquidez didria. Isso significa que
o investidor pode resgatar seu dinheiro, com rendimento,
a qualquer momento, bastando solicitar o resgate de suas
cotas. Vale lembrar que cada Fundo possui uma dindmica
de aplicacao e resgate definida em regulamento préprio.

TIPOS DE FUNDOS

Os Fundos de Investimentos podem ser abertos ou fecha-
dos, com ou sem caréncia. Nos Fundos Abertos, os co-
tistas podem solicitar o resgate de suas cotas a qualquer
tempo. O nimero de cotas do Fundo é variavel. Isso por-
que, quando um cotista aplica, novas cotas sdo geradas e
o administrador compra ativos para o Fundo; quando um
cotista resgata, suas cotas desaparecem e o administrador
é obrigado a vender ativos para pagar o resgate. Por este
motivo, os Fundos abertos sao recomendados para abrigar
ativos com liquidez mais alta.

Nos Fundos Fechados, o cotista s6 pode resgatar suas cotas
ao término do prazo de duragao do Fundo ou em virtude
de sua eventual liquidagao. Estes Fundos podem ter prazo
de vida determinado ou indeterminado.

Os Fundos Exclusivos, por sua vez, sao aqueles constitui-
dos para receber aplicagbes, exclusivamente, de um Gnico
cotista. Somente investidores qualificados podem ser cotis-
tas de fundos exclusivos.
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Sao considerados Investidores Qualificados: Os empregados e socios, neste caso, ndo sao Investido-
res Qualificados, mas tém autorizagdo para investir nos
Fundos para Investidores Qualificados administrados
* Companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao; ou geridos pela empresa onde trabalham ou da qual

* Entidades Abertas e Fechadas de Previdéncia Comple- 530 sOCios.
mentar (a Faelba é uma Entidade Fechada);

* Instituigdes financeiras;

* Pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimen-
tos financeiros em valor superior a R$ 300 mil e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de
investidor qualificado mediante termo préprio;

e Fundos de Investimento destinados exclusivamente a
investidores qualificados;

¢ Administradores de carteira e consultores de valores
mobilidrios autorizados pela CVM em relagdo a seus
recursos proprios;

* Regimes Préprios de Previdéncia Social instituido pela
Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

* Empregados e sécios das instituicdes administradoras
ou gestoras deste Fundo, expressamente autorizados
pelo diretor responsavel da instituicao perante a CVM.

PoLiTicA DE INVESTIMENTOS

Um Fundo de Investimento é constituido com a pretensao de alcancar dois objetivos:
1) acompanhar certo indice de referéncia conhecidos como Fundos de Gestao Passiva;

2) superar certo indice de referéncia, precisando assumir mais risco em busca de maior retorno, conhecidos como Fundos
de Gestao Ativa.

A Politica de Investimentos indicard como os objetivos do fundo serdo alcancados, detalhando a estratégia utilizada (os
ativos e seus limites de exposigao) e o risco ao qual o fundo estara exposto.
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Os Fundos de Investimento podem aplicar recursos em
diversos mercados objetivando obter ganhos para seus
cotistas. Os mercados mais explorados pelos gestores dos
fundos sao:

* Titulos de renda fixa, puablicos ou privados, de taxa pré
ou pos-fixada;

Titulos de renda fixa, publicos ou privados, corrigidos
pela variacao da taxa de cambio e/ou indices de precos;

Acoes.
Existem basicamente duas formas do gestor aplicar o patri-
monio do Fundo nos mercados citados acima:
1) Comprando titulos no mercado a vista.

2) Assumindo posicoes no mercado de derivativos (futu-
ros, swap e opgdes, por exemplo).

TAxAs DE ADMINISTRACAO

Taxa de administragdo é a remuneragao paga pelo geren-
ciamento do Fundo, expressa em taxa anual. O regula-
mento deve dispor sobre a taxa de administragdo, que vai
remunerar o administrador, gestor e distribuidor pela pres-
tacdo de servigo. E uma taxa fixa, expressa em percentual
ao ano, incidente sobre o patrimdnio do Fundo. Esta taxa é
provisionada diariamente e o valor da cota divulgado, tam-
bém diariamente, ja é liquido, ou seja, ja deduzida da taxa
de administragdo. A taxa é cobrada independentemente
do desempenho do Fundo, positivo ou negativo.
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TAXA DE PERFORMANCE

E uma taxa em percentual, que incidira sobre a diferenga
positiva entre o desempenho do fundo e a variagao do in-
dice. Normalmente, é estabelecido um indicador de mer-
cado como referéncial (benchmark) e, sempre que o Fun-
do apresentar resultados superiores ao indice, a taxa sera
cobrada. Esta taxa s6 pode incidir em fundos com aplica-
cao inicial acima de R$ 50 mil e movimentagoes minimas
de R$ 5 mil. Sua cobranga ocorrera depois de efetuado o
débito das despesas e da taxa de administracao.

A Comissao de Valores Mobilidrios (CYM) impbe regras bas-
tante rigidas em relagdo a taxa de performance. Exemplos:

* O benchmark deve ser compativel com a Politica de
Investimento do Fundo;

* A meta deve ser de, no minimo, 100% do benchmark;
* O ciclo minimo de cobranca é de seis meses;

* A cobranga deve ser feita ap6s incidéncia de outras taxas
e despesas;

* S6 é cobrada novamente quando superar sua prépria
meta, ndo podendo ser cobrada quando o valor da
cota do fundo for inferior ao seu valor, por ocasido da
Gltima cobranca efetuada.

TAXA DE ENTRADA E SAIDA

A Taxa de Entrada é cobrada pelas instituigoes financeiras
e/ou seguradoras para a entrada do investidor em alguns
tipos de investimentos. A Taxa de Saida é cobrada pelas
instituicoes financeiras e/ou seguradoras por ocasido do
pedido de resgate de cotas. Normalmente, sao expressas
em termos percentuais. Atualmente no Brasil, raramente
se observa a cobranca dessas taxas.
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Fundo Curto Prazo

Os Fundos classificados como “Curto Prazo” deverao aplicar seus recursos exclusivamen-
te em:

a) Titulos publicos federais;

b) Titulos privados cujo emissor seja classificado na categoria baixo risco de crédito
com certificagdo por agéncia de classificacao de risco localizada no Pais;

c) Os titulos sao pré-fixados ou indexados a taxa Selic ou a outra taxa de juros,
ou titulos indexados a indices de precos;

d) O prazo médio da carteira é inferior a 60 dias e o prazo maximo de qual-
quer ativo do fundo é de 375 dias;

e) E permitida a utilizagio de derivativos somente para protecao da car-
teira.

DICA

O cotista que optar por essa classe de fundo faz uma opgao clara pelo me-
nor fator de risco. Entretanto, pagard aliquota maior de imposto de renda.

Fundo Referenciado

Os Fundos classificados como “Referenciados” tém o objetivo de acompa-
nhar determinado indicador de desempenho, que devera estar identificado
na sua denominacao.

Fundos “Referenciados” se caracterizam por:

* Ser de gestao passiva;

* Politica de Investimento: acompanhar determinado benchmark;

* Principal fator de risco: seu indicador de desempenho.

O Fundo mais comum da classe é o Fundo Renda Fixa DI indicado em

cendrios de elevacao dos juros, ou ainda, para investidores que desejam
aderéncia a taxa de juros de mercado.



Fundo Renda Fixa

Os principais fatores de risco da carteira de um Fundo
classificado como “Renda Fixa” deverdo ser a variacao da
taxa de juros doméstica, a variacdo de indice de precos
ou ambos.

Fundos Renda Fixa se caracterizam por:

* Ser de gestdo ativa;

* Politica de investimento: superar determinado bench-
mark;

* Principal fator de risco: taxa de juros e indices de pre-
Gos;
* Buscam ganhar mais do que os Fundos DI, assumindo

posicoes em taxa de juros pré-fixada, vencedoras em
cendrios de queda da taxa de juros;

* Alguns Fundos dessa classe tentam superar a taxa de
mercado, assumindo posicdes em titulos de emissao do
setor privado, com maior exposigao ao risco de crédito.

Fundo Cambial

O principal fator de risco da carteira de um Fundo classi-
ficado como “Cambial” deve ser a variagdo de pregos de
moeda estrangeira e a variagdo do cupom cambial e deve
ter, no minimo, 80% da carteira do Fundo em ativos rela-
cionados ao seu objetivo principal.

Fundos “Cambiais” se caracterizam por:

* Oferecer protecao a investidores que desejam preser-
var seu poder de compra em moeda estrangeira;

* Indicados para investidores com divida em moeda es-
trangeira;

e Ganham em cenarios de elevacao da taxa de cAmbio.

Fundo Multimercado

Os Fundos classificados como “Multimercado” devem pos-
suir Politicas de Investimentos que envolvam varios fatores
de risco, sem o compromisso de concentracao em ne-
nhum fator em especial. Cada Fundo determinard, em seu
regulamento e prospecto, a sua Politica de Investimento,
estabelecendo percentuais minimos e maximos de atua-
¢ao em cada um dos mercados que ird investir.

Fundos “Multimercado” se caracterizam por:

* Ser de gestdo ativa;

* Politica de Investimento: superar determinado bench-
mark;

* Principal fator de risco: nenhum em particular. Assume
risco em diversos mercados. Sao recomendados para
investidores de perfil moderado e/ou agressivo que bus-
cam alternativas de investimentos para diversificar seu
patrimonio. Adequados para horizonte de tempo de
médio e longo prazos e para investidores que estao dis-
postos a correr mais risco em busca de maior retorno.
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Fundo de Acoes

O principal fator de risco da carteira de um Fundo clas-
sificado como “Acdes” deve ser a variagdo de precos de
Acoes. E exigido, no minimo, que 67% da carteira de
acoes seja admitida para a negociagao no mercado a vista
em bolsa de valores ou balcao organizado.

Fundos “de Acoes” se caracterizam por:

* Ser, normalmente, de gestao ativa;

* Principal fator de risco: agoes;

* Posicao minima em agdes: 67% do PL do fundo;

e Nao ha limite de concentragdao por emissor. Existem
fundos que investem em agdes de uma Gnica empresa,
a exemplo de Petrobras e Vale;

* A parcela representada por titulos de renda fixa deve
observar os limites de concentragdo por emissor.

Fundos de Crédito Privado

O Fundo de Investimento classificado como Curto Prazo,
Referenciado, Renda Fixa, Cambial e Multimercado, que
realizar aplicagbes em quaisquer ativos ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou ju-
ridicas de direito privado que, em seu conjunto, exceda o
percentual de 50% de seu patrimoénio liquido, devera ob-
servar as seguintes regras, cumulativamente aquelas previs-
tas para sua classe:

1) Na denominagao do Fundo devera constar a expressao
“Crédito Privado”;

2) O regulamento, o prospecto e o material de venda
do Fundo deverdo conter, em destaque, alerta de que
o Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de
seu patrimonio liquido;

3) O ingresso no Fundo serd condicionado a assinatura
de termo de ciéncia dos riscos inerentes a composicao
da sua carteira, sendo proibida a utilizagao de sistema
eletrénico para esse fim.




OuTtrOos FUNDOS

Fundos de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)

Sao Fundos constituidos por titulos de crédito originarios
de operagoes realizadas nas institui¢des financeiras, indds-
tria, arrendamento mercantil, hipotecas, prestacao de ser-
vigos e outros titulos que possam ser admitidos como direi-
to de crédito pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Desta forma, as operagoes de crédito, originalmente feitas,
podem ser cedidas aos Fundos que assumem estes direitos
creditdrios. Esta operacao permite aos bancos, por exem-
plo, que cedam (vendam) seus empréstimos aos FIDC, li-
berando espaco para novas operagdes, e aumentando a
liquidez deste mercado.

Fundos de Investimento Imobiliario (FII)

Os Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) destinam-se
ao desenvolvimento de empreendimentos imobiliarios,
tais como construcao de imdveis, aquisicido de imdveis
prontos, ou investimentos em projetos visando viabilizar o
acesso a habitacao e servicos urbanos, inclusive em areas
rurais, para posterior alienagdo, locacao ou arrendamento.

Fundos de Investimento em Participacoes (FIP)

O Fundo de Investimento em Participagdes, constituido
sob a forma de condominio fechado, é uma comunhao
de recursos destinados a aquisicao de acoes, debéntures,
bonus de subscricao, ou outros titulos e valores mobilia-
rios conversiveis ou permutaveis em acoes de emissao de
companhias, abertas ou fechadas. Participam do processo
decisério da companhia investida, com efetiva influéncia
na definicao de sua politica estratégica e na sua gestao, no-
tadamente através da indicacdo de membros do Conselho
de Administragao.

Clubes de Investimento

O Clube de Investimento é um condominio constituido
por até 50 pessoas fisicas para aplicagdo de recursos em
titulos e valores mobiliarios, sendo administrado por corre-
toras, distribuidoras e bancos de investimento. Quando se
tratar de empregados de uma mesma empresa, o niimero
de condéminos pode ser maior. A carteira é composta por
51%, no minimo, em acoes, sendo o restante alocado em
renda fixa e mercado de derivativos.
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