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MENSAGEM DA DIRETORIA

Este Guia de Perfis de Investimento tem o propésito de conectar os
Participantes e Assistidos do Plano de Contribui¢do Definida (CD
- Faelflex) aos contetidos e procedimentos adotados pela Faelba
no que diz respeito aos Perfis. Neste documento desejamos, por
exemplo, que o leitor encontre, com facilidade, a informagdo sobre
as datas em que ele poderd, se assim desejar, alterar o seu Perfil;
ou ainda como esse procedimento de mudanga no Perfil pode
ser feito, rapidamente, pela Internet, através do site da Fundagdo,
aprendendo como isso pode ser realizado sem dificuldade.

Quando a Faelba, em 2008, decidiu oferecer Perfis de Investimento
aos Participantes e Assistidos, a ideia era, e continua sendo, de
dar uma condigdo de eles escolherem como as suas reservas
matemdticas estardo distribuidas dentro do mix de investimentos
contido na carteira de ativos da Fundagdo alocada no mercado
financeiro. Agregada a essa manifestagdo de vontade estard,
também, demonstrada a disposigdo desse Participante ou
Assistido de correr maior ou menor risco, em conformidade com o
seu perfil de investidor. Nesse aspecto, ninguém precisa ser expert
em investimentos, basta estar informado sobre o desempenho
das aplicagOes da Fundacdo, as tendéncias do mercado e as
necessidades futuras de utilizagdo da reserva matemdtica,
questionando-se, sempre, sobre 0 momento em que precisard
usar a poupanga previdencidria. Nos canais de comunicacdo da
Faelba disponibilizamos toda a possibilidade de obtengdo desse
conhecimento.

Oferecer Perfis de Investimento numa Entidade como a Faelba é
positivo e muito avangado para os padrdes do nosso Segmento
Fechado de Previdéncia Complementar, mas requer um cuidado
especial, pois esta sendo colocada nas mdos do Participante e
do Assistido uma importante escolha. Quando falamos em ciclo
de vida (fase da vida em que a pessoa se encontra Versus 0s
objetivos a serem alcangados num determinado espago de tempo),
chamamos a atengdo do nosso Participante e Assistido para a
necessidade de permanéncia, isto €, de um tempo maior, dentro do
Perfil de Investimento que ele escolheu.

Isso porque sendo a poupanca previdencidria um investimento de
longo prazo, as desvalorizagOes que se verificarem, por ventura, no
Perfil Diferenciado, ndo se traduzirdo, necessariamente, em perdas.
Esse, inclusive, & um risco inerente aos Perfis de Investimento.

Ao tratar de Perfis de Investimento precisamos entender o que é
o risco. O risco, por exemplo, ndo significa s6 a perda. O risco
pode ser desvalorizagdo pontual. Uma rentabilidade negativa ndo
representa perda efetivada.

No caso dos investimentos da Faelba, que sdo de longo prazo,
assuntos como rentabilidade negativa, nivel de risco dos
investimentos, volatilidade das carteiras de renda fixa e de
renda varidvel e desempenho dos segmentos de ativos, entre
outros tantos, precisavam ser tratados num Guia como este, que
agora chega as maos do Participante e Assistido. O propésito é
que todos se acostumem com ingredientes como esses, com as
figuras e simbologias do mercado financeiro e, sobretudo, com a
linguagem prépria dos investimentos.

Pretendemos com este Guia proporcionar maior aprendizado sobre
a dindmica dos Perfis. Verificamos, de 2008 até agora, grande
evolucdo da percepgdo dos nossos Participantes e Assistidos com
relagdo aos Perfis de Investimento. Como o trabalho de esclarecer
e repassar conhecimento ndo cessa, este Guia representa a
oportunidade de ampliagdo e consolidagdo desse entendimento.
NZo registramos grandes movimentagOes entre Perfis nos prazos
abertos para alteragdo; o que demonstra que as pessoas estdo
sendo moderadas, evitando mudangas bruscas. A leitura que
fazemos desse recorte é a de que a comunicagdo feita pela Faelba
estd tendo a eficdcia desejada.

Assim sendo, que todos fagam uma boa leitura e tenham uma
excelente compreensdo do contetido aqui proposto.

Augusto Reis
Diretor Superintendente







A aposentadoria é o projeto mais desafiador da vida de todas as pessoas. Digo
iSS0 ndo SO pela necessidade de acimulo de uma grande quantia financeira, mas
também pelo desenvolvimento de um bom projeto de vida para esta nova fase, em
que tempo e dinheiro ndo devem ser mais seus principais problemas. Entdo, trago
um guia para ajudar nesta caminhada.

Qual o seu conceito de
aposentadoria?

Ficar de pijama no sofé da sala,
assistindo televisdo foi, durante
muito tempo, o principal conceito
de aposentadoria. Com a criagdo
do termo terceira idade, veio uma
aposentadoria ativa e uma longevi-
dade mais sauddvel. Mas, serd que
precisamos esperar 30 a 35 anos
laborais para nos aposentarmos?
Serd que passamos este tempo
todo ocupado que ndo consegui-
mos planejar o tdo esperado mo-
mento? Tempo e dinheiro serdo
finitos em qualquer momento de
sua vida. Por isso, aposentar-se
independe da sua idade, vocé
pode fazer isto amanha. Simpli-
fique: pegue um papel, divida em
trés colunas e liste tudo que vocé
quer ter, fazer e ser.

Depois priorize seus objetivos e
entdo faca a gestdo do seu tem-
po e das suas finangas em favor
deles. Ndo permita que o trabalho
seja 0 centro das suas decisdes.

Alinhando as expectativas!

Imagine que vocé galga muitos
degraus de uma escada ao longo
da sua vida e quando chega ld no
topo descobre que esta escada
estava encostada na parede erra-
da, como se sentiria? Isto é 0 que
acontece com 90% dos brasileiros
quando o tema é aposentadoria.
Vamos fazer um teste rdpido: Vocé
sabe qual é o tamanho do patrimo-
nio (que gera renda) que vocé pre-
cisa acumular para ter a renda que
deseja quando se aposentar?

Sabe se 0 valor que vocé contribui
mensalmente ¢ suficiente para al-
cangar este patrimonio? Caso ndo
saiba, vocé tem grandes chances
de passar a vida inteira investindo
€ nao atingir & sua expectativa. Este
¢ 0 passo mais importante da parte
financeira de um projeto de aposen-
tadoria; 0 seu dimensionamento. E
para isso que existem 0s simula-
dores, utilize-0s. Mas lembre-se,
a aposentadoria € um processo e
ndo um evento. As suas expectati-
vas mudam, o seu saldrio aumenta
g aeconomia é ciclica. A aposenta-
doria s6 se constréi uma vez, entdo
revise 0 seu plano anualmente para
ter certeza de que esta no caminho
certo.
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Aproveite as oportunidades!

Fazer parte de um fundo de pensdo permite que vocé utilize-o como ferramenta de planejamento tributdrio. As
suas contribuicOes podem ser deduzidas da base de calculo do seu ajuste anual de imposto de renda até o limite
de 12% da sua renda bruta. Este & um direito que vocé deve utilizar, pois trata-se de um diferimento tributdrio:
vocé deixa de pagar imposto hoje para pagar somente no momento do recebimento do beneficio de aposenta-
doria. Entdo se vocé ndo utiliza significa que ndo esta explorando todo o seu potencial de diferimento de um
imposto que terd de pagar, de qualquer forma, no futuro. Outra ferramenta importante para ser utilizada sdo 0s

empréstimos, que geralmente possuem taxas muito mais atrativas do que os bancos.

Fazendo a alocagao de atives do projeto!

Qual o perfil de uma pessoa que in-
veste em poupanca para a aposen-
tadoria? Diria que é um perfil muito
arriscado, visto que serd dificil atingir
0 seu objetivo nesta modalidade de
investimento. Por isso, eu sou da tese
de que ndo existe perfil do investidor e
sim perfil do projeto, e a escolha dos
ativos é o dltimo passo. Primeiro vocé
deve dimensiond-lo e depois vocé de-
cide quais serdo os ativos para atingir
0 seu alvo. Entdo, o que devo levar em
consideragdo para uma boa alocacdo de
ativos? Se vocd estd na fase de utilizagdo
das suas reservas de aposentadoria, pre-
fira uma composicao de ativos que pos-
suem maior liquidez e fique atento como
esta se comportando ainflagdo em relagdo
as suas rentabilidades para que vocé ndo
perca 0 poder de compra da sua renda.
Se vock estd na fase de acumulagdo/
investimentos, é muito importante obser-

var quanto tempo falta para vocé se
aposentar, para entdo, escolher a
alocacdo ideal. Uma vez monitora-
do o tempo, vocé deve juntar a esta
andlise 0 passo que citei acima e
verificar 0 quanto vocé estd préximo
ou ndo das simulagdes que vocé fez,
para dosar a sua alocagdo. Perceba
que a rentabilidade por si s6 ndo é
um fator de decisdo para alocagdo
do ativo. Vocé deve ter um referen-
cial: o SEU plano de aposentadoria.
Somente com ele em maos vocé
podera responder: Onde eu deveria
estar (quanto eu deveria ter)? Onde eu
estou? E a partir daf tomar a decisdo.
Lembre-se que para viver a
sua plenitude, vocé ndo preci-
sa de 30 a 35 anos de trabalho.
Coloque seus sonhos no papel e siga
na direcdo deles a partir de hoje.

Thiago Sampaio, CFP®
Partner e PlanejadorLife™
na Life Finangas Pessoais



PERFIL CONSERVADOR

PERFIL DIFERENCIADO

E o perfil que agrupa investimentos no segmento de Renda Fixa cujos ativos possuam
como indice de referéncia o CDI, SELIC ou indexadores similares. Este perfil tem
como principal objetivo reduzir o risco dos investimentos, devido aos movimentos
bruscos nos mercados. O Perfil Conservador é composto por um fundo exclusivo,
ou seja, a Faelba é seu tnico cotista. A proposta do novo Perfil de Investimento, em
reduzir a volatilidade, terd impacto consequentemente na rentabilidade do mesmo, ou
seja, quando o investidor tem aversdo a risco ou perda, € reduz a sua exposicdo ao
risco, o retorno esperado, também é menor.

Este é o perfil do investidor que esta disposto a correr mais risco, em troca de obter maior
rentabilidade nos seus investimentos. Este perfil tem como principal caracteristica os inves-
timentos em renda varidvel (agdes). O Participante opta por direcionar (alocar) até 50% da
sua reserva matematica (em multiplos de 10%) para investimentos em renda variavel. As
modalidades do Perfil Diferenciado sdo: 90%-10%; 80%-20%/; 70%-30%; 60%-40% e
50%-50%. No segmento de Renda Varidvel, a estratégia é buscar os melhores gestores
e fundos de investimentos que assegurem liquidez e rentabilidade através de aplicactes
socialmente responsdveis. Os recursos estdo alocados conforme o percentual escolhido
pelo Participante quando da sua escolha por um Perfil. Os recursos estdo distribuidos entre
um Fundo Niicleo, conhecido por estrutura Core, que é provedor de liquidez, e em Fundos
Satélites, representados por gestores com expertise comprovada em determinado mandato,
como |bovespa Ativo, Small e Smid Caps, Valor, Ativismo e Dividendos. Além disso, em
2014, a Faelba ampliou seu horizonte de renda varidvel com alocagdes em acses no exterior,
com foco em mercados globais e desenvolvidos. Esta estrutura de investimentos adotada,
além de diversificar a gestdo, consegue reduzir o risco buscando maximizar a rentabilidade.



PERFIL DE INVESTMENTO - QUAL 0 SEU?

Antes de tomar qualquer decisdo sobre investimentos, procure conhecer 0 seu
perfil de investidor, levando em consideragdo fatores importantes como a situagdo
financeira e patrimonial, o prazo para investimento, a aptidao ou aversao ao risco e
objetivo do investimento.

IMPORTANTE

0 questiondrio a sequir é apenas uma ferramenta de
autoavaliagdo e 0s resultados apresentados servem
apenas para auxilid-lo na definigdo do seu perfil de in-
vestidor. Esclarecemos que ndo existe nenhuma formula
para definir exatamente o receio a risco de cada pessoa.

Portanto, a escolha inicial por um dos Perfis de Inves-
timento oferecidos pela Faelba e sua manutencdo ao
longo dos anos deve ser objeto de andlises periddicas
dos seus investimentos e de estudos e reavaliagdo dos
Seus objetivos pessoais.

Lembramos, ainda, que a Faelba ndo tem o papel de definir o Perfil de Investimento e que esta escolha é da
responsabilidade do Participante e do Assistido.




1. Vocé se considera racional na tomada de
decisoes financeiras?

Totalmente
Bastante
Nem tanto

a.
b.
C.
d. () Raramente

AA/—\A
—_— — —

2. Quanto tempo falta para vocé se aposentar
pela Faelba*?

Menos de 5 anos
Entre 5a 10 anos
Entre 11 e 15 anos
Mais de 15 anos

AA/—\/-\
—_— — —

a.
b.
C.
d.
*Para ser elegivel a aposentadoria pela Faelba é
necessario ter, no minimo 55 anos de idade, 180 meses
de vinculo no Patrocinador, 60 meses de vinculo com a
Faelba e estar desligado do Patrocinador. Para outras
informag0es, consulte as regras de elegibilidade dis-

postas no Regulamento do Plano CD - Faelflex no site
www.faelba.com.br.

3. Seus investimentos no Plano de Beneficios
da Faelba representam qual porcentagem do
seus pratrimdnio?

Até 25%
Entre 26% € 50%
Entre 51% e 75%

(
(
(
() Mais de 75%

—_— — —

a.
b.
C.
d.

4. Considerando, principalmente, o retorno dos
investimentos, vocé espera que o seu saldo de
conta:

a. () Cresca, mas com o menor risco possivel

b. (') Cresca de forma moderada, mas ndo estd dispos-
to a correr riscos exagerados

¢. () Cresca muito, independe do risco que vocé tenha
que correr.

5. Qual sua melhor referéncia de rentabilidade?

() Poupanca.
()CDI*
()

. () Bolsa de Valores

* CDI - Certificado de Deposito Interbancdrio: Titulos
emitidos por instituigBes financeiras que lastreiam as
operagdes do mercado interbancério.

6. Quanto tempo vocé dedica a analise dos
seus investimentos?

Mais de 10 horas
Entre 6 € 10 horas
Entre 2 € 5 horas

a.
b.
C.
d. () Menos de 2 horas

AAA,.\
—_— — —

7. Gaso as suas aplicagoes tenham perda no
curto prazo, qual seria o percentual de perda
aceitavel para vocé?

N@o aceitaria nenhuma perda
Até 5%
Até 15%

a.
b.
c.
d. () Mais de 15%

AA,.\,.\
—_—— — —

8. Vocé ja investiu em acdes ou fundos de
acoes?

a. () Sim, pois investimentos de risco me atraem

b. () Sim, mas com receio e também pela influéncia
de amigos

¢. () Ndo, mas poderia investir num momento
oportuno

d. () Néo, e pretendo nunca investir, pois a ideia de
COrrer risco ndo me agrada.

9. Atualmente como estao sendo aplicados os
Seus recursos?

a. () A maior parte esta aplicada em imoveis, outros
bens, ou em renda fixa e baixo risco (ex. poupanca)
b. () A maior parte esté aplicada em renda fixa
(poupanca, fundos, CDB, efc.) & uma pequena parte
estd direcionada para renda varidvel (acGes, cambio,
etc.)

¢. () Estao distribuidos de forma equilibrada entre
renda fixa e renda varidvel.

10. De forma geral, vocé se consitdera uma pessoa:

a. () Conservadora, que ndo pensa em nenhum
investimento de risco

b. () Curiosa, mas que estaria disposta a investir parte
de seus recursos em investimento de risco, desde que
tenha as informagGes e 0 conhecimento necessario.

c. () Atuante, pois aplica seus recursos em investi-
mentos de risco.

d. () Agressiva, pois uma parcela significativa das
suas economias estdo aplicadas em investimentos de
alto risco.
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NIVEL DE RISCO

0 que vai determinar o nivel de risco do investimento
¢ a exposicdo de parte da reserva matematica em renda
variavel, ou seja, quanto o Participante vai querer alocar
do seu patrimdnio no mercado de acdes. E importante
saber que, em qualquer modalidade de investimento, o
risco estard sempre presente. O diferencial é a inten-
sidade, que pode ser mais baixa, no caso da renda fixa,
ou mais alta, para investimentos em renda varidvel. E
fundamental o Participante conhecer a sua tolerancia a
risco, isto &, 0 quanto esta disposto a arriscar na hora de
investir o seu dinheiro.

TEMPO E 0 MELHOR REMEDIO

Especialistas em investimentos, geralmente, sequem a maxima: quanto mais tempo 0S recursos podem
ficar aplicados, maior deve ser 0 apetite ao risco do investidor pois, em caso de eventuais baixas, ha tempo
suficiente para recuperacdo das desvalorizagdes. 1sso significa que, quanto mais perto da aposentadoria
estiver o Participante, menor deve ser o grau de exposicao ao risco e vice-versa. Apesar das recomendages,
cada pessoa tem a sua propria maneira de lidar com o risco. Em maior ou menor grau, oS riscos existem
em qualquer investimento.

AUTOCONHECIMENTO

Optar por um Perfil de Investimento nem sempre é uma decisdo simples para alguns Participantes, pois
envolve conceitos desconhecidos. Contudo, diagnosticar o apetite a risco é a primeira atitude a ser tomada.
Qutras varidveis devem ser consideradas como, por exemplo:

e Montante da reserva a ser constituida e valor da contribuicdo mensal necessaria para atingir
0 objetivo;

e |dade atual e de aposentadoria;

e Conhecimento sobre o mercado financeiro;

e Reacdo perante as oscilagdes de precos dos ativos no mercado financeiro;

e Planejamento de atividades para a nova fase (aposentadoria);

e Momento de vida: formacdo, acimulo ou preservagao de patrimonio.

Estes itens sdo bastante particulares e variam de pessoa para pessoa. Depois de realizar a andlise destes
fatores basicos, cada um devera definir quais serdo os tipos de investimentos que fardo, visando uma apo-
sentadoria tranquila e 0 melhor aproveitamento dessa fase de vida. S6 o préprio Participante tem condictes
de avaliar essas questoes.



Entender qual o seu momento de vida e o tempo que fal-

ta para a sua aposentadoria talvez sejam os fatores que

mais influenciam & predisposicdo a risco. Quanto mais

jovem e longe da aposentadoria o Participante se encontra,

maior deve ser a sua disposicdo em correr riscos, devido

a grande incerteza associada aos rendimentos futuros e a

possibilidade de recuperar possiveis perdas. Porém um

participante que esta préximo da aposentadoria deve refle-

tir sobre o volume de reservas ja acumuladas e a real ne-

cessidade de colocar parte deste recurso em maior risco. Sugestao de video relacionado ao tema:
https://www.youtube.com/watch?v=VoveZT_ZfWQ

Este é 0 conceito de “ciclo de vida”, sobre o qual a Politica de Investimentos da Faelba prevé a alocagdo dos

recursos entre 0s segmentos de investimentos disponiveis, de acordo com o horizonte de tempo planejado

para a utilizagdo dos recursos. O objetivo é promover o equilibrio entre o tempo do investimento e 0s riscos

a0s quais o Participante estard associado nos diferentes periodos, permitindo assim, a maximizagdo do retorno

financeiro e maior tranquilidade no momento de utilizagdo dos recursos.

RECOMENDAGAO DE ALOCAGAO MAXIMA NO PERFIL DIFERENCIADO
DE AGORDO COM A FAIXA ETARIA, SEGUNDO ESPECIALISTA.

IDADE RECOMENDAGAO DE ALOCAGAO MAXIMA NO PERFIL DIFERENCIADO
(anos) (% da Provisao Matemética)



https://www.youtube.com/watch%3Fv%3DVoveZT_ZfWQ

PERFIL DE INVESTIMENTO

Para 0S mais conservadores



0 ano de 2014 foi provocativo para 0S
gestores de ativos com grandes desafios
para a economia e para os investimentos.
Se por um lado, 0 cendrio econdmico
foi desfavordvel para investimentos mais
ativos, por outro, a gestdo passiva de um
fundo com mandato CDI se beneficiou
com a elevagdo da taxa bésica de juros,
SELIC, pelo Comité de Politica Monetéria
(COPOM). No inicio do ano, a Faelba,
através de um criterioso processo de
selecdo de gestores para o novo perfil que

PERFIL GONSERVADOR

estava sendo cons-tituido, escolheu
0 fundo aberto condominial Bradesco
Federal Extra FI Referenciado DI. O fundo
escolhido atendeu as expectativas de
retorno com ganho 10,11%, oscilando
proximo ao CDI (10,28%) e apresentou
baixo risco para carteira. Quando
comparamos o retorno do fundo com a
poupanga, observa-se um diferencial de
retorno de 3,24%, ou seja, ganho maior
com um nivel de risco bem proximo ao
da poupanca.

Bradesco Federal Extra FI Referenciado DI* 14,11% 0,04%
CDI 14,29% 0,04%
Poupanca 9,12% 0,02%
Selic 14,39% 0,04%

Para atingir o resultado satisfatorio, o fundo possui uma gestdo passiva, comprando titulos pablicos como
Letras Financeiras do Tesouro que sdo indexados a taxa SELIC e acompanha a elevagdo desta pelo COPOM.

Assim, a Faelba consegue entregar aos seus Participantes e Assistidos mais avessos ao risco de mercado
uma opgdo para preservacdo de sua reserva matematica com baixo risco, através de uma estratégia mais
conservadora.

Em maio de 2015, a Faelba, visando a eficiéncia da gestdo de sua carteira de ativos, constituiu um novo
fundo exclusivo com mandato CDI, FEF Votorantim FI RF Referenciado CDI CD, para o Perfil Conservador. A
estratégia a ser perseguida por este fundo é a mesma praticada pelo fundo condominial aberto com mandato
CDI, fundo Bradesco Federal Exra FI Referenciado DI, com a alocagdo em titulos publicos federais, como o
Tesouro Selic ( antiga Letra Financeira do Tesouro - LFT). O retorno destes titulos acompanham a variagdo da
Taxa Bésica de Juro, a taxa Selic, obtendo rentabilidade préxima a esta taxa. Além disso, a troca de um fundo
aberto por um fundo exclusivo, onde a Faelba é seu tnico cotista, otimiza 0s custos com taxas de administragdo
dos fundos, ja que a taxa cobrada de um fundo exclusivo € menor do que a de um fundo condominial aberto.

0 QUE E? PARA QUE SERVE?

0 CDI é tratado comumente no mercado como uma taxa, porém é o nome dos titulos emitidos por instituictes
financeiras, chamados CDI (Certificados de Depésito Interbancdrio). Esses titulos possuem lastro em Titulos
do Tesouro Nacional e sdo negociados exclusivamente entre as instituicOes financeiras, a fim de sanarem os
fluxos de caixas de curtissimo prazo entre bancos.

Esse sistema gera fluidez ao mercado financeiro pois conecta instituicBes superavitarias, com excesso de
depdsitos em um dia, a instituicOes deficitarias que sofreram com excessos de saques.



0 QUE E? PARA QUE SERVE?

A taxa SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia) é um indice pelo qual as taxas de juros
cobradas pelos bancos, no Brasil, se balizam. A taxa é uma ferramenta de politica monetéria utilizada pelo
Banco Central do Brasil para atingir a meta das taxas de juros estabelecida pelo Comité de Politica Monetaria

(COPOM).

0 QUE BUSCAM 0S PARTICIPANTES ATIVOS E
ASSISTIDOS NO PERFIL CONSERVADOR?

Apds o ano de 2013, com bastante volatilidade no
segmento de renda fixa, os Participantes e Assistidos
avessos ao risco, queriam uma alternativa de alocar
sua reserva com baixo risco. Quem aloca no Perfil
Conservador estd buscando preservar a sua reserva,
com retornos proximos do GDI/SELIC e com baixa
€xposicao a risco.

Historicamente, o investimento em CDI/SELIC é uma
forma mais conservadora de alocar recursos. Mes-
mo com a piora do cendrio macroecondmico no ano
de 2014, o investimento em CDI foi beneficiado

pela Politica Monetéria Implementada pelo governo
para combater uma inflagdo mais alta. A Selic foi
glevada de 10,50% para 11,25% até o final do
ano. Em 2015, até o més de abril a taxa estava em
13,25% ao ano.

No quadro abaixo, no comparativo dos dltimos 60
meses (26/04/10 a 27/04/15), o CDI apresentou
uma volatilidade bem menor em relagdo aos outros
indicadores de renda fixa; da mesma forma, seu
retorno acumulado, no periodo (60,72%). ficou
distante dos seus pares.

ATIVO RETORNO VOLATILIDADE (ANUALIZADA)
CDI 60,72% 0,10%
IMA Geral 67,93% 3,39%
IMA-B 76,35% 7,04%
IMA-B5 76,83% 2,53%
IMA-B 5+ 80,16% 10,39%
IMA-S 61,16% 0,10%
IRFM 66,69% 2,43%

A constatagdo acima, motivou a criagdo do Perfil Conservador como mais uma oportunidade de opgdo
para a exposicdo ao risco, de acordo com a aptiddo dos Participantes Ativos e Assistidos e seu estdgio de
vida. Esta decisdo estd inserida nos atos de gestdo da Fundagdo de promover as mudangas e oS ajustes
necessdrios no sentido de tornar o Perfil de Investimentos um instrumento que cumpra a sua finalidade,

acompanhado as alterag0es de cendrios e a dindmica da economia global.




ESTRATEGIA DA FAELBA

Pensamos no longo prazo

INVESTIDOR INSTITUCIONAL X INVESTIDOR PESSOA FISICA
Preco do ativo € definido pelo comportamento de oferta e demanda.

ATIVOS COM v ATIVOS COM PREGCOS BAIXO
PRECOS ALTO Momento de nao se desfazer do titulo;

evitar perdas; suportar o tranco.

Bom momento para venda e Hora de comprar novos titulos.

captura de ganho.

VALORIZAGAQ X DESVALORIZAGAQ DO TITULO # GANHOS X PERDA

S0 acontece quando o titulo é negociado.

CURVAS ABRINDO CURVAS FECHANDO
Desvalorizagdo dos titulos na carteira; Valorizacdo dos titulos na carteira
Oportunidade de Compra; Reduz oportunidade de compra;
Evitar se desfazer dos titulos. Oportunidade a captura de ganho.

Compra de titulos pré-fixados

EXEMPLIFICANDO
Valor no vencimento R$ 1.000,00

6% R$ 960,00

9 Prego TW
Taxa de Juros 5% aa %05 Freco

Valor a Mercado R$ 950,00 R$ 940,00 A 4% A

Acompanhamento Alternativas para
da Estratégia da Gestao de RF
Renda Fixa

Busca de oportunidade de ativos com juros mais altos
Prospeccao de novos investimentos alternativos
« Investimentos no Exterior
« Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimentos em Participagtes
« Fundo de Investimento Imobilidrio - Fll
« Fundos Multimercados

Adequacao da Politica de Investimentos
« Revisdo do benchmark da renda fixa
« Ampliagdo dos limites de alocagdo em
investimentos estruturados
« Estudo de balanceamento das carteiras

Criado um Perfil Conser- Busca de maior protecao
vador, com menos vola- com menos expectativa
tividade de rentabilidade



PRECIFICACAO DOS ATIVOS

MARCAGAO A MERCADO X MARCAGAO NA CURVA

Essas duas formas de obtengdo do valor do titulo destinam-se a propiciar o registro contabil adequado a
cada situagdo, mas, por si s6, ndo alteram o direito do investidor em relaggo ao titulo.

Ao adquirir o titulo, o investidor torna-se titular do direito de receber o valor aplicado, acrescido da rentabilidade,
quer sejaadotadaamarcacdo a mercado ou nacurva. O que alteraesse direito € a venda do titulo antes do vencimento.
Exatamente por essa razao € que hd dois modos de contabiizar o titulo:

a) marcando a mercado - quando a intencao é permitir que o titulo possa ser vendido a
qualquer tempo, sem que isso provoque alteracao no seu valor contabil, uma vez que este
representa sempre o valor do titulo no mercado;

b) marcando na curva - quando se pretende resgatar o titulo somente no vencimento e ndo
se deseja que a contabilidade seja afetada pelas variagbes do seu valor no mercado, uma
vez que tais variagdes ndo interferem na determinagdo do valor do titulo no vencimento.

(fonte: http://www.prevhab.com.br)
PRECO
VENCIMENTO Marcagao a Mercado x

Marcacao na Curva

As expressdes “marcagdo a mercado” e

“marcagdo na curva” sao termos utiliza-

dos no mercado financeiro para indicar

0 modo como é obtido o valor (precifi-
TEMPO cado) de um titulo de renda fixa.

e Matcagio na Curva
Marcagao a Mercado

PREGO

VENCIMENTO

Marcago na Curva
Marcagio 2 Mercado

TEMPO

BeD- gociar os titulos giran
ESTRATEGIA BASICA DE e, se possivel comprar novos titulos nesse mo

INVESTIMENTOS EM UMA EFPC




MARCACAO DO PLANO CD

A marcacdo dos titulos na curva consiste na melhor estratégia quando o objetivo é a reducdo de volatilidade na
carteira e quando se conhece bem o passivo do Plano.

0 Plano BD, pela sua caracteristica de beneficio definido, mutualista, constitui um passivo atuarial conhecido, gera
superdvit e tem obrigatoriedade regulatdria de rentabilizar, no minimo, a meta atuarial (INPC + 4,5% a.a) exigindo:
« Carteira de Investimentos com fluxo de caixa suficiente para o pagamento das obrigagdes do Plano.

» Melhor condigdo de solvéncia do Plano por meio da minimizagdo da volatilidade do superdvit acumulado.
* Redugdo do Risco de Liquidez.

Quando a marcagdo € feita na curva, sao obrigagdes regulatorias
exigidas:
« Comunicagdo a CVM
» Manutencao do titulo até o seu vencimento
« Impossibilidade de Reclassificar o titulo mais de uma vez no
intervalo de trés anos.

POR QUE A RENDA FIXA DO PLANO CD NAO E MARCADA NA CURVA?

CONCLUSAO

A reclassificacdo dos titulos marcados a mercado A reclassificacdo de titulos so é permitida por ocasido do en-
para marcados na curva ndo é permitida, conforme  cerramento do exercicio no balango anual, conforme Art. 6°
item 14 da Resolugdo CVM 438, no capitulo que  da Resolugdo CGPC 04.

trata de RENDA FIXA; A classificacdo dos titulos de renda fixa na curva ou a mer-
A reclassificagdo dos titulos marcados na curva  cado vai depender das caracteristica do plano de beneficios,

para marcados a mercado s6 pode ser realizada  ngo sendo recomenddvel nem permitida a reclassificacdo
uma Unica vez no intervalo de 03 exercicios para  dos titulos a qualquer tempo.

urg mesmo fitulo, sob pena:jde ter quedreclas?ﬂcar A classificagdo ocorre no momento da aquisicdo do titulo,
toda a carteira como marcada a mercado, COforme  jevendq ser orientada pelos propdsitos de negociagdo ou

Art. 12 da Resolugdo CVM 438; ndo desse titulo.






Em 2013, o cendrio era instdvel nos
mercados, com a economia passando
por um processo de transformagdo.
A tendéncia, no longo prazo, apontou
para a redugdo dos juros para pata-
mares baixos, como visto em alguns
paises, a exemplo dos EUA, onde a
taxa de juros varia entre 0% e 0,25%
a.a. Para um investidor que ha 10 anos
conviveu com taxas de juros em pata-
mares mais altos, este novo cendrio se
tornou desafiador. Em julho de 2013, a
Faelba, pensando no horizonte de tem-

tes, criou uma nova faixa de Peril de
Investimento: 50% Basico — 50%
Diferenciado. Esta modalidade se
destina a todos Participantes Ativos e
Assistidos do Plano CD, principalmente
0S mais jovens, que tm menor aversdo
a0 risco e mais tempo para recuperacao,
em caso de perdas. No acumulado até
dezembro de 2014, este Perfil apresen-
tou retorno de 9,25%, enquanto o IBrX
e Ibovespa apresentaram retorno de
5,37%, e 5,84%, respectivamente, no
mesmo periodo.

po de acumulagdo de seus Participan-

PERFIL
BASICO

PERFIL
DIFERENCIADO

90% Basico 10% Diferenciado
80% Basico 20% Diferenciado

PERFIL
CONSERVADOR

70% Basico 30% Diferenciado
60% Basico 40% Diferenciado
50% Basico 50% Diferenciado

CONTRIBUICOES EXEMPLOS

PROPORCIONAIS AO PERFIL

Participante 100% Perfil Basico ou

As contribuicdes bésica mensal e voluntdria do 100% Perfil Conservador

Participante e a contribuicdo mensal do Patrocinador

serdo aplicadas  proporcionalmente a0  Perfil  Contribuigdo Mensal Participante R$ 100,00
escolhido pelo Participante. Contribuicdo Mensal Patrocinador +R$ 100,00
Contribuigao Mensal Total R$ 200,00
Para melhor entendimento, serd dado como exemploum  Perfil escolhido - Bésico ou Conservador
Participante que contribui mensalmente com R$ 100,00  Alocagdo no Perfil Bésico ou Conservador: R$ 200,00
e que tem como contribuigdo do Patrocinador R$ 100,00,
totalizando umacontribuicdo bésicamensal deR$200,00.  Participanie 80% Basico e
20% Diferenciado

Se a opcdo for pelo Perfil Diferenciado 80-20, significa

o I e
que BQ % do valor total da contnbulgao (Participante * Contribuigao Mensal Participante R$ 100,00
Patrocinador), ouseja,R$ 160,00, serdoalocadosno Perfil Contribuigo Mensal Patrocinador +R$100,00

s 0, 3 . . L]

Bésico e 20% restante, R$ 40,00, no Perfil Diferenciado. Contribuigao Mensal Tota R$ 200,00

o . ) Perfil escolhido - Diferenciado (80 - 20)
Essa sistematica se repetird, mensalmente, até que 0 Alocagdo mensal no Perfil Basico (80%): R$ 160,00
Participante opte por uma modalidade diferente de Perfil.  Alocagdo mensal no Perfil Diferenciado (20%): ~ R$ 40,00



REBALANGEAMENTO

Mensal
Automatico
Opcional

0 rebalanceamento da carteira de investimentos
é fator preponderante na gestdo de riscos. O seu
principal objetivo é manter o nivel de risco de uma
carteira alinhado ndo s6 ao Perfil de Investimento
mas, também, ao perfil de risco do investidor. O
processo de rebalanceamento, por sua vez, impoe
disciplina que impede o investidor da tomada de
decisdes baseadas em condicGes tempordrias de
mercado.



0 QUE E REBALANCEAMENTO DOS

R

} PERFIS DE INVESTIMENTO?
" 0 rebalanceamento consiste em monitorar permanentemente a evolugdo
|
#

ou involugdo do saldo de conta individual e restabelecer o nivel de recur-
S0s aplicados em renda fixa e em renda varidvel, de acordo com o Perfil
escolhido pelo Participante. Como a legislacdo ndo disciplina os Perfis,
a depender do Regulamento do Plano de Beneficios, o rebalanceamento
podera ocorrer em maior ou menor periodo, ou até mesmo ndo ocorrer
automaticamente, sem qualquer espécie de consequéncia.

COMO SERA FEITO 0 REBALANCEAMENTO?

Através de transferéncia, automatica e mensal de cotas entre os Perfis Basico e Diferenciado, respeitando os
valores das respectivas cotas € a decisdo do Participante, com o objetivo de manter o percentual de alocagdo,
tanto do Perfil Bésico quanto do Diferenciado, de acordo com o0s percentuais de alocagdo escolhidos por ele,
apos a apuragdo da cota.

QUANDO OCORRERA 0 REBALANCEAMENTO DOS
PERFIS DE INVESTIMENTO?

0Os segmentos de investimento, a depender da decisdo do Participante, que é opcional, poderdo ser rebalanceados
mensal e automaticamente, de acordo com a evolugdo das rentabilidades dos Perfis Basico e Diferenciado.

A

Rebalancear mensalmente o saldo da Provisao Matematica (reserva matemtica) serd uma opgao do Participante,
que devera ser manifestada a Faelba, de acordo com os prazos estabelecidos nos meios de comunicagdo da
Entidade.

Uma vez escolhido pelo rebalanceamento mensal automatico, este so poderd ser alterado pelo
Participante nos meses de junho e dezembro de cada ano, para vigorar nos meses subsequentes.

QUEM PODERA OPTAR PELO REBALANCEAMENTO
MENSAL AUTOMATICO?

Apenas os Participantes Ativos.

0Os Assistidos ndo poderdo optar pelo rebalanceamento
mensal automatico. Para os Assistidos, o rebalancea-
mento entre Perfis permanecera com periodicidade se-
mestral, nos meses de junho e dezembro.

0 QUE ACONTECE SE EU NAO
OPTAR PELO REBALANCEAMENTO
MENSAL?

Sera mantida a mesma sistematica do rebalanceamento
semestral, obedecendo a decisdo do Participante para
alocagdo da sua Provisdo Matemética no Perfil de In-
vestimento escolhido por ele.




FIQUE ATENTO

A Provisdo Matematica do Participante Ativo sera

rebalanceada mensal ou semestralmente, nos meses de

D junho e dezembro, de acordo com a opcdo feita por ele, para
— alocacdo no Perfil de Investimento.

A Provisdio Matematica do Assistido ou Beneficiario sera

rehalanceada semestralmente, nos meses de junho e

dezembro, de acordo com a opcdo feita por ele, para alocacdo no

Perfil de Investimento.

POR DENTRO DO REBALANCEAMENTO

0 rebalanceamento de carteiras de investimentos é uma técnica que tem como objetivo

melhorar a rentabilidade através do emprego da disciplina e consisténcia. O rebalanceamento

disciplinado pode agregar valor e manter o seu nivel de risco sob controle. O maior desafio para

0 investidor é definir como alocar seus recursos que, no caso especifico, € a Provisao

Matemdtica Individual do Participante (reserva matematica), entre as modalidades de opgao de

Perfis de Investimento. Sempre que escolhemos uma modalidade de Perfil estamos deixando <Ay
de investir ou investindo menos em outra classe de ativos (seja renda fixa ou varidvel, a

depender da escolha). Essa decisao passa pela definicdo de quanto risco desejamos assumir

e qual deve ser o risco e o retorno de cada uma das modalidades dos Perfis, dado que cada

uma das faixas apresenta rentabilidade diferente ao longo do tempo.

EXEMPLO

Participante que tenha escolhido o Perfil 80% - 20%. Neste caso, 20% da sua Provis3o
Matemdtica serd alocada em ativos de renda varidvel e 80% em ativos de renda fixa. Se o
segmento de renda varidvel (agdes negociadas na Bolsa) se valorizar muito mais do que os X

ativos de renda fixa, 0 montante investido em renda varidvel (Perfil Diferenciado) crescerd muito
mais do que o montante investido no Perfil Basico e dessa forma o peso no Perfil Diferenciado
aumentard. O inverso também é verdade, se a renda varidvel cair muito em relacao aos ativos

da renda fixa, 0 montante investido no Perfil Diferenciado sera reduzido. Portanto, depois da
primeira alocacdo, o percentual investido em cada um dos Perfis estard sempre alterado,
conforme o rendimento relativo de cada Perfil de Investimento.

A técnica de rebalanceamento mensal automatico mantém o perfil de risco desejado pelo Participante e possibilita uma
melhor performance (rentabilidade), pois acredita-se que, no longo prazo, os mercados possuem tendéncias e que o
rebalanceamento pode capturd-las melhor.

Hoje, a Provisdo Matemdtica dos Participantes pode se desbalancear mediante a valorizagdo ou desvalorizagdo dos
Perfis Bdsico e Diferenciado, uma vez que a partir de junho de 2013 as contribuicdes mensais passaram a ser alocadas
na proporcdo do Perfil escolhido pelo Participante. No exemplo dado acima, a contribuicdo mensal serd alocada 80%
no Perfil Basico e 20% no Perfil Diferenciado. Sendo assim, se no decorrer do més, o Perfil Diferenciado tiver um
rendimento melhor do que o Perfil Bésico, ao final desse periodo, o Participante terd sua reserva desbalanceada e o
Perfil Diferenciado tera uma participagdo maior no total do seu patriménio. Ao fazer o rebalanceamento automatico,
haverd o movimento natural de venda de cotas do Perfil Diferenciado (mais valorizadas) e a compra de cotas do Perfil
Bésico (menos valorizadas).

Dessa forma, com o rebalanceamento mensal automdtico, vendemos cotas valorizadas na alta e compramos cotas
menos valorizadas na baixa, assegurando, portanto, pequenos ganhos mensais, de acordo com o principio bésico que
norteia qualquer investimento: “vender na alta e comprar na baixa”.



POR DENTRO DAS ESTRATEGIAS DE
REBALANCEAMENTO

Buy and Hold ~ (“Comprar e Carregar”)

Essa é uma estratégia passiva de rebalanceamento. A proporgdo de ativos da
carteira de investimentos dependerd das oscilagbes do mercado e seus im-
pactos nas classes investidas. Exemplo: Se o cliente parte de uma alocacdo
de 60% em renda fixa e 40% em renda varidvel e, ao longo de um ano, o
mercado de ag0es se valoriza naturalmente, a proporgdo da “classe agdes” na
carteira sera maior do que a renda fixa. Contudo, devemos observar, também,
que ao final do perfodo o risco da carteira serd maior do que no inicio. Esta
estratégia obtém bons resultados em mercados com tendéncias definidas e
para investidores que possuem prazo muito longo para maturagdo dos seus
investimentos.

Constant Mix ~ (“Realocagdo Constante”)
Esta estratégia consiste no rebalanceamento constante do portfdlio com base em um dos pardmetros a seguir:

Bandas: se estabelece uma banda de tolerdncia de desvio com relagdo ao mix inicial escolhido e, quando
ultrapassado, o portfdlio € automaticamente rebalanceado. Ex: 60% renda fixa e 40% renda varidvel, estabeleco uma
faixa de tolerdncia para renda varidvel de 10%, ou seja, sempre que a proporcdo da renda varidvel ultrapassar 0s
limites de 30% e 50% havera o rebalanceamento automatico para opgdo inicial. Esta estratégia é muito eficiente em
mercados mais volateis ou entdo em portfélios que possuem diversos investidores com diferentes momentos de
entrada e saida do investimento. Contudo, ndo existe embasamento técnico que mostre qual serd a faixa de tolerancia
ideal para captagdo da melhor rentabilidade possivel. As particularidades de cada mercado e o seu momento tornam
essa escolha desafiadora.

Calendario: os rebalanceamentos ocorrem em periodos pré-definidos. Este era o método utilizado pela Faelba
para as reservas dos seus Participantes. Os recursos eram rebalanceados semestralmente. Entretanto, a dindmica
de aplicacdo das contribuigbes e concessdo de beneficios, assim como a oscilagdo dos pregos dos titulos no
mercado financeiro, levavam a um desbalanceamento natural das reservas, que era revisto semestralmente pelo
Participante.

Estratégia da Faelha

Diante dos desafios do cendrio macroecondmico e buscando respeitar sempre 0 objetivo dos Perfis, que é permitir que
0 Participante preserve seu Perfil de Investimento de acordo com o ciclo de vida, a Faelba realizou estudo buscando
identificar possiveis melhorias de resultado nesse produto. A modalidade Buy and Hold (“Comprar e Carregar”) é
aquela que pode proporcionar maior rentabilidade no longo prazo para os Participantes diante, também, de um risco
maior, 0 que ndo atende ao conjunto dos Participantes, visto que nem todos possuem 0 mesmo prazo de espera da
maturidade dos investimentos. O modelo Constant Mix (“Realocacdo Constante”), com rebalanceamento em datas
pré-definidas, se mostrou, até entdo, mais adequado a realidade da nossa Entidade. Notou-se que a redugdo da
periodicidade de rebalanceamento, de semestral para mensal, serd mais benéfica. Isto quer dizer que as oportunidades
de ganho de cada Perfil serdo realizadas no curto prazo, preservando o nivel de risco definido pelo Participante. De
forma mais simples, as cotas do Perfil que tiver maior rentabilidade no més serdo vendidas para comprar as cotas que
tiveram rentabilidade menor.

Para os Assistidos, a melhor estratégia de rebalanceamento exige uma andlise mais minuciosa. O ponto chave € que,
enquanto para os Ativos ocorre a entrada constante de recursos, para 0s Assistidos ocorre a saida, diminuindo, assim,
0 estoque de cotas. Portanto, por hora, o rebalanceamento dos Assistidos permanecerd na modalidade Calendario,
com periodicidade semestral. Téo logo haja conclustes de qual modalidade de rebalanceamento beneficie mais 0s
Assistidos, esta serd imediatamente implantada.




0 prazo para escolha dos Perfis de Investimento sempre é aberto nos meses de JUNHO E
DEZEMBRO.

Com a implantacdo da opgdo de Perfis via Internet, os Participantes devem atentar para os
prazos, que serdo distintos para as duas formas de escolha, quais sejam, impressa e online.

OPCAO ONLINE FIQUE LIGADO

Recebimento da autorizagdo na Faelba até:
19.06.2015

Prazo para opgdo no site até: 30.06.2015

OPGAO IMPRESSA

Termo de Opgdo encartado na edicdo do jornal da
Faelba e disponivel no site para impressao a partir
de 01.06.2015

Recebimento do Termo de Opgdo na Faelba até :
19.06.2015
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Quem quiser mudar o Perfil de Investimento tem duas oportunidades
no ano: em junho e dezembro. A alteragdo feita nesses periodos pas-
Sa a vigorar nos meses subsequentes, ou seja, julho e janeiro.

A opgdo pode ser feita online, através do site da Faelba, ou via Termo
Impresso*, enviado aos Participantes, e também disponivel no site
da Fundacdo. Somente os Participantes e Assistidos do Plano CD

(Faelflex) podem optar pelos Perfis.

OPCAO ONLINE

0 primeiro passo para fazer a opgao online & imprimir
a “Autorizacdo para opgdo por Perfil de Investimento
pela Internet”, disponivel no site da Faelba, na drea
restrita no menu Perfis de Investimento.

Somente através do correto preenchimento e assi-
natura deste documento é possivel efetivar a opgdo
online. A Autorizagdo deve ser encaminhada a Faelba
para que seja processado o cadastramento do Partici-
pante, a fim de habilita-lo nessa modalidade de opgdo.

S0 ap6s esse procedimento, a opgdo onling estard
disponivel para execugdo. Essa informagao é dada ao
Participante via e-mail.

A Autorizacdo é valida por prazo indeterminado, po-
dendo ser revogada a qualquer tempo, mediante re-
querimento por escrito. Vale destacar que, enquanto
vigente a Autorizacdo, a opgdo pelos Perfis somente
poderd ser feita via Internet. A Autorizacdo podera
ser encaminhada a Faelba pelo malote, correio ou
entregue diretamente na Sede da Fundagdo.

Para realizar a opgdo online é necessario o cadas-
tramento do Participante e Assistido na area restrita
do site. Também é imprescindivel manter e-mail e
telefone celular atualizados, pois as confirmagdes
e contatos da Faelba serdo feitos através destes ca-
nais de comunicagao.

Duvidas podem ser esclarecidas através do telefone (71) 3113-6000 e pelo e-mail: faelba@faelba.com.br.

TERMO DE OPCAO IMPRESSO

Todos os Participantes e Assistidos
vinculados ao Plano CD (Faelflex)
recebem o Termo de Opgdo impresso*
para, se assim desejar querendo, fazer
a escolha pelos Perfis no modelo

Fiquei atento ao preenchimento
dos campos abaixo:

PERFIS Qualé o seu?

TERMO DE OPGAO - PERFIS DE INVESTIMENTO

.)z(. Faelbs

tradicional. Basta preencher e assinar o
documento e encaminhar a via original
a Faelba dentro do prazo estabelecido
pela Fundacdo. Mas, para que a opcdo
via Termo Impresso seja vdlida, o

Marcar somente uma opgé(h
entre Perfil Conservador, Perfil
Bésico ou Perfil Diferenciado (se-
lecionando uma das modalidades
Qispom’veis no Diferenciado).

[N
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Participante ndo pode estar habilitado
na modalidade de opcao online, através
da “Autorizacdo para opgdo por Perfil

Marcar a opcao pelo Rebalancea“
\mento Automético.

de Investimento pela Internet”.
*FIQUE LIGADO




LIVRE ESCOLHA

Nenhum Participante ou Assistido é obrigado a mudar de Perfil de
Investimento. A escolha é livre, sendo facultado ao Participante, in-
clusive, permanecer na opgdo em que se encontra. Contudo, antes
de qualquer decisdo, recomenda-se que seja observada a real alo-
cacdo da reserva matematica. Essa consulta pode ser feita na drea
restrita do site da Faelba, no extrato de contribuicdo (Ativos) e no
Aviso de Crédito (Assistidos).

OPGAO DE PERFIL NA
ADESAO AO PLANO

0 Participante novo, recém admitido no Patrocinador, poderd realizar sua opgao no momento da adesdo ao Faelflex.
Depois disso, ele s6 poderd fazer nova opgdo quando da abertura dos prazos pela Faelba, ou seja, junho e dezembro.

MUDANDO DE SITUAGAO
(ATIVO » ASSISTIDO)

No momento em que o Participante deixar a condigdo de Ativo e passar
a ser Assistido, podera, imediatamente, optar por outra modalidade de
Perfil, ndo sendo necessério aguardar 0s meses de junho e dezembro.

DE OLHO NAS REGRAS

Ao determinar a alocagdo da reserva matematica no Perfil Diferenciado, Participantes e Assistidos devem
atentar para as seguintes ocorréncias:

e Se 0 limite do percentual estabelecido pelo Participante Ativo para aplicagdo no Perfil Diferenciado
for modificado em fungdo da rentabilidade, este percentual serd ajustado mensalmente, fazendo com
Qque a reserva permaneca sempre no percentual do Perfil escolhido.

e Para os Assistidos, o rebalanceamento entre Perfis permanecera com periodicidade semestral, nos
meses de junho e dezembro.

e A alteracdo do percentual de exposicdo no Perfil Diferenciado ou a mudanca para um Perfil com
menor volatilidade (Perfil Conservador ou Perfil Basico), s6 serd efetivada se o Participante ou
Assistido realizar nova op¢do pelos Perfis, quando da abertura dos prazos.

e As contribuicbes normal e voluntdria realizadas pelos Participantes, bem como a contribuigdo
mensal do Patrocinador serdo alocadas, mensalmente, na mesma propor¢do da opgdo do Perfil
escolhido.

o A saida de recursos (resgates e beneficios) sera feita proporcionalmente a opgdo do Perfil escolhido
pelo Participante ou Assistido.

e () Participante no momento da adesdo ao Faelflex pode fazer a opgdo pelo Perfil de Investimento.
Caso ndo escolha por qualquer um dos Perfis, quando da sua filiagdo, a sua reserva matematica sera
alocada 100% no Perfil Conservador.




11 PASSO0S PARA FAZER A OPGAO PELOS PERFIS
DE INVESTIMENTO NO SITE DA FAELBA

1. ACESSAR AREA RESTRITA DO SITE
USANDO CPF E SENHA.

2. CLICAR EM PERFIS
DE INVESTIMENTO. e

3. CADASTRAR 0 CELULAR E EMAIL
PARA RECEBIMENTO DE SENHA E INFOR-

(5 MACOES.

4. CLICAR EM NOVA OPGAQ.

5. LER E CONCORDAR COM A “NOR-
MA DE PERFIS”.




6. SFLECIONAR A OPGAQ DESEJADA.

8. DE POSSE DA SENHA, CLICAR EM
“CONFIRMAR ALTERAGAQ".

10. CONFIRMACAO DA OPGAO FEITA.

7. PARA SUA SEGURANGA, SERA
ENVIADA AO CONTATO CADASTRA-
DO (EMAIL/TELEFONE) SENHA PARA
CONFIRMACAO DA SUA OPGAO. A
SENHA TERA VALIDADE DE 24H.

9. INFORMAR A SENHA RECEBIDA NO
CELULAR CADASTRADO.

11. SELECIONAR “SIM OU NAO" PARA O
REBALANCEAMENTO AUTOMATICO (APE-
NAS PARA O PERFIL DIFERENCIADO).




PARTICIPANTE QUE NUNCA FEZ OPCAO
PELOS PERFIS: ESTA E PARA VOCE

Desde a implantacdo dos Perfis de Investimento, em abril de 2008,
alguns Participantes e Assistidos vinculados ao Plano de Contribuigdo
Definida (CD - Faelflex) decidiram por ndo optar por nenhum dos
Perfis.

Essa decisdo se mantém ao longo dos dltimos sete anos e, por
determinacao do Conselho Deliberativo a época, todos os Participantes
que nunca optaram por uma das modalidades de alocacao do Perfil de
Investimento tiveram a sua Provisao Matemdtica (reserva matematica)
aplicada, automaticamente, no Perfil 100% Bésico, por se tratar da
0pGa0 COM MENor exposicao a risco.

Em virtude da criacdo do Perfil Conservador, disponibilizado aos Participantes e Assistidos a partir de
dezembro de 2013, e sendo esta opgdo, atualmente, a mais conservadora existente dentre os Perfis de
Investimento oferecidos pela Faelba, o Conselho Deliberativo, novamente, se posicionou com relagao
a esse grupo de Participantes e Assistidos. Em reunido do dia 17.10.2013, o Conselho deliberou que
esses Participantes e Assistidos que se encontram no Perfil Basico por ndo terem feito qualquer opgdo
anteriormente, tiveram as suas Provistes Matematicas (reservas matematicas) alocadas 100% no Perfil
Conservador, por se tratar da modalidade com menor exposicao a risco.

RECADO PARA 0S PARTICIPANTES
RECEM ADMITIDOS

Essa determinagdo do Conselho Deliberativo, constante
da Norma de Perfis de Investimento, disponivel no site da
Fundagdo, também foi aplicada, a partir de dezembro de
2013, aos Participantes que, admitidos no Patrocinador,
ndo fagam opcdo pelos Perfis de Investimento.

Ou seja, Participante novo que ndo optar por qualquer

dos Perfis oferecidos pela Faelba, terd a sua Provisdo
Matemética (reserva matematica) alocada 100% no Perfil
Conservador.




E muito importante que o Participante esteja
por dentro do que acontece com a Sua Reserva
Matematica. Para isso, a Faelba disponibiliza
ferramentas e meios de acompanhamento, além
de indicadores do desempenho da gestdo dos
recursos investidos no mercado financeiro e de
capitais.

0 Extrato de Contribuicao ¢ o Aviso de
Crédito sdo alternativas. Enviado impresso,
trimestralmente, aos Participantes Ativos, 0
Extrato de Contribuicdo contém informagdes
que possibilitam, entre outras verificagdes, a
conferéncia do montante da Reserva Matematica,
do valor e da quantidade de cotas nos Perfis, no
periodo abrangido, além de dados cadastrais,
a exemplo de endereco, ndmeros de contato e
regime de tributacdo.




0 mercado financeiro é o ambiente em
que ocorre 0 comércio de titulos e valores
mobilidrios, onde os excedentes de recur-
S0s financeiros sdo direcionados para o
financiamento das empresas e do governo.
Para que este mercado funcione de maneira
gficiente, o Sistema Financeiro dé todo o
suporte regulatorio e de fiscalizagdo através
dos seus agentes.

Um dos agentes mais conhecidos € a Bolsa
de Valores, onde sdo negociados princi-
palmente agdes. Conheca como funciona o
mercado financeiro do Brasil.

“As ac0es sdo 0
maior mecanismo
de transferéncia de

riqueza dos
apressados aos
tranquilos.”

Warren Buffett



AGOES

Uma agdo é a menor fragdo do capital social
de uma empresa. Isso significa que qualquer
pessoa pode ser dona de grandes empresas,
como Vale e Petrobrds, comprando uma parte do
seu capital. Ainda hd a possibilidade de escolher
0 tipo de acdo que serd adquirida: as ordindrias,
que ddo direito a voto nas assembleias de
cotistas (donos), ou as preferenciais, que tém
prioridade no recebimento de dividendos e
outros proventos em detrimento da possibilidade

de voto.

Comprar
e Vender

Para comprar agles € necessdrio
se cadastrar em uma corretora de
valores, que é o agente autorizado a
operar as ordens de compra e venda
dos clientes na Bolsa de Valores. O
preco da agdo serd determinado pela
oferta e demanda do papel, ou seja,
quando houver mais solicitagbes de
compra do que de venda o prego da
acdo subird, o inverso fard o prego cair.
Este ambiente €é regulado e Fiscalizado
pela Comissdo de Valores Mobilidrios
(GVM) visando garantir a lisura e o
correto procedimento na precificagdo
das agOes, para que o investidor ndo
seja prejudicado.

“0 prego da agdo sera deter-
minado pela oferta e procura
do papel, ou seja, quando
houver mais solicitacdes de
compra do que de venda o
preco da agdo subird.”

AR

AR

Tomada de
Decisao

Uma vez habilitado a comprar e vender agdes, o investidor precisa saber
qual o momento ideal para realizar a operagdo. Existem dois tipos bésicos
de andlise para determinar o valor justo de uma agdo. A primeira é a andlise
técnica ou gréfica, onde os pregos das agdes se movem de acordo com
padr0es repetitivos e identificaveis, através de gréficos elaborados a partir
de ferramentas estatisticas. O segundo tipo de andlise é a fundamentalista
cujo foco do estudo sdo os dados econdmico e financeiro da empresa.

Projec0es de receitas futuras sdo trazidas a valor presente para determinar
a atratividade ou ndo de uma agdo. Ndo existe um modelo de andlise mais
assertivo, sendo ambos Uteis na tomada de decisdo e, em alguns casos,
utilizados em conjunto.

0 mais importante é o investidor ter disciplina nos seus investimentos,
determinando valores claros para compra e venda das agdes, e mensurar
quanto esta disposto a deixar de ganhar (risco) e quando quer ganhar
(retorno).

No que tange a agdes, outro ponto importante sdo os indices do mercado.
Eles servem como balizamento para o desempenho de uma carteira de
ac0es. O mais conhecido deles, o Ibovespa, € composto pelas agdes mais
representativas em termos de volume de negociacdo. No entanto, existem
diversos outros indices que, geralmente, representam um setor (ICON -
indice do Setor de Consumo) ou uma estratégia (SMLL — indice Small
Caps).




RENDA FIXA

Na aquisicdo de um titulo de renda fixa, seja ele pdblico ou privado, o investidor
passa a ser credor do emissor deste titulo, diferente de quando sdo adquiridas agoes,
tornando-se sdcio da empresa. Os titulos de renda fixa s@o assim denominados, pois
pagam, em periodos definidos, remuneracdo que pode ser definida no momento da
aplicacdo (pré-fixado) ou no momento do resgate (pos-fixado).

Como, neste caso, o investidor estara emprestando o dinheiro para uma empresa (seja ela financeira ou ndo),
devera ter especial atencdo em estudar a capacidade que esta tem para honrar as suas dividas de acordo com o
contratado, ou seja, a oscilagdo dos juros e também a liquidez que devem estar adequada ao horizonte objetivo

do investidor.
Instrumentos de Renda Fixa
Titulos de Crédito ou Divida

Investidor &

Obrigagdo do

CREDOR

Emissor

do emissor do
titulo

Investidor EMPRESTA dinheiro

DIVIDA

Setor Pblico

Setor Privado

Governo Federal

Instituicdes Financeiras

Instituigbes Nao-Financeiras

TITULOS PRIVADOS

Conhecido também como crédito privado, eles
podem ser oriundos de empresas financeiras
e ndo financeiras. No primeiro caso, 0
instrumento de renda fixa mais conhecido é
o CDB (Certificado de Depdsito Bancdrio), o
qual o banco (emissor) remunera 0S Trecursos
de acordo com o volume a ser aplicado pelo
investidor  (credor), levando, também, em
consideracdo a liquidez que este certificado tera.

A partir dai, o investidor pode escolher por um
CDB pré-fixado, onde conhecerd o valor do
resgate no ato da aplicacdo, ou pés-fixado, que
sera remunerado de acordo com algum indicador
do mercado financeiro, como o CDI, IPCA, IGPM
e INPC, e s6 conhecerd o valor final no momento
do resgate. Qutro titulo emitido pelas instituicdes
financeiras sdo as Letras Financeiras (LF’'s) que
tém a modalidade de remuneragdo semelhante a
do CDB. Porém, este tipo de investimento tem um
prazo minimo estabelecido de 24 meses e valor
minimo para aplicacdo de R$ 300 mil.

Este instrumento foi regulamentado pelo Conselho
Monetédrio Nacional em fevereiro de 2010, para
que 0s bancos tivessem uma alternativa de
financiamento de longo prazo, podendo casar
melhor 0s seus ativos e passivos de médio e longo
prazos.

Das instituicBes ndo financeiras, o titulo mais
conhecido é a debénture, utilizada pelas empresas
para financiar projetos de médio e longo prazos,
comprazominimo de 1ano, seforemnamodalidade
simples, e 3 anos, se forem conversiveis em agoes.
A sua remuneracdo, também, pode ser pré ou pos-
fixada de acordo com o determinado no prospecto.
Além disso, pode prever o pagamento de juros
antes do vencimento e, também, a possibilidade
de permuta por agdes (conversiveis) ou quitagdo
antecipada da divida.



TITULOS PUBLICOS

Os governos Federal, Estadual e Municipal tém
necessidade de financiamento dos seus gastos e
investimentos e um dos instrumentos utilizados para
esta finalidade € o titulo pdblico. Geralmente, os titulos
estaduais e municipais possuem circulacdo restrita
e baixissima liquidez. Portanto, ¢ mais importante

Séo titulos desta modalidade: Tesouro Pré-fixado (LTN)
¢ Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais (NTN-F).
Os titulos pos-fixados tm seu valor corrigido por um
indexador que pode ser a SELIC ou Inflagdo, assim
a rentabilidade da aplicagdo é composta pela taxa
predefinida no momento da compra mais a variagdo de

um indexador. Sdo titulos pds-fixados: Tesouro Selic
(LFT), Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN- B) e
Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal).

conhecer os titulos da divida publica federal, que estdo
divididos em dois tipos: Titulos Pré-fixados e Titulos
Pés-Fixados. No caso dos titulos pré-fixados, sabe-se
exatamente a rentabilidade, se o titulo for mantido até o
Seu vencimento.

Nome do titulo* Rendimento

Tesouro Pré-fixado 20XX (LTN)  Pré-fixado, com rentabilidade definida no momento da compra.

Tesouro Pré-fixado com Juros
Semestrais 20XX (NTN-F)

Tesouro Selic 20XX (LTF)

Pré-ixado, com rentabilidade definida no momento da compra e
com pagamento de juros semestrais.

Pés-fixado, com rentabilidade vinculada a variagdo da Taxa de
Juros Selic.

Pés-fixado, com rentabilidade vinculada a variacdo da inflagdo
medida pelo IPCA, acrescida dos juros definidos no momento da
compra e com pagamento de juros semestrais.

Tesouro IPCA* Juros Semes-
trais 20XX (NTN-B)

Tesouro IPCA* 20XX (NTN- B
Principal)

Pés-fixado, com rentabilidade vinculada a variagdo da inflagdo
medida pelo IPCA, acrescida dos juros definidos no momento da
compra sem pagamento de juros periodicos.

*0 XX indica 0 ano de vencimento de cada titulo.

Além dos titulos citados, ha também a Nota do Tesouro Nacional Série C (NTN - C) pds-fixada, vinculada a variagdo da inflagao medida pelo

IGP-M. No entanto, ndo esté autorizada para compra, apenas para resgate de quem ja as possui como investimento.
Estes titulos sdo negociados em dois tipos de mercado: o primdrio (leildes) e o secundario (open market).
No primeiro, 0 Governo esta captando recursos novos e colocando os titulos pela primeira vez para nego-
ciagdo. Uma vez de posse destes titulos, os investidores tém a opgdo de negocid-los antes do vencimento,
recorrendo ao mercado secunddrio. O Governo criou um ambiente de estimulo a aquisigdo de titulos federais
por pessoas fisicas chamado Tesouro Direto.

IMOVEIS

Em investimentos, quando o assunto é imdvel, a primeira ideia que vem a cabega é a de um apartamento
ou uma sala comercial. No entanto, existem diversos instrumentos que permitem ao investidor diversificar
suas aplicagdes no ramo imobilidrio. Um deles é a Letra de Crédito Imobilidrio (LCI), que tem lastro oriundo
de créditos com alienagdo de imoveis e vem sendo comercializado com grande facilidade pelos bancos, j&
que possui isencdo de imposto de renda para pessoas fisicas. Ja a Letra Hipotecaria (LH), € um titulo que
tem como lastro créditos com hipoteca dos imoveis. Para investidores com recursos acima de R$ 300 mil,
existe o Certificado de Recebiveis Imobilidrios, emitido por empresas securitizadoras, que tem contrapartida
em créditos imobilidrios provenientes de aquisicdo de bens imoveis ou aluguéis. Os Fundos Imobilidrios,
bastante utilizados atualmente, estdo em crescente expansdo, porque, além de investirem diretamente nos
imdveis para venda futura ou aluguel, podem ter, também, participagGes em shoppings centers.

A vantagem desses titulos € a de que o investidor ndo precisa se preocupar com a administragao do imovel.
Contudo, deve, sempre, ser observada a qualidade dos créditos garantidores dos titulos adquiridos e, tam-
bém, 0S Seus emissores que, por vez, sao contraparte no pagamento da remuneracdo.




FUNDOS DE INVESTIMENTOS
|

DecisOes de investimentos exigem uma grande
dedicagdo ao estudo dos diversos produtos
disponiveis no mercado financeiro, dominio
sobre macroeconomia e também expertise na
tomada de decisdo, uma vez que o Viés psicol6gico
¢ fundamental nestes processos. Dada esta
complexidade e necessidade de tempo para se
dedicar ao mercado financeiro, muitos investidores
recorrem aos fundos de investimentos.

Quando o investidor aplica seus recursos nestes
fundos, estd contratando a prestagdo de servigos
de um gestor especializado e dedicado a esta
atividade, que deverd ser desenvolvida em regime
de melhores esforgos, ou seja, gerir o recurso de
terceiros, com atengao como e 0S mesmos fossem
do préprio gestor, visando atingir os melhores
resultados. O Fundo de Investimento é constituido
em forma de condominio, onde cada investidor
possui uma quantidade de cotas que representa a
fragdo ideal do patriménio liquido do fundo.

)

Essas cotas terdo oscilagdo de valores & medida
que 0s ativos que compdem o fundo se valorizam
ou desvalorizam. Assim, 0s lucros e prejuizos
do Fundo sdo distribuidos entre os cotistas na
proporcionalidade das cotas detidas. Com recursos
aplicados em Fundos de Investimentos, o investidor
ganha, em conjunto com outros cotistas, poder de
barganha, podendo, por exemplo, buscar melhores
taxas em um CDB, ou maior diversificagdo de
aplicacdo, 0 que 0 seu capital, sozinho, ndo teria
alcance.

ESTRUTURA DOS FUNDOS

Fundo de Investimento

Fundo de Investimento (FI)
Consiste naqueles que investem diretamente em
ativos financeiros.

Titulos Pablicos:
LTN, LFT, NTN-B

Renda Fixa

Titulos Privados:
CDB, Debentures

Fundo de Investimento em Cotas de Fl (FICFI)

S40 aqueles que investem, no minimo, 95% do seu patrimdnio em cotas de Fundo de Investimento. Este é
0 caso mais comum no mercado financeiro e pode ser notado, principalmente, nos bancos que possuem um
Fundo Master (FI), e diversos Fundos de Investimentos que compram cotas do Fundo Master, criando, assim,
produtos diferenciados para cada tipo de cliente.

Fundo de Investimento em Ages
(FIA) - Fundo Master

Fundo de Investimento em cotas FIA
(FICFIA) (Segmento Institucional)

Fundo de Investimento em cotas de FIA
(FICFIA) (Segmento Private)
Aplicagdo Inicial: R$ 300 mil

Taxa de Adm: 1,50% a.a

Fundo de Investimento em cotas de FIA
(FICFIA) (Segmento Varejo)
Aplicagdo Inicial: R$ 100,00

Taxa de Adm: 3.00% a.a

Aplicagdo Inicial: R$ 600 mil
Taxa de Adm: 0,90% a.a

Ao lado, o exemplo grédfico de como isto
acontece:

FIC Multifundos
Cotas do Fundo A

Cotas do Fundo B
Cotas do Fundo C

FI GESTOR B

0Os FIC’s podem, ainda, assumir outra estru-
tura, comprando, ao invés de um Fl, diversos
FI’s, conforme observado na figura ao lado:

I |
FI GESTOR A FI GESTOR C




TIPOS DE FUNDOS

Fundo Aberto

Ndo tem prazo de vencimento. Permite que
aplicac0es e resgates sejam feitos a qualquer
momento, dando maior liberdade aos investi-
dores para entrada e saida de um determina-
do investimento. Estes sdo 0s mais comuns,
comercializados pelos grandes bancos.

Fundo Fechado

Possuem prazos definidos de inicio e fim das
suas atividades. Neste tipo, o resgate s6 poderé
ocorrer quando do fim do prazo de funciona-
mento do fundo, ou caso haja liquidacdo do
mesmo antes da data definida para o fim. Caso
0 cliente deseje sair do fundo, antes do final/
liquidagdo, devera tentar negociar suas cotas
por conta prépria, buscando outro investidor
para compré-las. Ndo sdo indicados para in-
vestidores que precisam de disponibilidade do
recurso.

CLASSIFICAGOES

Além da estrutura e tipo de fundos apresentados, existe mais uma classificagdo que é dada pela Anbima
(Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) e faz referéncia as modalidades
de investimento que cada fundo segue.

Fundo com Caréncia

Nesta modalidade, é estabelecido um prazo minimo
para que os cotistas possam auferir rendimentos
sobre suas aplicagdes. Caso deseje fazer resgates
antes do prazo estipulado, o cliente ndo recebera
o rendimento, semelhante ao que acontece com a
poupanca.

Fundo Exclusivo

Destina-se a um ou mais investidores com
prop6sito especifico, ou seja, quem definird o
perfil e como este fundo devera funcionar seréd o
proprio investidor. Esta modalidade ndo é aberta
a0 publico, posto que os investidores deverao ser
obrigatoriamente qualificados, isto 6, devem ter
aplicados, no mercado financeiro, recursos mini-
mos de R$ 1 milhdo.




Fundo Renda Fixa

As aplicagOes desse fundo devem estar alocadas em um minimo de 80% em ativos da classe de renda fixa. Esses fundos

sdo atrelados a taxas de juros doméstica ou indice de pregos.

Fundo Cambial

Aplicam em ativos que tém sua variagdo de preco vin-
culada a alguma moeda estrangeira e a um percentual
minimo de 80% do patrimonio liquido do fundo. Esta
modalidade ¢ indicada para investidores que desejam
Se proteger da oscilagdo da variagdo cambial.

Fundo Multimercado

Esta modalidade é a mais versatil entre os fundos, pois
nao deve estar majoritariamente aplicado em algum tipo
de ativo, ou seja, pode aplicar em juros, moedas, acCes e
qualquer outro titulo disponivel no mercado financeiro. O
regulamento do fundo deve prever em quais ativos o gestor
poderd aplicar.

Antes de aplicar em um fundo de investimento, o
investidor deve ler, cuidadosamente, a l&mina, o
prospecto e 0 seu regulamento. Sdo nestes documentos
que constardo, com defalhes, 0 que estd sendo
contratado e 0s valores a serem pagos pelo servigo
(taxa de administragdo). Além disso, o investidor deve
ter pleno conhecimento do seu perfil, do horizonte de
tempo dos investimentos e do seu momento de vida,
que serdo balizadores para qual modalidade de fundo
de investimento deverdo ser direcionados 0 recursos.

INVESTIMENTOS
ESTRUTUTRADOS

Fundo de Agdes

No minimo, 67% do patrimdnio liquido deve estar
aplicado em agGes, para que o fundo se enquadre
nessa categoria. Pode ser setorial (aplicar, por
exemplo, somente em agdes do setor elétrico) ou até
mesmo em ag0es de uma Unica companhia.

Fundo Crédito Privado

Quando os fundos Referenciados, Renda fixa, Cambial e
Multimercado tiverem 50% ou mais do seu patrimonio
liquido aplicado em titulos privados, devem ter a denomi-
nagdo “Crédito Privado” no nome do fundo. Por Exemplo:
Fundo XYZ Renda fixa Crédito Privado.
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0 Conselho Monetario Nacional (CMN) classifica como investimentos estruturados aqueles que investem em fundos e em
cotas de fundos de participacdes em empresas, conhecidos por (FIP“s), investimentos imobilidrios, empresas emergentes e
multimercados, que seguem, somente, a legislagdo estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e ndo sdo

voltados para investidores qualificados.

0s Fundos de Investimentos em Participag@es (FIP“s) ou Private Equity tém por objetivo investir em empresas de médio
porte e com grande potencial de crescimento e que ndo sejam listadas em bolsa de valores. Em economias mais consolida-
das como nos EUA, esta modalidade de investimento é bastante comum e desenvolvida. No Brasil, esta inddstria teve inicio
em meados dos anos 70, obtendo crescimento expressivo a partir dos anos 2000.



0 processo de um FIP pode ser dividido em trés fases. A primeira delas € o investimento, onde os aplicadores buscam por
empresas, geralmente, de médio porte e com grande potencial de valorizagdo. Para isso, analisam, primeiro, setores da
economia que ainda sdo bastante fragmentados e podem obter vantagens nos seus investimentos, buscando consolidagao
do setor através das empresas investidas; esta fase dura em média de 2 a 4 anos. A partir da, inicia-se a segunda fase, em
que, uma vez fazendo parte do quadro social dessas empresas, 0s investidores trabalhardo para melhoria da gestdo e da
governanca das mesmas e no seu desenvolvimento tanto orgénico quanto através de aquisigoes.

Geralmente os FIP“s buscam ocupar cargos na drea financeira destas empresas, sendo que esta fase dura, em média, de 3
a4 anos. A ltima fase, € ndo menos importante, € a do desinvestimento, em que sdo buscados novos investidores para a
empresa. Essa procura pode ser direta por interessados nacionais ou internacionais do mesmo segmento. Também pode
ser aberto o capital em Bolsa de Valores. E a dltima, e menos provavel alternativa, é de vender as cotas para o dono original
do empreendimento.

Os investidores que realizam este tipo de aplicagdo estdo injefando seus recursos diretamente no desenvolvimento da
economia real, de sorte que devem ser qualificados e ter a consciéncia de que este tipo de investimento ndo possui liquidez.
As alocagdes em Investimentos Estruturados tm um prazo de maturacdo de rentabilidade, em sua maioria na Curva “J”, 0
que significa dizer que, a partir do inicio do investimento, a empresa passa por processos de melhoria até atingir, ao final do
desinvestimento, a rentabilidade esperada. No Brasil, esta alternativa tem sido cada vez mais procurada porgue oS inves-
timentos em empresas listadas na Bolsa de Valores estdo cada vez mais competitivos, com rentabilidades mais acirradas.

INFORME-SE PARA PROTEGER

MELHOR SEU DINHEIRO

QUAL DEVE SER A MELHOR APLICAGAO NOS
PROXIMOS MESES?

A melhor aplicagdo sempre € a que vai deixar vocé mais préximo de seus objetivos

Se vocé quer comprar uma casa nos proximos meses e tem
uma fatia de suas aplicagoes em Bolsa, € melhor redirecionar
essa parcela para renda fixa, pois o cendrio poder comegar
a deteriorar e vocé ndo terd tempo Suficiente para recuperar
suas perdas na bolsa antes de resgatar o dinheiro para
aquisicdo da casa.

Mesmos 0s gestores mais experientes tm  problemas
ao tentar entrar nesse jogo de adivinhagdo. Mais uma
vez insistimos: seus objetivos é que devem orientar seus
investimentos. Assim, vocé precisa primeiro formar uma
opinido ao analisar conjuntura econdmica e depois adequar
suas aplicagles para que Sejam coerenteS com suas

Da mesma forma, Se Seus investimentos sdo para a
aposentadoria e a Bolsa vive momentos de nervosismo em
razdo dos precos baixos das acoes, vocé sentird confortavel
em aumentar sua fatia de agoes se acreditar numa melhora de
cendrio no longo prazo.

Ficar pulando de uma aplicagdo para outra é a pior forma
de ganhar dinheiro. Se vocé faz parte daquele grupo que
corre para a Bolsa toda vez que I8 nos jornais que ela esta
em alta, certamente sabe do que estamos falando. Ndo
adianta correr para a Bolsa em épocas de alta, nem tente
ficar adivinhando quando ela vai subir ou cair para entrar ou
sair desse mercado.

expectativas e cumpram a funcdo de atingir suas metas,
Seja para aumentar o retorno de seus investimentos, seja
para diminuir seus riscos. Pense também no prazo pelo
qual voce podera deixar seu dinheiro aplicado. No longo
prazo, por exemplo, agOes sdo, na maioria das vezes, as
melhores aplicagdes. Mesmo no Brasil, onde as taxas de
juro ja foram extremamente altas em razdo de distorgOes
macroecondmicas, 0 mercado de agdes se mostrou muito
competitivo. De dezembro de 1995 a dezembro de 1999,
por exemplo, o Ibovespa (indice da Bolsa de Valores de Sdo
Paulo) teve um rendimento de 297 56%, enquanto as taxas
de juro (CDI) acumularam 154,77% e a poupanca rendeu
74,18%.

Fontes: Bovespa, Andima-Cetip, Banco Central



COMO PROTEGER MINHAS APLICAGOES DA INFLAGAO?

Nao descuide do rendimento real de suas aplicagdes

Para calcular o rendimento real de suas aplicagdes,
vocé precisa descontar da rentabilidade nominal do
dinheiro que tem aplicado a taxa de inflagdo do mesmo
perfodo que durou seu investimento. O rendimento real
6 de extrema importancia, mesmo nas ocasides em que
as taxas de inflagdo estdo em niveis bastante baixos.

No longo prazo, a acdo da inflagdo pode ser devastadora.
Uma pessoa que depositou na caderneta de poupanca
R$ 1.000,00 em julho de 1994, no inicio do Plano
Real, resgatou em dezembro de 2006 a quantia de Curiosidade

Inflac@o

E o aumento generalizado e continuo no nivel de
precos. Pode ser inflagdo de demanda, quando a
procura por certos produtos € maior do que a oferta, ou
inflagdo de custos, decorrente da elevagdo dos custos

de produgdo.

R$ 5.174,00. * Rentabilidade nominal é o ganho total de uma apli-
A boa noticia € que o rendimento nominal foi de cacao em determinado periodo, sem se levar em
417,40%. A mé& noticia & que a inflacdo comeu conta a inflago nesse mesmo intervalo de tempo.
254.85% (IGP-DI) dos ganhos proporcionados, ou « |GP-DI é um dos indices de inflagdo calculado pela
seja, 0s R$ 5.174,00 compram apenas 45,81% mais Fundacdo Gettilio Vargas

do que compravam em julho de 1994. Esse, portanto,
foi 0 ganho real.

COMPARE 0S RENDIMENTOS NOMINAL E REAL NOS ULTIMOS ANOS

NOMINAL

ANO IGP-DI IBOVESPA CcDI POUPANGA | IBOVESPA CDI POUPANGA
1994~ 65,92% 20,17% 29,31% 23,84% 27,57% 22,07% 25,36%
1995 14,78% 1,26% 53,06% 39,74% 13,97% 33,35% 21,75%
1996 9,34% 63,76% 271, 11% 16,34% 4477% 16,25% 6,41%
1997 7,48% 44,83% 24,59% 16,56% 34,75% 15,92% 8,44%
1998 1,70% 33,46% 28,56% 14,44% 34,58% 2641% 12,53%
1999 19,98% 151,93% 25,13% 12,25% 109,98% 4.29% 6,44%
2000 9,81% 10,72% 17,32% 8,39% 18,69% 6,84% 1,29%
2001 10,40% 11,02% 17,26% 8,59% 19,40% 6,22% 1,63%
2002 26,41% 17,01% 19,09% 9,14% 34,35% 5,79% 13,66%
2003 7,67% 97,34% 23,26% 11,10% 83,28% 14,48% 319%
2004 12,14% 17,81% 16,16% 8,10% 5,06% 3,58% 3,60%
2005 1,22% 27,71% 19,00% 9,18% 26,17% 17,56% 7,86%
2006 3,79% 32,93% 15,04% 8,33% 28,08% 10,83% 437%

*A partir de julho, inclusive.

Néo foram considerados nos calculos os aspectos tributdrios.
indice de inflago considerado: IGP-DI

Fonte: Bovespa, Cetip, Banco Central e FGV.
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FIQUE POR DENTRO

QUE FATORES INFLUENCIAM 0
MERCADO FINANCEIRO?

Movimentos na economia, o resultado das empresas, 0 preco
das ag0es, as taxas de juro, de cdmbio e de inflagdo — estdo todos
relacionados e influenciam o mercado

Saber como interpretar os cendrios econdmicos é muito importante no processo
de decisdo de investimentos. Muitos sdo os fatores que vao influenciar sua satide
financeira e, quanto mais vocé conhecer esses fatores, melhor sabera lidar com
eles. Basicamente, o nivel de atividade econdmica & um dos principais fatores a

orientar a alocacdo de suas aplicagdes. E, para saber a quantas anda a atividade
econdmica.

Voc8 deve ficar atento a aspectos como inflagdo ou deflagdo; emprego ou desemprego; Crescimento econdmico ou recessao;
superavits ou déficits fiscal e comercial. Entender o funcionamento de cada um desses indicadores e quais seus reflexos na
economia vai ajudd-lo a formar uma opinido sobre o clima favordvel ou ndo para tipo de investimento.

0 QUE E RECESSAO E COMO ELA AFETA MINHA APLICAGOES?

F a evolugdo do PIB com sinal negativo em dois trimestres consecutivos e afeta de forma direta seus
investimentos.

0 Produto Interno Bruto (PIB) € o valor agregado de todos os bens e servigos produzidos no pais. A sua variagao positiva é um
indicador do crescimento econdmico de um pais, e vocé deve acompanhar atentamente Seu comportamento Se quiser tirar bom
proveito de suas aplicagdes financeiras. Taxas positivas, mas decrescentes do PIB, significam uma desaceleragdo da atividade
econdmica, que pode chegar a uma recessao — quando as taxas do PIB sdo negativas -, 0 que significa menos consumo para as
PESS0as, Menos receita para as empresas e menos arrecadacdo para oS governos.

Numa economia recessiva, sua atencdo deve ser dobrada na hora de alocar seus investimentos, pois, em geral, em cendrios
TeCessivos Seu emprego esta em jogo e, nesse caso, & bom se manter bastante conservador. Por outro lado, esse é 0 momento
das oportunidades, j& que as agdes costumam ficar muito baratas em periodos recessivos.

A EVOLUGAO DO PIB NOS ULTIMOS ANOS
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0 IMPORTANTE NAO E GUARDAR MUITO, MAS SEMPRE!




COMO ORGANIZAR MINHAS
FINANGAS PESSOAIS?

Descubra primeiro para onde sua receita esta indo. Vocé ficara surpreso, porque
certamente tem mais dinheiro do que imagina.

Fazer o orgamento caber dentro do saldrio é uma arte
dominada por poucos. Mas experimente pensar sobre
suas despesas e receitas. Esse € o primeiro passo para
ser um investidor. O resultado poderd deixd-lo mais
confortavel ou inquieto. Em qualquer um dos casos,
contudo, vocé estard comegando a organizar sua vida
financeira.

D6i menos do que a principio pensamos, mas pode
estar certo de que vale a pena. Ndo estamos falando
de economizar dinheiro, 0 que exatamente exige maior
esforgo. Estamos falando de planejamento financeiro, a
chave para acabar com preocupagdes e inquietacOes a
respeito de dinheiro, que sdo totalmente desnecessarias.
Muitas pessoas ndo tém a mais a vaga ideia do seu patri-

monio atual, do volume de suas despesas mensais e
de quanto precisariam para viver de forma confortdvel
por um més. Por viverem em completa desorganizagdo
financeira, sdo levadas a crer que jamais terdo o suficiente
para ser investidor. Isto € um engano. Ao organizar suas
financas com critérios definidos e sendo bastante realista
com suas receitas e despesas, vocé acabara por descobrir
que tem mais recursos do que imagina para fazer suas
aplicagBes. Um erro frequente é estar sempre procurando
raz0es para adiar o inicio de seus investimentos. Pois
bem, dedicar um pouco de seu tempo para se planejar
pode ser o primeiro investimento. Ndo importa o quanto
vocé tem, ou pensa que tem. Lembre-se de que organizar
suas finangas pessoais o ajudard a usar o dinheiro para
ter mais conforto.

Se 0 seu saldrio cobre com folga suas despesas, parabéns! Vocé faz parte de uma minoria e sente-se
franquilo. Aproveite para investir o dinheiro que sobra no fim do més. Se o seu saldrio € apenas suficiente
para cobrir suas despesas, comece a ficar inquieto, pois € preciso rever seu orgamento. Se Seus gastos sao

maiores que 0 Seu Saldrio, vocé gosta de viver perigosamente e financia parte de suas despesas no cheque

especial. Cuidado!

Para onde vai meu dinheiro?

Use a planilha abaixo para saber quais sao seus gastos mensais
CONTROLE DE GASTOS

(Anote os valores na colun
Receita Salario R$
Outros R$
Total de Receitas (A) RS

(astos Fixos (despesas que tém o mesmo
montante mensalmente).

Aluguel/Condominio/Prestacao da Casa/Diarista/Mensalista/Prestagdo | R$
e/ou Seguro do Carro/IPTU/IPVA/Seguro-Satide/Colégio/Curso/Clube/
Plano de Aposentadoria/Outros

(Gastos Variaveis (contas que vocé paga todo
més, mas que podem ter valores diferentes.)

Alimentagdo/Luz/Agua/Gés/Telefone Fixo/Celular/Cartdo de Crédito R$

Gastos Arbitrarios (Sao todos aqueles que vocé
nao precisa fazer mensalmente).

Viagens/Cinema/Teatro/Restaurante/Roupas/Outros R$
Total de Despesas (B) RS

Saldo total

Receitas - Despesas (A-B) RS




Como fazer o dinheiro sobrar?
Corte 0s gastos arbitrdrios

Para fazer seu orgamento caber em seu salario, mire
0s gastos varidveis e arbitrdrios. Nos variaveis é
possivel reduzir uma parcela de cada item e no final
conseguir uma boa economia para ter folga no fim
do més. Mas sdo os gastos arbitrarios, ou melhor,
o corte radical deles, que vao Ihe dar independéncia
financeira. Nesse primeiro momento, é dai que virdo
0S Tecursos para seus investimentos. Sdo gastos
que voce pode cortar da noite para o dia e que fardo
pouca diferenga no cotidiano.

Corte-0s primeiro e, depois que estiver com sua
vida financeira organizada, volte a colocé-los, aos

NAO
« Ndo compre roupas novas este mes.
Compre roupas em meses alternados,
comegando pelo proximo més.

« N30 saia as compras sem antes rever seu

orgamento e estabelecer um limite maximo
para 0s gastos.

« Ndo carregue todos os cartdes de crédito na
carteira. Leve apenas um quando sair.

poucos em seu orgamento.

POR QUE INVESTIR?

Porque vocé quer comprar uma casa, dar uma boa educagdo para seus filhos,
trocar de carro, fazer a viagem de seus sonhos e manter seu estilo de vida mesmo

depois de aposentado.

Estes ndo sdao motivos que o sensibiliza? Entdo imagine-se economicamente independente. Ficar livre do estresse
financeiro, viver com uma reserva suficiente para ndo precisar contar nos dedos quantos dias faltam para o fim do
més e ndo ter as preocupacdes que interferem em sua qualidade de vida e em seu bem-estar psicoldgico. Quando
pensar em investimentos, lembre-se do seguinte: investir significa aplicar um dinheiro para, no futuro, ter mais
dinheiro para consumir. Investir nada tem a ver com guardar dinheiro na poupanca, sabe-se ld por que razdo.

Esteja certo de que vocé ndo precisa ser miliondrio para ter sua independéncia financeira. E necessario apenas

planejamento.

VIVENDO SEM APERTOS*

Com uma economia de... Vocé pode ter uma renda mensal de... Durante um periodo de...

R$ 100 mil R$ 4 mil 2anos e 4 meses
R$ 6 mil 1anos e 6 meses
R$ 9 mil 1ano

R$ 400 mil R$ 4 mil 13 anos e 5 meses
R$ 6 mil 7 anos e 4 meses
R$ 9 mil 4anos e 5 meses

R$ 600 mil R$ 4 mil 43 anos e 8 meses
R$ 6 mil 13 ano e 5 meses
R$ 9 mil 7 anos & 4 meses

* Os cdlculos foram feitos considerando-se uma carteira de investimentos com um rendimento médio anual de 8% acima da inflago, sem levar em

conta 0s aspectos tributarios




COMO SER UM INVESTIDOR MESMO
COM POUCO DINHEIRO?

Com tempo e paciéncia. Atualmente é possivel encontrar aplicagGes, mesmo na

bolsa de valores, a partir de R$ 100.

Quando vocé ndo sabe a razdo de estar guardando dinheiro, pode aplicar suas economias de forma erraca.
Um dinheiro para emergéncias, por exemplo, ndo pode estar em acoes. Da mesma maneira “esquecer” na

poupanca o dinheiro para complementar sua aposentadoria pode fazer com que, no longo prazo, suas econo-

mias sejam corroiaas pela inflagao.

Isso mesmo: R$ 100 hoje ja sdo suficientes para iniciar
uma aplicacdo financeira. A oferta de produtos aumentou
muito, e é preciso avaliar cuidadosamente cada uma das
opgOes observando seus riscos, custos e retornos.

Mas comece pelo inicio. Feitas as contas de seu salario
e de suas despesas, corte 0s custos e estabeleca agora
Seus objetivos.

Um exemplo? Se vocé quer comprar uma casa, um carro,
mandar seu filho estudar fora ou ter uma aposentadoria
confortavel, ja tem seus objetivos de investimentos
definidos.

Quando vocé planeja a conquista desses objetivos, eles
comegam a deixar de ser sonhos para se tornar realidade,
¢ sdo eles que vdo nortear seus investimentos. Investir
a esmo, sem objetivos definidos, & um perigo, porque
vocé poderd perder a referéncia no meio do caminho
g fazer aplicagOes erradas, como deixar em aplicagOes
de risco o dinheiro de que precisard no curto prazo.
Pior, vocé poderd, com toda razdo, ficar desestimulado
se ndo souber por que estd economizando dinheiro e
acabar abandonando sua estratégia de investimento. Se o
dinheiro for para emergéncias, especifique: “Esse dinheiro
é para casos de emergéncia”. SO assim vocé saberd qual a
melhor aplicagdo financeira para essas economias.

Como selecionar meus objetivos?

Separe seus objetivos por prazos

Objetivos de curto prazo: sio aqueles que vocé gostaria  Objetivos de médio prazo: sio aqueles que voce leva
de alcancar em até um ano. Sao aplicagdes para ter um fundo  de um cinco anos para conquistar. Esses investimentos
de emergéneia, financiar suas proprias férias ou algo do servirdo para a compra da casa propria, a troca do carro, etc.

género.

Objetivos de longo prazo: sio agueles destinados,
por exemplo, a complementagdo da aposentadoria ou
a faculdade de seus filhos, pois espera-se que vocé
COMece a pensar sobre isso com mais de cinco anos de
antecedéncia. Outra forma de selecionar seus objetivos é
dividi-los em duas categorias: preservagdo ou aumento
do capital. Se vocé estd apenas querendo preservar seu
capital, deve deixar o dinheiro em aplicages de renda
fixa. Mas se vocé quer um aumento do capital investido,
opte por deixar uma parcela do dinheiro em aplicagdes de
maior risco, como ag0es, que podem fazer seu patrimonio
crescer no longo prazo.



QUAIS SAO MINHAS
OPGOES DE INVESTIMENTO?

Basicamente, existem quatro formas de vocé investir seu dinheiro: comprando
um imovel, aplicando em titulos de renda fixa ou em agoes, ou fazendo uma
dessas duas aplicagoes por meio de um fundo de investimento.

A caderneta de poupanc¢a pode ser uma opcdo, mas ndo para aplicacdes de longo prazo. Considere a
caderneta de poupanca apenas para pequenas quantias que correspondam a uma reserva financeira, pois
o rendimento € baixo. Ha opcdes tdo seguras quanto e mais rentdveis do que caderneta de poupanca a sua
disposicao no mercado financeiro.

Dificilmente vocé escolhera apenas uma dessas opgdes de investimento. O ideal é ter um pouco de cada uma
delas em seu portfdlio. A fatia de cada aplicacdo em sua carteira total de investimentos dependera de seus
objetivos, do prazo de suas aplicaces e de seu apetite para riscos.

AplicacBes em ddlar sdo recomendadas por analistas para aqueles investidores com compromissos em dolar,
como manutengdo de filhos que estudam no exterior ou dividas em moeda estrangeira. Caso contrario, passa
a ser um investimento de risco e que tem se mostrado pouco rentavel nos Gltimos anos.

Quanto devo guardar por més?
Depende de seus objetivos e do prazo para conquista-los

0 importante ndo é guardar muito, mas
guardar sempre, pois isso lhe dard, ao
longo do tempo, o sentimento de disciplina.
E imprescindivel, porém, que vocé tenha [EAELVEMIICSLZIONTR0LE]
sempre em mente a taxa de retorno vocé intranquilo é contraindica-
necessdria para alcancar seus objetivos [UONNEIN VARG ERVUNASIUY
no prazo que vocd mesmo estipulou. Estar LGV NC U IEIHIO
consciente dessas taxas é o primeiro passo  [RUERNLL VLU e R N E1elg
para decidir a alocagdo de suas aplicagdes noites de sono e aumentar seus
nos diversos mercados. Se vocé busca um prejuizos em momentos de nervo-
retorno de 40%, por exemplo, ndo adianta AUl

concentrar suas economias em aplicagoes
conservadoras, porque as chances de atingir
Seus objetivos serdo minimas.

Como saber se estou fazendo o investimento correto?
0 investimento correto € aquele que deixa vocé mais perto de seus objetivos

0 retorno ou rentabilidade do investimento € o lucro ou a perda que vocé teve com determinada aplicagdo.
Para saber se estd ganhando ou perdendo dinheiro, compare sempre o valor atual de seu investimento com o
valor da data inicial dessa mesma aplicagdo.

Acompanhe regularmente sua carteira de investimentos e, caso seus ganhos ndo estejam sendo suficientes
para que voce atinja seus objetivos, ndo hesite em rever sua estratégia.
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0 QUE E RISCO?

E a possibilidade de vocé ndo conseguir atingir seus objetivos de investimentos.

"Oprazo de seu investimento é um item importante
a ser considerado quando vocé estiver avaliando
0 risco de sua aplicagdo. Se vocé tem tempo,
as aplicagdes de maior risco tendem a dar uma
rentabilidade mais atraente do que aplicagdes
conservadoras. Ja opgdes muito conservadoras,
como a caderneta de poupanga, podem, no longo
prazo, leva-lo a perder dinheiro.”

Curiosidade

No periodo de dezembro de 1994 a dezembro
de 2006 a caderneta de poupanca registrou um
rendimento médio anual de 4,81% acima da in-
flacdo, a0 passo que a média anual de ganho

real do Ibovespa foi de 20,25%, e do CDI, de
14,30%

Rentabilidade deflacionadas pelo IGP-DI
Fontes: Banco Central, Bovespa, Andima-Cetip, Fundacao

Getdlio Vargas

Todo ativo, seja uma acdo, seja um contrato que embute
uma taxa de juro, tem um valor pelo qual pode ser negociado
no mercado. Esse valor varia periodicamente. Quanto mais
variar o valor desse ativo, mais riscos ele contém. Essa é
uma das medidas mais eficientes de risco de uma aplicagdo,
e, no jargdo do mercado, essa oscilagdo do retorno de cada
ativo é chamada volatilidade. Como a oscilagdo das taxas
de juros é menor do que a oscilagdo do preco das agdes,
dizemos que as aplicagdes de renda fixa sdo mais seguras do
que os investimentos em acOes. Essa oscilagdo de pregos é
denominada risco de mercado.

Quando aplicamos em renda fixa, corremos ainda o risco de
0 emissor do papel ndo honrar 0 pagamento do titulo na data
de vencimento. Esse risco de inadimpléncia é conhecido como
risco de crédito. Os emissores podem ser empresas, bancos
privados ou pablicos ou mesmo governos de diferentes paises.
No mercado brasileiro, 0s papéis emitidos pelo governo federal
sdo considerados como 0s de menor risco de crédito. No mer-
cado internacional, 0s papéis de menor risco de crédito s3o 0s
titulos do Tesouro dos Estados Unidos.

Como medir o risco que estou correndo?
Acompanhando a volatilidade historica de cada mercado

0s riscos podem ser quantificados, e hoje em dia hd muito avanco tecnoldgico nesse setor. Modernos Softwares
de gerenciamentos de riscos estdo ligados nos computadores dos administradores de recursos e dos grandes
investidores. Um dos mais utilizados atualmente é o Value at Risk, ou VAR, que mede a probabilidade de perda de
determinada aplicagdo em diferentes cenarios adversos da economia.

0 VAR, usado por gestores de investimento, & um modelo estatistico que consegue prever a perda maxima de uma
carteira, com 95% de probabilidade de acerto, quando as condi¢des de mercado forem desfavordveis a suas aplicagdes.

Quais sao as aplicacoes mais arriscadas?
As aplicacOes que vocé ndo conhece sdo as de maior risco

Jamais entre num mercado sem antes conhecer seus riscos. Saiba
que todo investimento embute uma dose de risco, portanto, ndo
S0Sseque até estar convencido de que tem consciéncia dos riscos
do mercado no qual vocé estd investindo. Para avaliar corretamente
0 risco, esqueca a rentabilidade da aplicacdo especifica que vocé
esta avaliando. Rentabilidades extremamente altas podem seduzi-
los e fazé-lo ficar generoso quanto ao nivel de risco que estd
disposto a correr. Em momentos de crise, contudo, suas chances
de se desesperar sdo maiores. Pergunte qual a perda méxima que
determinada aplicacdo pode Ihe dar. A resposta vai Ihe ajudar a
saber se voce estd ou ndo preparado para aquele investimento.

Curiosidade

« O risco da Bolsa € a oscilagdo de pregos
das acoes.

» Na renda fixa pré-fixada ha risco de
crédito e de subida nas taxas de juro. Na

p6s-fixada, apenas o risco de crédito.

« Na poupanca, 0s riscos sdo: a quebra do
banco e a perda do poder de compra no
longo prazo, pois seu rendimento as vez-
esndao acompanha a inflagdo.




QUANTO PRECISO GUARDAR PARA
MINHA APOSENTADORIA?

Responda primeiro: em relagdo a vida que tem hoje, 0 que vocé quer ter a mais ou

aceitar ter a menos?

0 Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) é um dinheiro que vocé acumula durante foda Sua vida de trabalho
e pode lhe servir na hora da aposentadoria como uma opgdo para complementagdo de sua renda. Quando vocé se
aposentar, poderd resgatar esse dinheiro e aplicar a quantia de forma que Ihe proporcione um rendimento mensal para
complementar sua aposentadoria. Como vocé jd estard aposentado, deixe, a menor fatia para as aplicacoes de maior
risco.

Seja realista. Para determinar quanto vocé precisa
guardar, é necessario antes conhecer o estilo de vida
que vocé quer ter depois de aposentado. Deseja viajar?
Ou prefere passar mais tempo em casa com 0S netos?
Tem algum hobby caro ao qual pretende dedicar mais
tempo? Faca uma relacdo de seus gastos atuais e veja
quais estardo nela a partir de sua aposentadoria.

E possivel se aposentar ao 50 anos?
Sim. Vocé é quem escolhe quando e como Se aposentar

A aposentadoria poderd representar os melhores anos de sua vida. Nada tem a ver com morar com os filhos
ou falta de dinheiro. E o tempo livre que vocé terd para fazer o que gosta, divertir-se e dedicar-se a seu hobby.
Para isso, é necessario planejamento. No site de finangas pessoais do jornal Valor Econdmico, o Valorinvest
(www.valorinvest.com.br), vocé encontrara planilhas de cédlculos que vao ajuda-lo a fazer esse plangjamento.

A VIDA COMEGA A0S 50"

Seja qual for o estilo de vida que vocé quer ter, quanto
antes comecar a guardar, menos precisard economizar.
Isso porque vocé tera mais tempo para juntar dinheiro e,
com um prazo maior, podera dedicar boa parte de suas
aplicacOes a mercados de maior risco, como agoes, que
tém um potencial maior para engordar suas economias.

Para viver com ..tdurante um ..VOCE precisa ...contribuindo .durante um
uma renda mensal periodo de... economizar um mensalmente periodo de...
de... fotal de... com...
R$ 3.000,00 20 anos R$ 366.233,19 R$ 643,64 20 anos
R$ 5.000,00 20 anos R$610.388,65 R$1.072,74 20 anos
R$ 8.000,00 20 anos R$ 976.621,84 R$ 1.716,39 20 anos
R$ 10.00,00 20 anos R$ 1.220.777,30 R$ 2.145,48 20 anos
* Célculos realizados considerando uma carteira de investimentos com rendimentos médio anual de 8% acima da inflacéo, sem levar em conta os aspectos tributdrios.

0 aluguel pode ser uma fonte de renda na aposentadoria?
Sim. Mas lembre-se de que concentrar toda a sua aplicagdo em imoveis € um risco

Quando se investe em imaveis, é preciso ficar atento as
grandes tendéncias do mercado imobilidrio e observar
0 que esta acontecendo com o perfil do bairro onde se
localiza seu imovel. Esse é um fator que pode valorizar ou
depreciar seu imovel, 0 que causa um impacto diretamente
em seu retorno, e em geral as mudancas ocorrem no longo
prazo. Por isso vocé deve ficar atento as pesquisas de
analistas especializados nesse mercado para acompanhar
as projecoes de valorizagdo para determinadas regioes.

Nao

0 aluguel ndo é um retorno liquido. Vocé precisa
descontar a depreciagdo do imével, que é a pintura
que vocé tem de fazer ou ainda 0s consertos, que
Saem por sua conta mesmo quando o imovel esta

alugado. Nos meses que em que 0 imdvel esta
vazio, o retorno de seu capital é zero ou negativo,
se contabilizadas as despesas de condominio.
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ENTRETENDO E APRENDENDO
LIVROS

Titulo: Seu Futuro SINOPSE: Independente de sua profissdo, suas origens, escolaridade
Autor: José Pio Martins ou visdo de mundo, saber administrar suas finangas, conhecer seus
Editora: Fundamento pontos fracos e pontos fortes em relagdo ao dinheiro e ter atitudes

Prego Sugerido: R$ 29,00 prudgntes sdo qqalidades e;senciaisN para uma vida financeira

saudavel e tranquila. Buscar informagdo, fazer escolhas acertadas
e planejar elevam suas chances de evitar um futuro de privagdes e
problemas. Entretanto, manter uma relagdo saudavel com o dinheiro
ndo é simples. Pense nisto: por que algumas pessoas, por mais que
tenham renda alta, vivem endividadas? Por que outras acreditam que
ter bens e conforto é para 0s outros, nunca para elas mesmas? Quais
0s motivos para isso? Em Seu futuro, temas como autoconhecimento,
perfis profissionais, educacdo financeira e a importancia dos planos a
longo prazo sdo apresentados de maneira franca e imparcial. O livro
serve como ferramenta para que o leitor analise seu comportamento
e faga mudangas. O autor, José Pio Martins, também fala de questdes
praticas, como tipos de investimentos, elaboragdo e administragdo de
orcamento e formas de ensinar os filhos a poupar € a valorizar o que
ganham.

SINOPSE: Os juros fazem parte da vida de todos. O principio  Titulo: O Valor do Amanha
econdmico é simples: o devedor antecipa um beneficio para  Autor: Eduardo Giannetti
desfrute imediato e se compromete a pagar por isso mais tarde, ¢ Editora: Cia da Letras
quem empresta cede algo de que dispde agora e espera receber um Prego Sugerido: RS 27,00
montante superior no final da transagdo.

Em O valor do amanhd, Giannetti defende que esse aspecto dos

juros € apenas parte de um fendbmeno natural maior, tdo comum

quanto a forga da gravidade e a fotossintese. Desde o momento em

que aprendeu a planejar sua vida, 0 homem antecipa e projeta seus

designios usando esta prética. O hébito de fazer dieta, a dedicacdo

a0s estudos e 0s exercicios fisicos sdo situactes da vida pratica nas

quais se manifesta a realidade dos juros.

E dessa maneira original que Giannetti analisa o tema. Ao extrapolar

0s limites financeiros do fendémeno, 0 autor mostra que questoes

concretas tém raizes comportamentais e institucionais ligadas a

formagdo de nossa sociedade. O autor ainda discute os problemas

gticos da pratica de juros extremamente elevados. Apesar de ndo

se propor a “oferecer receitas ou safdas”, o trabalho de Giannetti

“reflete as experiéncias, preocupactes e esperancas de um cidaddo

brasileiro enfronhado nas realidades e aspiractes do seu pais”.




QUIZ

Queremos saber se vocé assimilou alguns dos conteidos abordados no Guia Perfis de Investimento. Para isso,
propomos esse divertido quiz. No final desta edigdo, vocé encontrard as respostas (Pg. 56). Seja 0 mais sincero
possivel sobre o que vocé lembra em relagdo aos contetidos aqui dispostos. Vamos 2!

1- Para organizar seus gastos, voceé...
() Fez uma planilha e anota tudo ali
() Anota os principais gastos num caderno
() Ndo se preocupa muito com isso

2- Nos ultimos meses, seus rendimentos serviram para...
() Pagar despesas e investir o restante

() Pagar despesas e comprar umas poucas coisas para vocé

() Ndo foi suficiente para cobrir as despesas

3- Quem sao os principais investidores institucionais
(bancos e empresas) do mercado de capitais?

() Fundos de pensdo e os fundos de investimento

() Banco Central e Tesouro Nacional

() Eike Batista e Abilio Diniz

4- Qual a relacao entre o risco, seguranca e a rentabilidade de um investimento?
() Quanto mais arriscado, maior ¢ a seguranca de obter um bom rendimento no final

() Quanto menor o risco, menor a rentabilidade esperada de um investimento

() Quanto maior a seguranca de uma aplicagdo, maior a rentabilidade esperada

5- 0 que fazer para reduzir o risco dos investimentos?
() Comprar ouro e guardar em casa

() Diversificar as aplicacfes

() Adquirir agbes na Bolsa

6- Escolha a alternativa errada em relagao aos fundos de investimento:

() Os fundos de investimento podem ser DI (Depdsito Interfinanceiro) ou de Renda Fixa

() Existe cobranca de imposto de renda sobre os fundos de investimento

() Os fundos de investimento sdo obrigados a garantir as perdas da inflagdo no periodo de aplicagdo
7- 0 que é uma acao?

() Um titulo representativo de um empréstimo que o investidor fez para uma empresa

() Um titulo representativo da propriedade da menor parcela do capital de uma empresa

8- Como podem ser classificados os investimentos em acdes?
() Renda fixa
() Renda variavel

9- XISle algum prazo minimo para o investimento em acoes?
(
(

\_/\_/r"

0, 0 investidor decide quando comprar e quando vender
10- Existe alyuma garantia de retorno no investimento em acdes?

() Sim, aBolsa garante
() Ndo, o retorno dependerd de uma série de fatores (desempenho da empresa, da economia brasileira, etc.)



CACA-PALAVRAS

0 que é holsa de valores?
E 0 lugar onde compradores e vendedores de agdes efetuam seus negocios.

Na holsa de valores, associagdo sem fins lucrativo cujo objetivo é promover todas as condices necessérias
para o funcionamento do mercado de acdes, os corretores executam ordens de compra e venda dadas
por seus clientes: os investidores. O pregdo, $€$$@0 durante a qual se negociam as agdes, pode ser realizado
tanto num espago fisico da propria bolsa de valores como por meio de trasagdes eletrnicas (pregdo eletronico).
0Os “donos” da bolsa de valores sao as corretoras de valores, que funcionam como intermedidrios no mercado
de acdes. As bolsas de valores sdo importantes numa @conemia, porque permitem uma canalizagdo rapida
das poupancas para transformacdo em investimentos.

No Brasil, a principal bolsa de valores é a bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa). Em 1996 foi criado um
mercado para negociar acdes, a Sociedade Operadora de Mercado de Ativos (SOMA). As operagdes na Soma
sd0 todas eletronicas e abrangem todo o pais.
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0 que é holsa
de valores?




DOMINOX
HIPOTESES ATUARIAIS X META ATUARIAL

As HIPOTESES atuariais sdo as premissas ou hipéteses BIOMETRICAS, demograficas, ECONOMICAS e
financeiras utilizadas pelo-ATUARI8 na elaboraczo da AVALIAGAO atuarial do Plano de Beneficios, adequadas
as caracteristicas do conjunto de participantes e ao respectivo regulamento.

Meta Atuarial 6 o PARAMETRO minimo DESEJADO para o retorno dos investimentos. E estabelecida de
FORMA a garantir o cumprimento dos compromissos futuros dos Fundos de Pensdo junto a seus participan-
tes, representando um parametro de RENTABILIDADE para os recursos alocados na INSTITUIGAO, jé que
0 objetivo ¢ a GOMPLEMENTAGAD de aposentadorias. Assim, para que um investimento seja atraente para
0 Fundo de Pensao, deve apresentar uma EXPEGTATIVA de retorno, no minimo igual @ meta atuarial.




CAGA -PALAVRAS
0 QUE E LIQUIDEZ?

LIQUIDEZ ¢ a VELOGIDADE pela qual o INVESTIDOR pode se DESFAZER de seu investimento, tanto por

NECESSIDADE como para vendg-lo no momento que estiver mais VALORIZADO, fazendo o que, no mercado,
chama-se "REALIZAGAO de lucro".

Normalmente ativos com grande MOVIMENTAGAO no mercado — como fundos de investimento, acdes de

grandes empresas, dolar e ouro, por exemplo —, s3o mais LIQUIDOS. J4 ativos FISICOS, como IMOVEIS, sio
mais dificeis de serem VENDIDOS rapidamente, o que os tornam menos liquidos.

0 que é
liquidez?




DOMINOX
GESTAO DE INVESTIMENTOS

A esséncia do funcionamento de um fundo de PENSAO consiste em captar recursos dos Participantes e das
patrocinadoras / INSTITUIDORAS para investi-los em uma gama de ativos financeiros de forma DIVERSIFICADA,
com o objetivo de prover APOSENTADORIAS ¢ pensoes aos seus Assistidos.

A verdadeira natureza de um fundo de pensdo ndo consiste em otimizar a rentabilidade da sua carteira, mas sim
PROMBVER todos os esforgos para que as obrigacoes referentes ao PAGAMENTO das aposentadorias e das
pensdes sejam rigorosamente GUNMPRIDAS.

Os investimentos devem observar as DEMANDAS de fluxo de caixa das obrigacdes financeiras (do Passivo)
em médio e longo prazos, normalmente até mais do que 30 ou 40 anos. Os principais riscos embutidos nessas
andlises dizem respeito ao risco de LONGEVIDADE ¢ ao préprio perfil do fluxo de caixa do Passivo Atuarial.

Por outro lado, os fundos de pensdo devem possuir REGURSOS disponiveis em curto prazo para fazer face as
demandas do ano corrente. Neste caso, & necessdrio dispor de ativos financeiros com alta liquidez de MERGADO,
suficientes para gerar os recursos necessarios para o FUNDO.




CAGA -PALAVRAS
RELAGAOQ ENTRE RISCO E RENTABILIDADE

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma FORMALIDADE legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos das Entidades FECHADAS de PREVIDENCIA
Complementar (EFPCs). Utilizada como INSTRUMENTO necessrio para garantir a CONSISTENCIA da gestdo
dos recursos em busca do-EQUHLIBRIG econdmico-financeiro. .

A Politica de Investimentos tem como objetivo estabelecer uma GESTAD estratégica de alocacdo para 0s
Recursos Garantidores das EFPCs. Compreende um conjunto de DIRETRIZES de aplicagao dos investimentos
efetuados pela Entidade para garantir a SEGURANGA, LIQUIDEZ ¢ RENTABILIDADE necessdrias, de modo a
constituir reservas suficientes para pagamento dos compromissos atuariais do Plano de Beneficio.

A Resolugdo 3792/2009, do Conselho Monetario Nacional (CMN), estabelece que os Recursos Garantidores
do Plano de Beneficio de todas as EFPCs deverdo ser aplicados em GARTEIRAS diversificadas de ATIVOS
financeiros, respeitados os limites legais. Essas carteiras sdo: RENDA FIXA, Renda varidvel, Investimentos
Estruturados, Investimentos no EXTERIOR, IMOVEIS e Operacdes com Participantes.

Embora a legislagao determine que a Politica de Investimentos deva abranger um horizonte de, no minimo,
CINCO anos, ela também ressalta a importancia de se fazer REVISOES anuais. Os investimentos realizados
devem ser objeto de constante monitoramento para que a Entidade aproveite as melhores OPORTUNIDADES
que garantam o FUTURO dos seus participantes e dependentes.




SOLUGOES

PG. 7 - TESTE PERFIL DO INVESTIDOR PG. 53 - CAGA-PALAVRAS:
Some os pontos relativos as suas respostas e descubra qual € o seu perfil de investidor. O QUE E LlQUlDEZ?

Questao 1 Questao 2 Questao 3 Questao 4 Questao 5
a. 4 pontos a.1ponto a.4 pontos a.1ponto a.1ponto
b. 3 pontos b. 2 pontos b. 3 pontos b. 2 pontos b. 2 pontos
¢. 2 pontos ¢. 3 pontos ¢. 2 pontos ¢. 4 pontos ¢. 3 pontos
d. 1 ponto d. 4 pontos d. 1 ponto d. 4 pontos
Questao 6 Questao 7 Questao 8 Questao 9 Questao 10
a. 4 pontos a.1 ponto a.4 pontos a. 1 ponto a. 1 ponto
b. 3 pontos b. 2 pontos b. 3 pontos b. 2 pontos b. 2 pontos
¢. 2 pontos ¢. 3 pontos ¢. 2 pontos c. 3 pontos ¢. 3 pontos
d. 1 ponto d. 4 pontos d. 1 ponto d. 4 pontos d. 4 pontos
Até 14 pontos De 15 a 29 pontos Acima de 30 pontos

Vlocé se mostrou uma pessoa que  Vocé se mostrou uma pessoa que  Vocé se mostrou uma pessoa que
nao aceita a ideia de arriscar seus  suporta alguns riscos quando existe - com maior tolerancia a risco. Tem
recursos. No longo prazo, voc8  a possibilidade de aumentar seus  familiaridade com investimentos

provavelmente ganhard menos ganhos financeiros, ou seja, voc&  mais arriscados e, possivelmente, _ .
riscos, € consequentemente, apresenta um grau de aversaoao  um prazo longo até a aposen- PG . 5’{1 D 0 M | N OX
menos, sustos. Busca nao ter risco razoavel. Entende que poderd  tadoria. Nao se preocupa com

rentabilidade, negativas. passar por alguns periodos de rentabilidades negativas. G ESTAO DE |NVEST| MENTOS

rentabilidade negtivas.

PG. 50 - QUIZ
1a 2a, 3a, 4b, 5h 6c, 7h, 8b, 9h, 10b

PG. 51 - CAGA-PALAVRAS:
0 QUE E BOLSA DE VALORES?

PG. 55 - CAGA PALAVRAS:
RISCO E RENTABILIDADE
PG. 52 - DOMINOX:

HIPOTESES ATUARIAIS X META ATUARIAL




GLOSSARIO



Este glossario foi preparado para ajudar no entendimento dos termos relacionados ao mercado fi-
nanceiro, abordados neste Guia.

Acoes: As acdes sao a menor fragdo do capital social de uma empresa. Quando emitidas por companhias abertas, s3o
negociados em bolsa de valores ou no mercado de balcdo. Quem compra uma agdo Se torna s6cio da empresa e ganha
quando o papel se valoriza ou perde quando ele se desvaloriza. (O Globo)

Administrador Financeiro
Gestor profissional (pessoa fisica ou juridica) de recursos (um fundo de investimentos, por exemplo).

Ativo

Termo que determina propriedades ou itens de valor possuidos por uma empresa ou pessoa. No ¢aso das empresas,
representa todos os itens (caixa, estoques, créditos, iméveis, equipamentos, investimentos etc.) que a empresa possui
e que estdo contabilizados em seu balango patrimonial. O total de ativos de uma empresa equivale a soma dos seus
passivos e de seu patrimonio liquido.

Benchmark

E um indicador que dé a referéncia de performance que cada investimento ou fundo busca acompanhar. CDB —
Certificado de Depdsito Bancario. Sdo titulos representativos de depdsitos a prazos fixos emitidos por bancos
comerciais, bancos de investimento e bancos de desenvolvimento. A taxa paga nos CDBs pode ser pré-fixada, ps-
fixada ou flutuante, essa Ultima atrelada a um percentual da variagdo de um indice.

CDI - Certificado de Depésito Interhancario

E uma modalidade de investimento que 0s bancos usam para aplicar 0S Seus recursos excedentes ou para captar
dinheiro de outros bancos com o objetivo de melhorar sua posicao de liquidez. O CDI é usado como benchmark para
se comparar a rentabilidade de fundos de investimento que aplicam primordialmente em titulos de renda fixa, como 0s
fundos DI e todas as subcategorias de fundos de renda fixa.

Cota
S30 parcelas iguais que dividem o valor do patrimonio liquido do Fundo de Investimento. O Valor de Mercado
de um Fundo é calculado multiplicando-se o ndmero total de cotas pelo valor da cota na data em questdo.

Curto Prazo
Periodo inferior a um ano. Termo usado frequentemente em referéncia ao periodo de duragdo ou prazo de vencimento
de um investimento e/ou linha de crédito.

Fundo de Investimento

E a forma mais conhecida de aplicagdo financeira, com a finalidade de aplicar os recursos no mercado e maximizar
o retorno para o investidor (cotista). Em alguns casos, podem ser fechados. Em geral, estes fundos ndo permitem o
saque a qualquer momento, e o investidor deve manter a aplicagdo por um prazo determinado de tempo.

A soma das aplicagdes individuais de cada um dos cotistas constitui o patriménio do fundo.

Fundo Niicleo
E um fundo de agdes exclusivo (onde a Faelba é o tnico cotista) que tem por finalidade prover a liquidez necessdria
a0s compromissos do Plano de Contribuicdo Definida (pagamento de Assistidos, empréstimos, etc.)

Fundos Satélites
Sdo fundos condominiais abertos (onde a Faelba é um dos cotistas) que tém por finalidade comprar cotas de diver-
sas estratégias como forma de diversificagdo da carteira.

Ibovespa - indice da Bolsa de Valores de Sao Paulo

0 Indice Bovespa (Ibovespa) é o mais importante indicador do desempenho médio das cotaces das acBes negociadas
na Bolsa de Valores de S3o Paulo.



Indexador

Termo usado para se referir ao indice utilizado para atu-
alizagdo monetaria de um determinado valor. Dentre 0s
indexadores mais usados no pais estdo os indices de
inflagdo, como o IGP-M, o IPCA e o IPC-FIPE.

Investimento

Emprego da poupanca em atividade produtiva, com 0
objetivo de auferir ganhos a médio ou longo prazo. E
utilizado, também, para designar a aplicacao de recursos
em algum tipo de ativo financeiro.

Letra do Tesouro

Termo que denomina qualquer titulo emitido pelo gover-
no, com prazo fixo e que paga taxa de juro de mercado.
Também sdo conhecidos como titulos da divida publica.

Longo Prazo

Periodo superior a um ano. Termo frequentemente usado
em referéncia ao perfodo de duragdo ou prazo de venci-
mento de um investimento e/ou linha de crédito.

Mercado de Acdes

Segmento do mercado de capitais, que compreende a
colocagdo primaria em mercado de acGes novas emitidas
pelas empresas € a negociagdo secundaria das acdes j&
colocadas em circulagdo.

Mercado Financeiro

E 0 mercado voltado para a transferéncia de recursos en-
tre 0s agentes econdmicos. No mercado financeiro sdo
efetuadas transagdes com titulos de prazos médio, longo
e indeterminado, geralmente dirigidas ao financiamento
dos capitais de giro e fixo.

NTN - Notas do Tesouro Nacional

Trata-se de titulos de financiamento da divida do Tesouro
que sdo pos-fixados e possuem varias séries, cada qual
com um indice de atualizacdo proprio (IGP-M, ddlar, TR,
etc.).

Oscilagao

Termo usado para analisar o desempenho, variagdo
positiva ou negativa observada no prego de um ativo
em um determinado periodo de tempo.

Perfil de Risco

Termo usado para determinar qual a disposi¢do que
um investidor tem em correr riscos na hora de investir
seu dinheiro. Em geral sdo usados trés perfis de risco
para determinar um investidor: conservador, moderado
€ agressivo.

Periodo de Acumulacao
Termo usado nos planos de previdéncia que se refere ao
periodo durante o qual o investidor contribui, ou seja,

investe no plano. Durante o periodo de acumulagdo o
investidor estd isento do pagamento de imposto de
renda, que so é cobrado no momento do recebimento
destes beneficios.

Portidlio

Do inglés, significa Carteira. Trata-se de um termo
utilizado para descrever um grupo de investimentos
que o investidor possui, ou que compde o fundo de
investimento. A carteira pode ser composta de vérios
instrumentos financeiros (acdes, titulos de renda fixa,
etc.)

Rentabilidade

Também chamado de “retorno” é o termo usado para
expressar a valorizagdo (ou desvalorizagdo) de um
determinado investimento em termos percentuais.
Encontra-se a rentabilidade aplicando a seguinte
formula: ((Preco fim/Prego inicio)-1)*100

Valor de Mercado

De maneira genérica, no mercado financeiro, indica o
valor que um investidor receberia por um determinado
ativo caso o mesmo tivesse um vencimento posterior,
mas fosse vendido no mercado naquele mesmo dia.

Valor Mobiliario

Termo genérico usado para denominar papéis e titulos
com valores que oscilam, como por exemplo, titulos
publicos, CDBs, agdes, etc.

Fonte:  www.infomoney.com.br (Glossario — Definicdo de
termos do mercado financeiro)
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