Fundagao Coelba de Previdéncia Complementar

ANO 02
N°03
NOVEMBRO/2013

[l

y ’

"l
-

Rebalanceamento Participante que
Mensal Automatico nunca fez opc¢ao:
(opcional) tem novidade para vocé



Prezado(a) Participante,

As transformagdes no cendrio econémico global ditaram o tom
do discurso nos investimentos das Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar do mundo inteiro, inclusive com a
quebra de paradigmas. Foi assim, sobretudo, com a perfor-
mance e os resultados dos investimentos em Renda Fixa
durante os meses de 2013. Diante dessa realidade, mais do que
necessario, foi imperioso o reforco de conceitos e das boas
praticas financeiras perante os nossos Participantes e Assistidos,
principalmente aqueles vinculados ao Plano de Contribuicdo
Definida (CD - Faelflex), a quem se destina essa publicacdo.

Assim, chegamos a 32 Edicao da Revista Perfis de Investimento.
Este nimero traz, especialmente, as mudancas implementadas
pela Governanca da Faelba nos Perfis de Investimento para
fazer frente a dinamica deste produto, diante dos novos
cenarios macroecondmico e sécio demogréfico instalados este
ano. Informacdes imprescindiveis para a tomada de decisao
consciente desse pUblico na gestdo das suas Provisdes
Matematicas, reservas que garantirdo o recebimento do
beneficio da aposentadoria. As novidades dos Perfis de
Investimento serdo implementadas a partir de dezembro de
2013 e passam a vigorar em janeiro de 2014.

A todos, uma boa leitura.

Au@ﬂf@%a Reis

Diretor Superintendente
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Escolha livre e

CONSCIENTE

A Faelba implantou, em 2008,
os Perfis de Investimento. Este
produto, oferecido
exclusivamente aos Participantes
e Assistidos do Plano CD
(Faelflex), busca atender
diferentes necessidades de
rentabilidades almejadas pelos
Participantes sem, contudo,
desvincular a natureza
previdenciaria do Plano de
Beneficios que administra.

No atual momento de mudangas e

desafios experimentado pela
economia mundial, os Perfis de
Investimento, oferecidos pela
Faelba, surgem como uma
possibilidade de potencializar a
fase de acumulagao da reserva
matematica. Diante dessa nova
realidade, Participantes e
Assistidos devem ser mais
perspicazes e proativos para

buscar maximizar os resultados

na aplicacdo do seu patrimonio.

O Participante do Plano CD

(Faelflex) pode optar por
diferentes percentuais de
alocacéo dos seus recursos em
Renda Variavel. E esse percentual
que distingue o Perfil
Diferenciado do Perfil Basico e
agora, também, do Perfil
Conservador. Na Faelba, o
Participante escolhe entre trés
Perfis de Investimento,
Conservador, Basico ou
Diferenciado, de acordo com sua

tolerdncia ou aversao a risco.



Perfil Conservador

E o perfil que agrupa investimentos no segmento de Renda Fixa cujos ativos possuam como indice de referéncia
o CDI, SELIC ou indexadores similares. Este Perfil tem como principal objetivo reduzir o risco dos investimentos,
devido aos movimentos bruscos nos mercados. O Perfil Conservador serd composto por um fundo condominial
aberto, a ser escolhido pela Faelba através das premissas definidas no processo de Selecao de Gestores. A proposta
do novo Perfil de Investimento, em reduzir a volatilidade, tera impacto consequentemente na rentabilidade do
mesmo, ou seja, quando o investidor tem aversao a risco ou perda, e reduz a sua exposi¢do ao risco, o retorno
esperado, também, é menor.

Perfil Basico

Consiste no perfil do investidor que busca menor volatilidade nos seus investimentos. E o perfil do aplicador que
estd disposto a ndo se arriscar no mercado de renda variavel. O Participante opta por aplicar 100%, ou seja, a
totalidade, da sua reserva matematica em investimentos de renda fixa, Iméveis, Operacdes com Participantes
(empréstimos) e Estruturados. Esta carteira é constituida, majoritariamente, de titulos publicos de médio e longo
prazos e papéis privados (com limite de risco de crédito estabelecido pela Faelba, preferencialmente, de baixo
risco). Nos investimentos em imoveis, destaca-se a participagdo no Shopping Lapa e em quatro salas comerciais,
alugadas para renda. O segmento Operacdes com Participantes é composto por todos os valores contratados
pelos participantes Ativos e Assistidos, através de empréstimos, na Faelba, representando 3% do patriménio do
Plano CD, em 2012. A gestao dos recursos do segmento de Renda fixa do Plano CD é terceirizada. Sdo escolhidos
e contratados gestores que apresentam expertise no segmento de gerenciamento de recursos e investimentos. A
politica de terceirizacdo tem por estratégia mitigar o risco operacional e de mercado e maximizar a rentabilidade
mediante a diversificacdo dos investimentos.

Perfil Diferenciado

Este é o perfil do investidor que estd disposto a correr mais risco, em troca de obter maior rentabilidade nos seus
investimentos. Este perfil tem como principal caracteristica os investimentos em renda variavel (agdes). O Participante
opta por direcionar (alocar) até 50% da sua reserva matematica (em mdltiplos de 10%) para investimento em
renda varidvel. As modalidades do Perfil Diferenciado sao: 90%-10%; 80%-20%; 70%-30%, 60%-40% e 50%-
50%. A principal caracteristica deste Perfil é a exposicdo em renda varidvel (agdes). No segmento de renda variavel,
a estratégia é buscar os melhores gestores e fundos de investimentos que assegurem liquidez e rentabilidade
através de aplicacdes socialmente responsaveis. Os recursos da renda varidvel (acoes) resultam do percentual
escolhido pelos Participantes para alocacdo nesse mercado. Esses recursos estdo distribuidos entre um Fundo
Nucleo, conhecido por estrutura Core, que é o provedor de liquidez, e em Fundos Satélites, representados por
gestores com expertise comprovada em determinados mandatos como Ibovespa Ativo, Dividendos, Valor, Ativismo
e Small e Smid Caps. Essa estrutura mostra resultados positivos e comprova que a estratégia adotada, além de
diversificar a gestao, consegue reduzir o risco e maximizar a rentabilidade.




Nivel de Risco

O que vai determinar o nivel de risco do investimento é a exposicao de parte da reserva matemética em renda
variavel, ou seja, quanto o Participante vai querer alocar do seu patriménio no mercado de acoes. E importante
saber que, em qualquer modalidade de investimento, o risco estarad sempre presente. O diferencial é a intensidade
que pode ser mais baixa, no caso da renda fixa, ou mais alta, para investimentos em renda variavel. E fundamen-
tal o Participante conhecer a sua tolerancia a risco, isto é, o quanto esta disposto a arriscar na hora de investir o
seu dinheiro.

Tempo é o melhor remédio

Especialistas em investimentos, geralmente, seguem a maxima: quanto mais tempo os recursos podem ficar
aplicados, maior deve ser o apetite ao risco do investidor pois, em caso de eventuais baixas, ha tempo suficiente
para recuperacao das desvalorizagoes. Isso significa que, quanto mais perto da aposentadoria estiver o Participante,
menor deve ser o grau de exposicao ao risco e vice-versa. Apesar das recomendacdes, cada pessoa tem a sua
prépria maneira de lidar com o risco. Em maior ou menor grau, os riscos existem em qualquer investimento.

Autoconhecimento

Optar por um Perfil de Investimento nem sempre é uma decisao simples para alguns Participantes, pois envolve
conceitos desconhecidos. Contudo, diagnosticar o apetite a risco é a primeira atitude a ser tomada. Outras
varidveis devem ser consideradas como, por exemplo:

* Montante da reserva a ser constituida e valor da contribuicdo mensal necesséria para atingir o objetivo;
* |dade atual e de aposentadoria;

* Conhecimento sobre o mercado financeiro;

* Reacdo perante as oscilagoes de precos dos ativos no mercado financeiro;

* Planejamento de atividades para a nova fase (aposentadoria);

* Momento de vida: formacao, acimulo ou preservacao de patrimonio.

Estes itens sdo bastante particulares e variam de pessoa para pessoa. Depois de realizar a anélise destes
fatores basicos, cada um deverd definir quais serdo os tipos de investimentos que fardo, visando uma
aposentadoria tranquila e o melhor aproveitamento dessa fase de vida. S6 o préprio Participante tem

condicbes de avaliar essas questoes.




Ciclo de Vida

: Poupar e investir

) ' Qual é o seu objetivo?

MEIA-IDADE

. conservadora
Fazer seguros

Construir sua familia

Assumir riscos

Ter uma atitude [~

30

Talvez um dos fatores que mais
influencia na predisposicéo a
risco seja 0 tempo que falta para
a entrada na aposentadoria.
Quanto mais longe da
aposentadoria estiver o
participante, maior deve ser a
sua disposicdo em correr riscos,
devido a grande incerteza
associada aos rendimentos
futuros e a possibilidade de

recuperar possiveis perdas.

Um participante que estéd
proximo de sua aposentadoria,
por sua vez, deve refletir sobre o
volume das reservas ja
acumuladas e a real necessidade
de colocar parte deste recurso
em maior risco. Esse é o conceito
de “ciclo de vida”, sobre os quais
a Politica de Investimentos da
Faelba prevé a alocagéo dos
recursos entre Renda Fixa e

Renda Variavel de acordo com o

Anos

horizonte de tempo planejado
para utilizacdo dos recursos.
O objetivo é promover o
equilibrio entre o tempo do
investimento e 0s riscos aos
quais o Participante estara
associado nos diferentes
periodos, permitindo, assim, a
maximizacdo do retorno
financeiro e maior tranquilidade
no momento de utilizacdo dos

recursos.

Recomendacao de Alocacao Maxima no Perfil Diferenciado
de acordo com a faixa etaria, segundo especialistas

Recomendacao de Alocacao
Maxima no Perfil Diferenciado

(anos)
(% da Provisdo Matematica)
<45 50%
46 a 50 40%
51a55 30%
56 a 60 20%
61a70 10%
>70 0%



iIOVO PERFIL DE
VESTIMENTO

PARA OS MAIS CONSERVADORES



NOVO
Perfil Conservador

O ano de 2013 mostrou que a condominial aberto, a ser
volatilidade pode atingir, escolhido pela Faelba através das
significativamente, os premissas definidas no processo
investimentos em renda fixa, de Selecdo de Gestores, o que ja
como, de fato, esta atingindo. A é uma pratica em outros

inflacdo alta, somada ao aumento  segmentos. A apuracao da
da taxa béasica de juros (SELIC) e a rentabilidade deste novo Perfil

incerteza politica acabaram sera feita mediante a criacdo de
influenciando negativamente os uma cota especifica, iniciando o
ativos alocados na renda fixa. ciclo a partir de 01/01/2014. Participantes e Assistidos do
Diante dessas incertezas, a Faelba,  Importante destacar que a Plano de Contribuicdo Definida
pensando na reducdo do risco proposta do novo Perfil de (CD - Faelflex) significa
sobre as reservas de seus Investimento, em reduzir a oportunizar a este publico,
Participantes Ativos e Assistidos, volatilidade, terd impacto exclusivamente, maior ingeréncia
criou um novo Perfil de consequentemente na sobre a sua Reserva Matematica.
Investimento, o Perfil rentabilidade do mesmo, ou Em 2008, foram criadas cinco
Conservador. seja, quando o investidor tem opgdes de combinacgdes
Este Perfil tem como principal aversao a risco ou perda, e reduz ~ percentuais entre os Perfis Basico
objetivo reduzir o risco dos a sua exposicao ao risco, o e Diferenciado, de acordo com o
investimentos, devido aos retorno esperado também é nivel de aversao ao risco. Entre
movimentos bruscos nos menor. Assim, o Perfil as combinagdes existentes, o
mercados. A sua primordial Conservador tera expectativas de  Perfil Basico, composto por
estratégia é o investimento em retorno menor em relagdo aos investimentos na Renda Fixa,
ativos indexados ao CDI ou outros Perfis (vide tabela e Iméveis e Operagdes com
SELIC, como Letras Financeiras gréfico abaixo). Participantes, mostrava-se como
do Tesouro. O Perfil Conservador  Disponibilizar Perfis de 0 menos arriscado, considerando
serd composto por um fundo Investimento aos seus 0 cendrio econdmico na época.
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Fonte: Quantum Axis.

No comparativo dos Ultimos 60 meses (21/10/2008 0pCao para exposicao ao risco, de acordo com a
a 23/10/2013), o CDI apresentou uma volatilidade aptidao dos Participantes Ativos e Assistidos e seu
bem menor em relacdo aos outros indicadores de estagio de vida. Essa decisao estd inserida nos atos
renda fixa; da mesma forma, seu retorno de gestéo da Fundacdo de promover as mudancas
acumulado no periodo (58,99%) ficou distante dos e 0s ajustes necessarios no sentido de tornar o
seus pares. Perfil de Investimento um instrumento que cumpra
Essa constatacdo motivou a criacdo do Perfil a sua finalidade, acompanhando as alteracées de

Conservador como mais uma oportunidade de cenarios e a dinamica da economia global.
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Por que rentabilidade negativa

na renda fixa?

Cenarios

Este ano de 2013 foi iniciado com cenario global
incerto, baixo crescimento do PIB, muitos estimulos
para a atividade econdmica, inflacdo préximo ao
teto da meta e taxa de juros na minima historica.
No mercado de renda fixa, dificuldade de encon-
trar taxas atrativas, baixos prémios pagos pelos
titulos publicos e expectativa de mais reducao da
taxa de juros para o exercicio.

Na reunido do Copom em marco, novas expecta-
tivas para a taxa de juros, possibilidade de mudan-
ca na postura do BC para combater a inflacdo
acima do teto da meta.

Surpresa negativa com o IPCA e indefinicoes da
politica monetaria a ser adotada pelo BC, as taxas
de juros nominais e reais subiram em todos os

vencimentos, com mais forca nos vencimentos dos
tftulos mais longos, aumentando a volatilidade no
mercado de renda fixa e provocando retorno
negativo para os fundos de investimentos desse
segmento nos meses de fevereiro e marco.

Em abril, atividade industrial ainda fraca, os
estimulos do governo nao surtem efeito, inflacdo
permanece elevada. BC comeca o ciclo de alta da
SELIC e eleva para 7,5% a.a., abaixo da expectativa
do mercado. Na renda fixa a curva de juros fechou
corrigindo a expectativa da alta do juro (0,5%)
reduzindo o impacto dos resultados ruins dos
meses anteriores.

Sinais de recuperacdo nos EUA, possivel antecipa-
¢ao do término do programa de compra de ativos
pelo FED (Banco Central Americano) aumenta a



volatilidade no mercado global, prémio dos titulos
americanos aumenta, saida de capital estrangeiro
das economias emergentes.

No Brasil, em maio, o Copom eleva mais uma vez
a taxa de juros para 8,0% a.a, preocupado com o
avanco da inflacdo e pressionando as taxas de
juros e os prémios pagos pelos titulos publicos.
Mercado de renda fixa apresentou forte desvalori-
zacdo estimulando a saida de grande volume de
investidores do varejo.

O aumento das taxas das Tresauries (titulos)
americanas elevam as taxas de juros em todas as
economias emergentes e as incertezas politica e
econdmica no Brasil contribuiram para a continui-
dade da saida do capital estrangeiro do mercado
brasileiro de renda fixa e fuga dos investidores do
varejo, pressionando as taxas no mercado.

O Copom manteve a preocupacdo com a inflacdo
e elevou a SELIC para 8,5% a.a em julho. A curva
de juros se eleva novamente provocando retornos
negativos, a volatilidade dos titulos indexados a
inflacdo se torna equivalente ao da bolsa de
valores.

A Faelba tem utilizado como lastro da sua
estratégia na renda fixa titulos publicos federais
por serem titulo da divida soberana que, além de
apresentar taxas de rentabilidades atrativas,
possuem um risco menor. Acontece que alguns
desses titulos, como as Notas do Tesouro Nacional
(NTNs-B) indexadas ao IPCA, que representam mais
de 30% da nossa carteira de renda fixa, sofreram
bastante com as elevacdes das taxas de juros
projetadas para o futuro no curto e no longo
prazos (curva de juros).

A elevacdo das taxas de juros é um reflexo da lei
de oferta e procura do mercado que negocia esses
titulos. Assim, uma maior oferta para a venda das
NTNs-B provoca uma reducdo no seu preco, isto é,
o mercado precifica uma taxa de juros maior,
consequentemente os investidores que possuam
titulos em sua carteira, e esses titulos apresentam
taxa de juros inferior a essa que o mercado esta
precificando, tém como decorréncia uma desvalori-
zacao dos seus titulos.

Esse fato aconteceu ao longo do primeiro
semestre, provocando em varias fundagbdes, a
exemplo da Faelba, uma rentabilidade negativa.
Entretanto, as NTNs-B ndo podem ser tratadas

como vilas da histéria pois, ao longo dos ultimos
anos, ela foi a principal responsavel pela elevada
rentabilidade registrada, por exemplo, em 2012,
qguando atingimos um resultado de 16,67%.

Outro ponto que merece destaque é o fato de
que a desvalorizacdo de um titulo nao significa,
necessariamente, a realizacdo de uma perda, ja
que a perda sé acontece quando nos desfazemos
do titulo no momento que ele esteja desvalorizado,

A gestdo dos investimentos de um fundo de
pensdo exige paciéncia e tranquilidade para que
sejam capturados os ganhos propiciados pelos
momentos onde os titulos estejam valorizados, ou
seja, quando o mercado precifica taxas de juros
inferiores aquelas dos titulos que a Entidade possui
em sua carteira. Assim, muitas vezes é preciso
carregar (manter) o titulo por mais tempo a fim de
esperar 0 momento mais oportuno para a sua
negociacao.

Desta forma, todos os cenérios, sejam eles
externo ou interno, que possam afetar o mercado
dos titulos publicos precisam ser muito bem
entendidos para que possamos compreender 0s
efeitos produzidos nas taxas de juros que
impactam nos titulos publicos, vez que sdo essas
oscilagbes da taxa de juros que fazem o preco dos
titulos da carteira da Faelba sofrer desvalorizacao
momentanea, que se traduz na rentabilidade
negativa ora registrada.



Estratégia da Faelba

A Faelba pensa no longo prazo

Investidor institucional x Investidor pessoa fisica

Preco do ativo é definido pelo comportamento de oferta e demanda

ATIVOS COM PRECO ALTO
Bom momento para venda e captura de ganho

ATIVOS COM PRECOS BAIXO
Momento de ndo se desfazer do titulo
Evitar perdas
Suportar o tranco
Hora de comprar novos titulos

Valorizagdo X Desvalorizagdo do titulo # Ganhos X Perdas

So6 acontece quando o titulo &€ negociado

CURVAS ABRINDO
Desvalorizacdo dos titulos na carteira
Oportunidade de compra
Evitar se desfazer dos titulos

CURVAS FECHANDO
Valorizagdo dos titulos na carteira x Reduz oportunidades de compra
Oportuniza a captura de ganhos

Compra de Titulos Pré-Fixado
Exemplificando

Valor no Vencimento  *¢ 1.000,%
Taxa de juros 5% a.a.
Valor a Mercado RS 950,'":l

Acompanhamento da
Estratégia da Renda Fixa

Adequagio da Politica de Investimentos ao cenario de 2013
® Revisdo do benchmark da renda fixa

¢ Ampliagdo dos limites de alocagdo em investimentos
estruturados

¢ Estudo de balanceamento das carteiras

Prego 6%
9807 adine
Taxa
de juros " 960,
’
4%
Preco

Alternativas para
Gestao da RF

Busca de oportunidades de ativos com juros mais altos

Prospecgdo de novos investimentos alternativos:
® Investimentos no Exterior

® Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de
Investimentos em Participagdes

e Fundo de Investimento Imobilidrio — FlIl
e Fundos Multimercados

Estudar a cria¢do de um
Perfil Conservador, com menor volatilidade

\ 4

Busca de maior prote¢cdo com menor expectativa de rentabilidade



PRECIFICACAO DOS ATIVOS
IVIARCA(;AO NA CURVA X MARCA(;AO A MERCADO

MARCACAO: MERCADO X CURVA

Marcagdo a Mercado Marcagdo na Curva

A marcagdo a mercado corresponde ao valor que seria obtido caso o titulo A marcagdo na curva, ao contrdrio, é adequada ao titulo que ficard em
fosse vendido. Essa alternativa é adequada para a hipots de o titulo ficar carteira, para ser resgatado somente no seu vencimento. Nesse caso, o valor do
per ite disponivel para negociagdo. titulo correspondera ao custo de aquisicdo, acrescido da atualizagdo pelo

respectivo indexador e dos juros, ambos calculados sobre o valor de face (valor

Ovalor obtido através da marcagdo a mercado flutua de acordocoma ofertae de emiss3o) dotitulo.

aprocura dos titulos.

Essas duas formas de obtencdo do valor do titulo destinam-se a propiciar o registro contabil adequado a cada situacdo, mas, por si 56, nao alteram o direito do
investidor em relagdo ao titulo

Ao adquirir o titulo, o investidor torna-se titular do direito de receber o valor aplicado acrescido da rentabilidade, quer seja adotada a marcag3o a mercado ou na
curva. O que altera esse direito é a venda do titulo antes do vencimento

Exatamente por essa razao € que ha os dois modos de contabilizar o titulo:

a) marcando a mercado, quando a intengdo é permitir que o titulo possa ser vendido a qualquer tempo, sem que isso provoque alteracdo no seu valor contébil, uma
vez que este representa sempre o valor do titulo no mercado

b) marcando na curva, quando se pretende resgatar o titulo somente no vencimento e ndo se deseja que a contabilidade seja afetada pelas variagGes do seu valor
no mercado, uma vez que tais variagdes ndo interferem na determinacdo do valor do titulo no vencimento (fonte:http.//www.prevhab.com.br)

Prece Vancimento
Marcacdo a Mercado x Marcagdo na Curva
As expressdes “marcagdo a mercado” e “marcagdo na curva” sdo termos
utilizados no mercado financeiro para indicar o modo como é obtido o valor
WMorcacaona Gurva (precificado) de um titulo de renda fixa.
—— Marcaghio 4 Mercado
Tempo
Prego , c Vencimento
A e c —= Fechamento das taxas —> Realiza ganhos
A Oportunidade de compra
— M G =] — i
arcagio na Curva B D Abertura de taxas —> de novos Stives
B — Marcagho & Mercado
Tempo

Estratégia bdsica de investimentos em uma EFPC.

A« C Negocia os titulos em carteira nos momentos

B D N3o negociar os titulos em carteiras nos momentos e,
e .
se possivel, comprar novos titulos nesse momento

Compra na baixa e vende na alta




MARCACAO DO PLANO CD

A marcagdo dos titulos na curva consiste na melhor estratégia quando o objetivo é a redugdo de volatilidade na carteira e quanda
seconhece bem o passivodo plano

O plano BD pela sua caracteristica de beneficio definido, mutualismo, constitui um passivo atuarial conhecido, gera superavite
tem obrigatoriedade regulatdria de rentabilizar no minimo a meta atuarial (INPC +4,5%) exige que:

* A carteira de Investimentos fornega um fluxo de caixa suficiente para o pagamento das obrigagdes do plano
+ Melhor condigdo de solvéncia do plano por meio da minimizagdo da volatilidade do superavit acumulado
» Redugdodoriscodeliquidez
Quando se marca na curva algumas obrigagoes regulatérias sdo exigidas:
* Comunicagdoa CVM
* Manter o titulo até o seu vencimento
* Impossibilidade de reclassificar o titulo mais de uma vez nointervalo de 03 anos.

POR QUE A RENDA FIXA DO PLANO CD NAO E MARCADA NA CURVA?

O plano CD ndo constitui passivo atuarial, ndo gera superavit e ndo tem meta atuarial a ser alcancada.
O plano CD tem como principal caracteristica a acumulagdo da reserva, o que se traduz na necessidade permanente de buscar ganhos financeiros.

O plano CD pela sua caracteristica, ndo tem o beneficio futuro conhecido, prevalecendo a necessidade de rentabilizacdo o que pode significar
a convivéncia com uma maior volatilidade.

A marcagdo dos titulos a mercado indica que os titulos podem ser negociados a qualquer tempo pelo valor precificado no mercado.
Os valores dos titulos serdo precificados diariamente e coincidem com os registros contdbeis, evitando-se assim a transferéncia de riquezas entre participantes.

Também deve ser considerado que o plano CD conta com perfil de investimento, onde o participante determina sua faixa de exposicdo em renda
variavel/renda fixa, o que exige a alocagdo em ativos liquidos.

0 plano CD permite o resgate da totalidade da reserva matematica do participante e a portabilidade da reserva, que podem ser solicitados a qualquer tempo,
desde que o participante se desligue do Patrocinador.

Carregar ativos na curva em planos CD, é possivel, mas isso leva em determinados momentos termos ganhadores e perdedores, entretanto, esse tipo de
situagdo ndo é recomendavel em se tratando de aposentadoria.

Caso todos os participantes decidam deixar o plano ao mesmo tempo, num momento de desvalorizagdo dos titulos, corre-se o risco de ndo se conseguir
recursos suficientes para pagar os resgates, conforme escriturado no valor da curva.

Na eventualidade de haver resgates de ativos marcados na curva pode haver transferéncia de riqueza entre os participantes, devido ao valor de mercado do
ativo no momento da venda, quebrando o principio da isonomia e ocasionando risco juridico.

CONCLUSAO

Areclassificacdo dos titulos marcadosa mercado para marcados na curva ndo é permitida, conforme
item 14 da Resolugdo CVM 438, no capitulo que tratade RENDA FIXA.

A reclassificagdo dos titulos marcados na curva para marcados a mercado s6 pode ser realizada uma
tnica vez no intervalo de 03 exercicios para um mesmo titulo, sob pena de ter que reclassificar toda a
carteira como marcada a mercado, conforme Art.12. da Resolugdo CVM 438,

A reclassificacdo de titulos s6 é permitida por ocasido do encerramento do exercicio no balango
anual, conforme Art, 6°. da Resolucio CGPC04.

A classificagdo dos titulos de renda fixa na curva ou a mercado vai depender das caracteristicas do
plano de beneficios, ndo sendo recomendavel nem permitido a reclassificagdo dos titulos a qualguer
tempo.

A classificagdo ocorre no momento da aquisi¢ao do titulo, devendo ser orientada pelos propdsitos de
negociagdo ou ndo desse titulo.






A economia brasileira vem
passando por um processo de
transformacao nos ultimos
anos. Isto significa que, no
longo prazo, os juros tendem a
alcancar patamares baixos,
como ocorre nos EUA, onde a
taxa varia entre 0% e 0,25% ao
ano. Para o investidor que ha
10 anos conviveu com a taxa
Selic (que mede a inflacdo no

Brasil) na casa dos 20%, este

novo cenario é desafiador.

Diante disso, os Participantes do

Plano CD, que tém como um

dos objetivos a acumulacéo

individual de reserva para

complementar o beneficio do

INSS na aposentadoria, devem

estar atentos a estas mudangas.

Para atender a esse contexto, a

Faelba criou uma nova faixa de
Perfil: 50% Basico — 50%

Diferenciado. Esta nova

modalidade se destina a todos
os Participantes e Assistidos do
Plano CD, principalmente, os
mais jovens que tém, ainda, um
longo periodo até a
aposentadoria. Vale ressaltar
que a opcao por qualquer das
modalidades de Perfil obedece a
uma escolha individual do
Participante, devendo ser
analisado o contexto e a fase de

vida antes da escolha.

Participantes e Assistidos podem definir o nivel de risco para aplicacdo da reserva matematica, mediante

as seguintes modalidades:

Perfil Basico Perfil Diferenciado Perfil Conservador
; u‘ 90% Bésico 10% Diferenciado [_‘
I' ” 80% Basico 20% Diferenciado
| | 70%Basico | 30% Diferenciado |
|_” 60% Basico 40% Diferenciado |
E” 50% Basico 50% Diferenciado
Contribuigoes Exemplos

proporcionais ao Perfil

As contribuicoes basica mensal e voluntaria
do Participante e a contribuicdo mensal do
Patrocinador serdo aplicadas
proporcionalmente ao Perfil escolhido pelo
Participante.

Para melhor entendimento, serad dado
como exemplo um Participante que
contribui mensalmente com R$ 100,00 e
gue tem como contribuicdo do
Patrocinador R$ 100,00, totalizando uma
contribuigao bésica mensal de R$ 200,00.

Se a sua opcao for pelo Perfil Diferenciado
80-20, significa que 80% do valor total da
contribuicdo (Participante + Patrocinador),
ou seja, R$ 160,00, serdo alocados no Perfil
Basico e 20% restante, R$ 40,00, no Perfil
Diferenciado. Essa sistemdtica se repetird,
mensalmente, até que o Participante opte
por uma modalidade diferente de Perfil.

Participante 100% Perfil Basico ou
100% Perfil Conservador

Contribuicdo Mensal Participante R$ 100,00
Contribuicdo Mensal Patrocinador + R$ 100,00
Contribuicao Mensal Total R$ 200,00

Perfil escolhido — Basico ou Conservador

Alocacao no Perfil Basico ou Conservador — R$ 200,00

Participante 80% Basico e 20% Diferenciado

Contribuicdo Mensal Participante R$ 100,00
Contribuicao Mensal Patrocinador + R$ 100,00
Contribuicao Mensal Total R$ 200,00

Perfil escolhido — Diferenciado (80 - 20)
Alocacdo mensal no Perfil Basico (80%) - R$ 160,00
Alocacao mensal no Perfil Diferenciado (20%) — R$ 40,00



REBALANCEAMENTO

MENSAL
O.rebalanceamento da carteira de investimentos

AUTOMATICO é fator preponderante na gestao de riscos. O seu;
: principal objetivo é manter o nivel de risco de
OPCIONAL uma carteira alinhado nao sé ‘ao Perfil de
Investimento mais, também, ao perfil de risco do
investidor. O processo de rebalanceamento, por
sua vez, impoe disciplina que impede o
investidor da tomada de decisdes baseadas em
condigbes temporariasde mercado.




O que é rebalanceamento
dos Perfis de Investimento?

O rebalanceamento consiste em
monitorar permanentemente a
evolucdo ou involucdo do saldo
de conta individual e
restabelecer o nivel de recursos
aplicados em renda fixa e em

renda variavel, de acordo com o

Perfil escolhido pelo Participante.

Como a legislacdo nao disciplina
os Perfis, a depender do
Regulamento do Plano de
Beneficios, o rebalanceamento
podera ocorrer em maior ou

menor periodo, ou até mesmo

ndo ocorrer automaticamente,
sem qualquer espécie de

consequéncia.

Como sera feito o rebalanceamento?

Através de transferéncia, automatica e mensal de cotas entre os Perfis Basico e Diferenciado, respeitando
os valores das respectivas cotas e a decisao do Participante, com o objetivo de manter o percentual de
alocacdo tanto do Perfil Basico quanto do Diferenciado, de acordo com os percentuais de alocacdo

escolhidos por ele, apds a apuracdo da cota.

Quando ocorrera o rebalanceamento dos
Perfis de Investimento?

Os segmentos de investimento, a depender da decisao do Participante, que é opcional, poderédo ser
rebalanceados mensal e automaticamente a partir de janeiro de 2014, de acordo com a evolucdo das
rentabilidades dos Perfis Basico e Diferenciado.

Rebalancear mensalmente o saldo da Provisdo Matematica (reserva matematica) serd uma opgao do
Participante, que devera ser manifestada através do Termo de Opcao impresso, entregue a Faelba, ou pela
Internet, disponivel na &rea restrita do site da Fundagdo, de acordo com os prazos estabelecidos nos
meios de comunicacdo da Entidade.

Uma vez escolhido, o rebalanceamento mensal automaético, este sé podera ser alterado pelo Partici-
pante nos meses de junho e dezembro de cada ano, para vigorar nos meses subsequentes.

Quem podera optar pelo
rebalanceamento mensal automatico?

Apenas os Participantes Ativos.
Os Assistidos ndo poderao optar pelo rebalanceamento mensal automaético. Para os assistidos, o

rebalanceamento entre Perfis permanecerd com periodicidade semestral, nos meses de junho e dezembro.

O que acontece se eu nao optar pelo
rebalanceamento mensal?

Serd mantida a mesma sistematica do rebalanceamento semestral, obedecendo a decisdo do Participante

para a locacdo da sua Provisdo Matematica no Perfil de Investimento escolhido por ele.



FIQUE ATENTO

Por dentro do rebalanceamento

O rebalanceamento de carteiras de investimento é uma técnica que tem como objetivo melhorar a renta-
bilidade através do emprego da disciplina e consisténcia. O rebalanceamento disciplinado pode agregar
valor e manter o seu nivel de risco sob controle. O maior desafio para o investidor é definir como alocar seus
recursos, que, no caso especifico, é a Provisdo Matematica Individual do Participante (reserva matematica),
entre as modalidades de opcao de Perfis de Investimento. Sempre que escolhemos uma modalidade de Perfil
estamos deixando de investir ou investindo menos em outra classe de ativos (seja renda fixa ou variavel, a
depender da escolha).

Essa decisdo passa pela definicdo de quanto risco desejamos assumir e qual deve ser o risco e o retorno
de cada uma das modalidades dos Perfis, dado que cada uma das faixas apresenta rentabilidade diferente
ao longo do tempo.

Exemplo

Suponhamos que um participante tenha escolhido o Perfil 80% - 20%. Neste caso, 20% da sua Provisao
Matematica sera alocada em ativos de renda variavel e 80% em ativos de renda fixa. Se o segmento de renda
variavel (agbes negociadas na Bolsa) se valorizar muito mais do que os ativos de renda fixa, o0 montante
investido em renda variavel (Perfil Diferenciado) crescerd muito mais do que o montante investido no Perfil
Bésico e dessa forma o peso no Perfil Diferenciado aumentara. O inverso também é verdade, se a renda
variavel cair muito em relacao aos ativos da renda fixa, o montante investido no Perfil Diferenciado sera
reduzido. Portanto, depois da primeira alocacdo, o percentual investido em cada um dos Perfis estara sem-
pre alterado, conforme o rendimento relativo de cada Perfil de Investimento.

Técnica

A técnica de rebalanceamento mensal automatico mantém o perfil de risco desejado pelo Participante e
possibilita uma melhor performance (rentabilidade), pois acredita-se que, no longo prazo, os mercados
possuem tendéncias e que o rebalanceamento pode captura-las melhor.

Hoje, a Provisdo Matematica dos Participantes pode se desbalancear mediante a valorizacdo ou desvalo-
rizacao dos Perfis Basico e Diferenciado, uma vez que a partir de junho de 2013 as contribuicdes mensais
passaram a ser alocadas na proporcao do Perfil escolhido pelo Participante. No exemplo dado acima, a
contribuicdo mensal serd alocada 80% no Perfil Basico e 20% no Perfil Diferenciado. Sendo assim, se no
decorrer do més, o Perfil Diferenciado tiver um rendimento melhor do que o Perfil Bésico, ao final desse
periodo, o Participante tera sua reserva desbalanceada e o Perfil Diferenciado tera uma participagdo maior
no total do seu patrimoénio. Ao fazer o rebalanceamento automatico, havera o movimento natural de venda
de cotas do Perfil Diferenciado (mais valorizadas) e a compra de cotas do Perfil Basico (menos valorizadas).

Dessa forma, com o rebalanceamento mensal automatico, vendemos cotas valorizadas na alta e compra-
mos cotas menos valorizadas na baixa, assegurando, portanto, pequenos ganhos mensais, de acordo com
o principio basico que norteia qualquer investimento: “vender na alta e comprar na baixa”.




., POR DENTRO DAS
ESTRATEGIAS DE REBALANCEAMENTO

Buy and Hold (“Comprar e Carregar")

Essa é uma estratégia passiva de rebalanceamento. A proporcao de ativos da carteira de investimentos
dependera das oscilacdes do mercado e seus impactos nas classes investidas. Exemplo: Se o cliente parte de
uma alocacao de 60% em renda fixa e 40% em renda variavel e, ao longo de um ano, o mercado de acoes
se valoriza naturalmente, a proporcdo da “classe acdes” na carteira sera maior do que a renda fixa.
Contudo, devemos observar, também, que ao final do periodo o risco da carteira sera maior do que no
inicio. Esta estratégia obtém bons resultados em mercados com tendéncias definidas e para investidores que
possuem prazo muito longo para maturacao dos seus investimentos.

Constant Mix (“Realocacdo Constante”)

Esta estratégia consiste no rebalanceamento constante do portfélio com base em um dos parametros a

seguir:
Bandas: se estabelece uma banda de tolerancia de desvio com relacdo ao mix inicial escolhido e,
quando ultrapassado, o portfélio é automaticamente rebalanceado. Ex: 60% renda fixa e 40% renda
variavel, estabeleco uma faixa de tolerancia para renda varidvel de 10%, ou seja, sempre que a
proporcao da renda variavel ultrapassar os limites de 30% e 50% haverd o rebalanceamento
automatico para opcao inicial. Esta estratégia é muito eficiente em mercados mais volateis ou entado
em portfélios que possuem diversos investidores com diferentes momentos de entrada e saida do
investimento. Contudo, nao existe embasamento técnico que mostre qual serd a faixa de tolerancia
ideal para captacao da melhor rentabilidade possivel. As particularidades de cada mercado e o seu
momento tornam essa escolha desafiadora.
Calendario: os rebalanceamentos ocorrem em periodos pré-definidos. Este era o método utilizado
pela Faelba para reserva dos seus Participantes. Os recursos eram rebalanceados semestralmente.
Entretanto, a dindmica de aplicacdo das contribuicdes e concessao de beneficios, assim como a
oscilacdo dos precos dos titulos no mercado financeiro, levavam a um desbalanceamento natural das
reservas, que era revisto semestralmente pelo Participante.

Estratégia da Faelba

Diante dos desafios do cenario macro econdmico e buscando respeitar sempre o objetivo dos Perfis, que é
permitir que o Participante preserve seu Perfil de Investimentos de acordo com o ciclo de vida, a Faelba
realizou estudo buscando identificar possiveis melhorias de resultado nesse produto. A modalidade Buy and
Hold (“Comprar e Carregar”) é aquela que pode proporcionar maior rentabilidade no longo prazo para os
Participantes diante, também, de um risco maior, o que nao atende ao conjunto dos Participantes, visto
gue nem todos possuem o mesmo prazo de espera da maturidade dos investimentos. O modelo Constant
Mix (“Realocacdo Constante”), com rebalanceamento em datas pré-definidas, se mostrou, até entdo, mais
adequado a realidade da nossa Entidade. Notou-se que a reducao da periodicidade de rebalanceamento,
de semestral para mensal, serd mais benéfica. Isto quer dizer que as oportunidades de ganho de cada Perfil
serdo realizadas no curto prazo, preservando o nivel de risco definido pelo Participante. De forma mais
simples, as cotas do Perfil que tiver maior rentabilidade no més serdo vendidas para comprar as cotas que
tiveram rentabilidade menor.

Para os Assistidos, a melhor estratégia de rebalanceamento exige uma anéalise mais minuciosa. O ponto
chave é que, enquanto para os ativos ocorre a entrada constante de recursos, para os Assistidos ocorre a
saida, diminuindo, assim, o estoque de cotas. Portanto, por hora, o rebalanceamento dos assistidos
permanecera na modalidade Calendario, com periodicidade semestral. Téo logo haja conclusées de qual
modalidade de rebalanceamento beneficie mais os Assistidos, esta serd imediatamente implantada.




O prazo para escolha dos Perfis de Investimento sempre é aberto nos meses de

JUNHO E DEZEMBRO

Com a implantacdo da opcao de Perfis via Internet, os Participantes devem atentar para os prazos, que
serdo distintos para as duas formas de escolha, quais sejam impressa e online.

Opcéo online Opcédo Impressa

Termo de Opcéo encartado na edicdo de novembro
do jornal da Faelba e disponivel no site para

20/12/2013 impressao a partir de
Prazo para opgao no site até 01/12/2013
31/12/2013 Encaminhamento do Termo de Opcéo a Faelba até
20/12/2013

Encaminhamento de Autorizacao a Faelba até:







Quem quiser mudar o Perfil de Investimento tem duas
oportunidades no ano: em junho e dezembro. A alteracdo
feita nesses periodos passa a vigorar nos meses
subsequentes, ou seja, julho e janeiro.

A opcao pode ser feita online, através do site da Faelba, ou
via Termo Impresso, enviado aos Participantes, e também
disponivel no site da Fundacdo. Somente os Participantes e
Assistidos do Plano CD (Faelflex) podem optar pelos Perfis.

Opcao online

O primeiro passo para fazer a
opgao online é imprimir a
“Autorizacdo para opgao por
Perfil de Investimento pela
Internet”, disponivel no site da
Faelba, na area restrita no
menu Formulérios Diversos.
Somente através do correto
preenchimento e assinatura
deste documento é possivel
efetivar a opcao online. A
Autorizacao deve ser
encaminhada a Faelba para que
seja processado o
cadastramento do Participante
a fim de habilité-lo nessa

modalidade de opg¢ao. SO apds
esse procedimento, a opgdo
online estara disponivel para
execucdo. Essa informacéo é
dada ao Participante via email.
A autorizacao é valida por
prazo indeterminado, podendo
ser revogada a qualquer
tempo, mediante requerimento
por escrito. Vale destacar que,
enquanto vigente a
Autorizacdo, a opcao pelos
Perfis somente podera ser feita
via Internet. A Autorizacao
podera ser encaminhada a
Faelba pelo malote, correio ou

Termo de Opcao Impresso

Todos os Participantes e Assistidos
vinculados ao Plano CD (Faelflex)

recebem O Termo de Opcédo

impresso para, querendo, fazer a

escolha pelos Perfis no modelo
tradicional. Basta preencher e

assinar o documento e encaminhar a
via original a Faelba dentro do prazo
estabelecido pela Fundacdo. Mas,

para que a opcdo via Termo

Impresso seja valida, o Participante
ndo pode estar habilitado ao sistema
online, através da “Autorizacdo para

opcao por Perfil de Investimento
pela Internet”.

Cuidado:
O Termo de Opgac
mudou! Fique
atento a0
preenchimento dos
campos abaixo:

Marcar somente uma
opc¢ao, entre Perfil Basico,
Perfil Diferenciado

disponiveis) ou Perfil
Conservador.

PENSE NO AMANHA...

pense FAELBA! h

(selecionando um dos perfis

Marcar a opcao pelo
Rebalanceamento
Automatico.

entregue diretamente na Sede
da Fundacao.

Para realizar a opgao online é
necessario o cadastramento do
Participante e Assistido na area
restrita do site. Também ¢é
imprescindivel manter e-mail e
telefone celular atualizados,
pois as confirmacoes e
contatos da Faelba serdo feitos
através destes canais de
comunicagao.

Duavidas podem ser esclarecidas
através dos telefones (71)
3113-6000 e pelo e-mail:
faelba@faelba.com.br.
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Livre Escolha

Nenhum Participante ou Assistido é obrigado a optar pelos Perfis de
Investimento. A escolha é livre, sendo facultado ao Participante,
inclusive, permanecer na opcado em que se encontra. Contudo, antes
de qualquer decisdo, recomenda-se que seja observada a real
alocacdo da reserva matematica. Essa consulta pode ser feita na area
restrita do site da Faelba, no extrato de contribuicao (Ativos) e no

aviso de crédito (Assistidos).

Opcao de Perfil na Adesao
ao Plano

Os Participantes novos poderdo realizar sua opcdo no momento da adesdo ao Faelflex. Depois disso, eles

s poderdo realizar novas opg¢des quando da abertura dos prazos pela Faelba, ou seja, junho e dezembro.

Mudando de situacao (Ativo == Assistido)

No momento em que o Participante deixar a condicdo de Ativo e passar a ser Assistido, poderd
imediatamente optar por outra modalidade de Perfil, ndo sendo necessario aguardar os meses de junho e

dezembro.

De olho nas regras

Ao determinar a alocacdo da reserva matematica no Perfil Diferenciado, Participantes e Assistidos devem

atentar para as seguintes ocorréncias:

* Se o limite do percentual estabelecido pelo Participante Ativo para aplicacdo no Perfil Diferencia-
do for modificado em funcdo da rentabilidade, este percentual serd ajustado mensalmente,

fazendo com que a reserva permaneca sempre no Perfil escolhido.

e Para os Assistidos, o rebalanceamento entre Perfis permanecerd com periodicidade semestral, nos

meses de junho e dezembro.

* A alteracdo do percentual de exposicao no Perfil Diferenciado ou a mudanca para um Perfil mais
conservador (Perfil Bésico), sé sera efetivada se o Participante ou Assistido realizar nova opcao
pelos Perfis, quando da abertura dos prazos.

* As contribuicdes normal e voluntaria realizadas pelos Participantes, bem como a contribuicao
mensal do Patrocinador serdo alocadas, mensalmente, na mesma proporcdo da opgao do Perfil

escolhido.

* A saida de recursos (resgates e beneficios) sera feita proporcionalmente, a opgao do Perfil

escolhido pelo Participante ou Assistido.

* O Participante no momento da adesao ao Faelflex pode fazer a opcéo pelo Perfil de Investimento.
Caso néo escolha por qualquer das modalidades de Perfil, quando da sua filiagdo, a sua reserva
matemaética serd alocada 100% no Perfil Conservador.



10 PASSOS para fazer a Opcao pelos
Perfis de Investimento no site da Faelba

Acessar a area
restrita do site,

usando CPF
e senha.
e
Clicar em SRS B R e
2 Perfis de S e S R
Investimento.

B Tl e
P P 31 | o a1 4118

Cadastrar celular
e email para
recebimento de

senha e
confirmacoes.

Clicar em
“Nova Opcao”.

Ler e Concordar
com a "Norma
de Perfis”.




Selecionar
a Opcao
desejada.

Para sua seguranca,
sera enviada, ao contato
cadastrado (email/telefone),
senha para confirmacdo

da sua Opcao.

A senha terd validade

de 24 horas.

A i e e i B e b
o 1k b & b et bt e g

De posse da
senha, clicar em
“Confirmar

Alteracao”.

Informar a senha
recebida no celular
cadastrado.

i il B s b s e B e = =
_! B da Opcao
feita.



Desde a implantacdo dos Perfis
de Investimento, em abril de
2008, alguns Participantes e
Assistidos vinculados ao Plano
de Contribuicdo Definida (CD -
Faelflex) decidiram por nao
optar por nenhum dos Perfis,
seja Basico ou Diferenciado.
Essa decisdo se mantém ao
longo dos ultimos cinco anos
e, por determinacdo do
Conselho Deliberativo a época,
todos os Participantes que
nunca optaram por uma das
modalidades de alocacdo do
Perfil de Investimento tiveram a

Essa determinacdo do Conselho Deliberativo,
constante da Norma de Perfis de Investimento,
disponivel no site da Fundacdo, também sera
aplicada,a partir de dezembro de 2013, aos
Participantes que, admitidos no Patrocinador,

sua Provisao Matematica
(reserva matematica) aplicada,
automaticamente, no perfil
100% basico, por se tratar da
0pPgao com menor exposicao a
risco.

Em virtude da criacdo do novo
Perfil Conservador, a ser
disponibilizado aos
Participantes e Assistidos a
partir de dezembro de 2013, e
sendo estd opcao, atualmente,
a mais conservadora existente
dentre os Perfis de
Investimento oferecidos pela
Faelba, o Conselho

Deliberativo, novamente, se
posicionou com relacdo a esse
grupo de Participantes e
Assistidos. Em reunido do dia
17.10.2013, o Conselho
deliberou que esses
Participantes e Assistidos que
se encontram no Perfil Basico
por nao terem feito qualquer
opcao anteriormente, terao as
suas Provisdoes Matematicas
(reservas matemaéticas)
alocadas 100% no Perfil
Conservador, por se tratar da
modalidade com menor
exposicao a risco.

nao facam opcao pelos Perfis de Investimento.
Ou seja, Participante novo que ndo optar por
qualquer dos Perfis oferecidos pela Faelba, terd a
sua Provisao Matematica (reserva matematica)
alocada 100% no Perfil Conservador.




E muito importante que-o Participante
esteja por dentro do que acontece com a
sua Reserva Matematica. Para isso, a
Faelba disponibiliza ferramentas e meios
de acompanhamento, além-de
indicadores do desempenho da gestdo
dos recursos investidos no mercado
financeiro de capitais.

O Extrato. de Contribuigdo‘e o Aviso de
Crédito sao alternativas. Enviado
impresso, trimestralmente, aos
Participantes Ativos, contém informagoes
que possibilitam, entre outras
verificagoes, a conferéncia do montante
da Reserva Matematica, do valor e da
quantidade de cotas nos Perfis, no
periodo abrangido, além de dados
cadastrais, a exemplo de endereco;
numeros de contato e regime de
tributacado.




Extrato de Contribuicao
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Aviso de Crédito

O Assistido recebe, mensalmente, o Aviso de Crédito, onde sdo informados o valor do Beneficio no

periodo, descontos e informacdes sobre sua Reserva.
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Quantidade de Cotas no
més anterior no Perfil
Diferenciado

Quantidade de Cotas no
més anterior no Perfil
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Valor da Cota do
Perfil Diferenciado
no mes anterior

Valor da Cota do
Perfil Diferenciado
no més anterior

Saldo em Reais do
Perfil Diferenciado
no més anterior

Saldo em Reais do
Perfil Diferenciado
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Quantidade de Cotas no
més anterior no Perfil

Valor da Cota do Perfil
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Quantidade de Cotas no
més anterior no Perfil

Valor da Cota do Perfil
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A Assessoria de Comunicacdo da
Faelba (Ascom) também divulga,

periodicamente, informagdes

composicao do patriménio,
legislacdo, regulamentos,

formularios, simuladores, além

para que o Participante
acompanhe a gestdo da

Fundacéo.

O site da Entidade
(www.faelba.com.br) possui
informacoes diversas, entre elas,
rentabilidade das cotas e dos

Planos Previdenciarios,

de noticias. Através da Area
Restrita, o Participante pode

acessar diretamente o seu

extrato e visualizar a sua conta
individual. Nesse espaco, é
possivel alterar os dados cadas-
tral e simular empréstimos,

beneficios e resgates.
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Todos os formularios necessarios para qualquer procedimento na Faelba estao

disponiveis no Portal da Fundacédo, na Internet.

O Participante recebe,
semanalmente, via e-mail, a
newsletter da Faelba. A newslet-
ter estd formatada em trés notas
sobre 0 negdcio da Faelba,

mercado financeiro e/ou

previdenciario. O objetivo é
informar o Participante, de
forma direta e dinamica, sobre o
que acontece no segmento
fechado de previdéncia
complementar, que pode
influenciar o curso da sua vida.
O Jornal da Faelba é editado
mensalmente e traz noticias
sobre a Fundacdo, mercado
financeiro e de capitais, saude,
cultura, nimeros e indicadores.
Enviado ao Participante, em casa

ou na estacdo de trabalho, no

Patrocinador Coelba, esse veiculo
de comunicacdo é um dos mais
importantes canais entre a
Faelba e o seu publico.

Sempre que esta proximo do
prazo de opgao pelos Perfis de
Investimentos (junho e
dezembro), a Faelba intensifica a
utilizacdo dos seus veiculos de
comunicagao para atualizar o
Participante acerca de cenérios
macroecondmicos, além dos
procedimentos neessarios para

escolha do Perfil.



Por dentro do

MERCADO FINANCEIRO

O mercado financeiro é o ambiente

"As acles sao o
maior mecanismo
de transferéncia de
riqueza dos
apressados aos
tranquilos."

Warren Buffett

em que ocorre o comércio de titulos e
valores mobiliarios, onde os
excedentes de recursos financeiros sdo
direcionados para o financiamento
das empresas e do governo. Para que
este mercado funcione de maneira
eficiente, o Sistema Financeiro da
todo o suporte regulatério e de
fiscalizagdo através dos seus agentes.
Um dos agentes mais conhecidos é a
Bolsa de Valores, onde sao
negociados principalmente acoes.
Conhega como funciona o mercado
financeiro do Brasil.




Acoes

Uma agao é a menor fracdo do
capital social de uma empresa.
Isso significa que qualquer
pessoa pode ser dona de
grandes empresas, como Vale e
Petrobrés, comprando uma parte
do seu capital. Ainda ha a
possibilidade de escolher o tipo
de acdo que serd adquirida: as
ordinarias, que dao direito a
voto nas assembleias de cotistas
(donos), ou as preferenciais, que
tém prioridade no recebimento
de dividendos e outros
proventos em detrimento da

possibilidade de voto.

O preco da acao
sera determinado
pela oferta e
procura do papel,
ou seja, quando
houver mais
solicitacoes de
compra do que de
venda o preco da
acao subira.

Comprando e
Vendendo

Para comprar acbes é necessario
se cadastrar em uma corretora
de valores, que é o0 agente
autorizado a operar as ordens de
compra e venda dos clientes na
Bolsa de Valores. O preco da
acao sera determinado pela
oferta e demanda do papel, ou
seja, quando houver mais
solicitacoes de compra do que
de venda o preco da agdo subira,
o inverso fard o preco cair. Este
ambiente é regulado e
fiscalizado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM)
visando garantir a lisura e o
correto procedimento na
precificacdo das a¢des para que
o investidor ndo seja

prejudicado.

Tomada de Decisao

Uma vez habilitado a comprar e
vender acoes, o investidor precisa
saber qual o momento ideal para
realizar a operacdo. Existem dois
tipos basicos de anélise para
determinar o valor justo de uma
acao. A primeira é a analise
técnica ou grafica, onde os
precos das acoes se movem de
acordo com padroes repetitivos e
identificaveis, através de gréficos
elaborados a partir de
ferramentas estatisticas. O

segundo tipo de anélise é a

fundamentalista cujo foco do
estudo sdo os dados econdmico
e financeiro da empresa.
Projeces de receitas futuras sao
trazidas a valor presente para
determinar a atratividade ou nao
de uma agdo. Nao existe um
modelo de andlise mais assertivo,
sendo ambos Uteis na tomada de
decisdo, e em alguns casos
utilizados em conjunto. O mais
importante é o investidor ter
disciplina nos seus investimentos,
determinando valores claros para
compra e venda das acoes, e
mensurar quanto esta disposto a
deixar de ganhar (risco) e quando
quer ganhar (retorno).

No que tange a ac¢bes, outro
ponto importante sdo os indices
do mercado. Eles servem como
balizamento para o desempenho
de uma carteira de acdes. O mais
conhecido deles, o Ibovespa, é
composto pelas acdes mais
representativas em termos de
volume de negociacdo. No
entanto, existem diversos outros
indices que, geralmente,
representam um setor (ICON-
indice do Setor de Consumo) ou
uma estratégia (SMLL — indice
Small Caps).



Renda Fixa

Na aquisicdo de um titulo de
renda fixa, seja ele publico ou
privado, o investidor passa a
ser credor do emissor deste
titulo, diferente de quando sao
adquiridas acdes, tornando-se
sécio da empresa. Os titulos
de renda fixa sdo assim

denominados, pois pagam, em

Investidor é
CREDOR

periodos definidos,
remuneracao que pode ser
definida no momento da
aplicacédo (pré-fixado) ou no
momento do resgate (pos-
fixado). Como neste caso o
investidor estard emprestando
o dinheiro para uma empresa

(seja ela financeira ou nédo),

Instrumentos de Renda Fixa
Titulos de crédito ou divida

deverd ter especial atencdo em
estudar a capacidade que esta
tem para honrar as suas
dividas de acordo com o
contratado, ou seja, a
oscilacao dos juros e também
a liquidez que devem estar
adequada ao horizonte
objetivo do investidor.

Obrigago

do emissor
do titulo

Investidor EMPRESTA dinheiro
|

Setor Publico

Governo Federal

Setor Privado

do Emissor
DIVIDA

Instituicdes
Financeiras

Titulos Privados

Conhecido também como
crédito privado, eles podem ser
oriundos de empresas
financeiras e nao financeiras. No
primeiro caso, o instrumento de
renda fixa mais conhecido é o
CDB (Certificado de Deposito
Bancario), o qual o banco
(emissor) remunera 0s recursos
de acordo com o volume a ser
aplicado pelo investidor (credor),
levando, também, em
consideracdo a liquidez que este
certificado tera. A partir daf, o
investidor pode escolher por um
CDB pré-fixado, onde conhecera
o valor do resgate no ato da
aplicagdo, ou pés-fixado, que
serd remunerado de acordo com
algum indicador do mercado

financeiro, como o CDI, IPCA,
IGPM e INPC, e sé conhecera o
valor final no momento do
resgate. Outro titulo emitido
pelas instituicdes financeiras sao
as Letras Financeiras (LF's) que
tem a modalidade de
remuneracdo semelhante a do
CDB. Porém, este tipo de
investimento tem um prazo
minimo estabelecido de 24
meses e valor minimo para
aplicacao de R$ 300 mil. Este
instrumento foi regulamentado
pelo Conselho Monetario
Nacional em fevereiro de 2010,
para que os bancos tivessem
uma alternativa de
financiamento de longo prazo,
podendo casar melhor os seus

Instituigdes
Mao-Financeiras

ativos e passivos de médio e
longo prazos.

Das instituicoes nao financeiras,
o titulo mais conhecido é a
debénture, utilizada pelas
empresas para financiar projetos
de médio e longo prazos, com
prazo minimo de 01 ano, se
forem na modalidade simples, e
03 anos, se forem conversiveis
em acoes. A sua remuneracao,
também, pode ser pré ou pos-
fixada de acordo com o
determinado no prospecto. Além
disso, pode prever o pagamento
de juros antes do vencimento e,
também, a possibilidade de
permuta por acdes (conversiveis)
ou quitacdo antecipada da
divida.



Titulos Publicos

Os governos Federal, Estadual e Municipal tém
necessidade de financiamento dos seus gastos e
investimentos e um dos instrumentos utilizados
para esta finalidade é o titulo publico. Geralmente,
os titulos estaduais e municipais tém circulacdo
restrita e baixissima liquidez. Portanto, é mais
importante conhecer os titulos da divida federal,
que sao divididos em Letras (LFT e LTN) e Notas

(NTN s B, C, F) do Tesouro Nacional. As Letras tém
o seu pagamento efetuado ao final do periodo de
investimento, sendo a LFT remunerada pela taxa
Selic, e a LTN com taxa pré-fixada. J& as Notas do
Tesouro se diferenciam por terem pagamento de
cupom (juros semestrais e capital pagos ao final)
ajustado por indice de mercado, conforme ilustra o

quadro a seguir:

Pagamento do

Titulo Tipo de Rentabilidade Pagamento dos juros Principal ajustado
LFT Rentabilidade diéria vinculada & taxa de juros basica da economia, Vencimento
a taxa Selic over.
LTN Rentabilidade definida nc momento da compra. Pré Fixada Vencimento
NTN-B Rentabilidade vinculada & variagdo do IPCA, acrescida de juros Semestral Vencimento
definidos no momento da compra.
NTN-C Rentabilidade vinculada & variagdo do IGP-M, acrescida de juros Semestral Vencimento
definidos no momento da compra.
NTN-F Rentabilidade prefixada, acrescida de juros definidos no momento Semestral Vencimento

da compra.

Estes titulos sdo negociados em dois tipos de
mercado: o primario (leilées) e o secundario (open
market). No primeiro, quando o Governo esta

captando recursos novos e colocando os titulos pela

primeira vez para negociacdo. Uma vez de posse

destes titulos, os investidores tém a opcdo de
negocia-los antes do vencimento, recorrendo ao
mercado secundario. O Governo criou um ambiente
de estimulo a aquisicdo de titulos federais onde o
investidor pode negocia-los a partir de R$ 200,00.

Imoveis

Em investimentos, quando o assunto é imovel, a
primeira ideia que vem a cabeca é a de um
apartamento ou uma sala comercial. No entanto,
existem diversos instrumentos que permitem ao
investidor diversificar suas aplicacdes no ramo
imobilidrio. Um deles é a Letra de Crédito
Imobilidrio (LCl), que tem lastro oriundo de
créditos com alienagao de imdveis e vem sendo
comercializado com grande facilidade pelos
bancos, ja que possui isencao de imposto de renda
para pessoas fisicas. Ja a Letra Hipotecaria (LH), é
um titulo que tem como lastro créditos com

hipoteca dos imdveis.



Para investidores com recursos acima de R$ 300
mil, existe o Certificado de Recebiveis Imobiliarios,
emitido por empresas securitizadoras, que tem
contrapartida em créditos imobilidrios provenientes
de aquisicdo de bens iméveis ou aluguéis. Os
Fundos Imobiliarios, bastante utilizados
atualmente, estdo em crescente expansao, porque,
além de investirem diretamente nos iméveis para
venda futura ou aluguel, podem ter, também,
participagdes em shoppings centers.

A vantagem desses titulos é a de que o investidor
ndo precisa se preocupar com a administracdo do
imovel. Contudo, deve, sempre, ser observada a
qualidade dos créditos garantidores dos titulos

adquiridos e, também, os seus emissores que, por
vez, sdo contraparte no pagamento da

remuneracao.

Fundos de Investimentos

Decisdes de investimentos exigem uma grande
dedicacdo ao estudo dos diversos produtos
disponiveis no mercado financeiro, dominio sobre
macroeconomia e também expertise na tomada
de decisdo, uma vez que o viés psicolégico é
fundamental nestes processos. Dada esta
complexidade e necessidade de tempo para se
dedicar ao mercado financeiro, muitos
investidores recorrem aos fundos de
investimentos.

Quando o investidor aplica seus recursos nestes
fundos, esta contratando a prestacao de servicos
de um gestor especializado e dedicado a esta
atividade, que devera ser desenvolvida em regime
de melhores esforcos, ou seja, gerir o recurso de

terceiros, com atencdo como se 0s mesmos

Estrutura dos Fundos

Fundo de Investimento (FI)

fossem do préprio gestor, visando atingir os
melhores resultados. O Fundo de Investimento é
constituido em forma de condominio, onde cada
investidor possui uma quantidade de cotas que
representa a fracdo ideal do patriménio liquido
do fundo. Essas cotas terdo oscilacdo de valores a
medida que os ativos que compbdem o fundo se
valorizam ou desvalorizam. Assim, os lucros e
prejuizos do Fundo séao distribuidos entre os
cotistas na proporcionalidade das cotas detidas.
Com recursos aplicados em Fundos de
Investimentos, o investidor ganha, em conjunto
com outros cotistas, poder de barganha,
podendo, por exemplo, buscar melhores taxas em
um CDB, ou maior diversificacdo de aplicagdo o

que o seu capital sozinho nao teria alcance.

Consiste naqueles que investem diretamente em ativos financeiros.

Fundo de
Investimento
Renda Fixa

Titulos Pablicos

| Titulos Privados:

LTN, LFT, NTN-B

CDB, Debentures



Fundo de Investimentos em Cotas de FI (FICFI)

Sao aqueles que investem, no minimo, 95% do seu patrimonio em cotas de Fundo de Investimento. Este
é 0 caso mais comum no mercado financeiro e pode ser notado, principalmente, nos bancos que
possuem um Fundo Master (Fl), e diversos Fundos de Investimentos que compram cotas do Fundo Master,
criando, assim, produtos diferenciados para cada tipo de cliente.

Fundo de Investimento em Agdes
(FIA) - Fundo Master

Fundo de Investimento em cotas de FIA  Fundo de Investimento em cotas de FIA  Fundo de Investimentoc em cotas de FIA

(FICFIA) (Segmento Varejo) (FICFIA) {Segmento Private) {FICFIA} (Segmento Institucional)
Aplicago Inicial: R$ 100,00 Aplicacdo Inicial: R$ 300.000,00 Aplicacio Inicial: R$ 600.000,00
Taxa de Adm: 3.00% a. a Taxa de Adm: 1,50% a. a Taxa de Adm: 0,90% a. a

Abaixo, o exemplo grafico de como isto acontece:

Os FIC's podem, ainda, assumir outra estrutura comprando, ao invés de um Fl, diversos Fl’s, conforme

observado abaixo:

FIC Multifundos
Cotas do Fundo A
Cotas do Fundo B
Cotas do Fundo C

[ | |
FI Gestor A FI Gestor B FI Gestor C




Tipos de Fundos

Fundo Aberto:

N&o tem prazo de vencimento. Permite que aplicaces e resgates sejam feitos a qualquer momento,
dando maior liberdade aos investidores para entrada e saida de um determinado investimento. Estes
sao 0s mais comuns, comercializados pelos grandes bancos.

Fundo com Caréncia

Nesta modalidade, é estabelecido um prazo minimo para que os cotistas possam auferir rendimentos
sobre suas aplicacoes. Caso deseje fazer resgates antes do prazo estipulado, o cliente ndo recebera o
rendimento, semelhante ao que acontece com a poupanca.

Classificagoes

Além da estrutura e tipo de fundos apresentados, existe mais uma classificacdo que é dada pela Anbima
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) e faz referéncia as

modalidades de investimento que cada fundo segue.

Fundo de Curto Prazo

Aplicam somente em titulos publicos e titulos privados com baixo risco de crédito sendo que o prazo
médio dos titulos que compoem a carteira deve ser inferior a 60 dias. Geralmente, os bancos
disponibilizam este tipo de aplicacdo para clientes que tém necessidade de liquidez imediata para
ndo deixar o dinheiro sem movimentacdo em conta.

Fundo Referenciado

Tem por objetivo acompanhar algum indicador de mercado. O mais conhecido dos referenciados é o
DI. Obrigatoriamente, os fundos referenciados devem aplicar 95% dos recursos em titulos que
tenham remuneracdo baseada no indicador que ele objetiva atingir. Além disso, o nome do indicador
deve fazer parte do nome do fundo de investimento, como por exemplo, Fundo XYZ DI.



Fundo Renda Fixa
As aplicacoes desse fundo devem estar alocadas em um minimo de 80% em ativos da classe de renda

fixa. Esses fundos sao atrelados a taxas de juros doméstica ou indice de precos.

Fundo Cambial
Aplicam em ativos que tém sua variacdo de preco vinculada a alguma moeda estrangeira e a um
percentual minimo de 80% do patrimonio liquido do fundo. Esta modalidade é indicada para

investidores que desejam se proteger da oscilacdo da variacdo cambial.

Fundo Multimercado
Esta modalidade é a mais versatil entre os fundos, pois ndo deve estar majoritariamente aplicado em
algum tipo de ativo, ou seja, pode aplicar em juros, moedas, acoes e qualquer outro titulo disponivel

no mercado financeiro. O regulamento do fundo deve prever em quais ativos o gestor poderd aplicar.

Fundo de Acées
No minimo, 67% do patriménio liquido deve estar aplicado em acbes para que o fundo se enquadre
nessa categoria. Pode ser setorial (aplicar, por exemplo, somente em acoes do setor elétrico) ou até

mesmo em acdes de uma Unica companbhia.

Fundo Crédito Privado
Quando os fundos Referenciados, Renda fixa, Cambial e Multimercado tiverem 50% ou mais do seu
patriménio liquido aplicado em titulos privados, devem ter a denominagéao “Crédito Privado” no

nome do fundo. Por Exemplo: Fundo XYZ Renda fixa Crédito Privado.
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& . investimentos e do seu momento de vida, que
serao balizadores para qual modalidade de
fundo de investimento deverédo ser direcionados
0S recursos.

Antes de aplicar em um fundo de investimento,

o investidor deve ler, cuidadosamente, a lamina,
0 prospecto e o seu regulamento. Sao nestes
documentos que constardo, com detalhes, o que

estd sendo contratado e os valores a serem

pagos pelo servico (taxa de administracdo). Além

disso, o investidor deve ter pleno conhecimento




Investimentos
Estruturados

O Conselho Monetéario Nacional (CMN) classifica
como investimentos estruturados aqueles que
investem em fundos e em cotas de fundos de
participacdes em empresas, conhecidos por (FIP"s),
investimentos imobilidrios, empresas emergentes e
multimercados, que seguem, somente, a legislacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios
(CVM) e ndo sao voltados para investidores
qualificados.

Os Fundos de Investimentos em Participacoes
(FIP"s) ou Private Equity tém por objetivo investir
em empresas de médio porte e com grande
potencial de crescimento e que nao sejam listadas
em bolsa de valores. Em economias mais
consolidadas como nos EUA, esta modalidade de
investimento é bastante comum e desenvolvida. No
Brasil, esta indUstria teve inicio em meados dos
anos 70, obtendo crescimento expressivo a partir
dos anos 2000.

O processo de um FIP pode ser dividido em trés
fases. A primeira delas é o investimento, onde os
aplicadores buscam por empresas, geralmente, de
médio porte e com grande potencial de
valorizacao. Para isso, analisam, primeiro, setores
da economia que ainda sao bastante
fragmentados e podem obter vantagens nos seus
investimentos, buscando consolidacdo do setor
através das empresas investidas; esta fase dura em
média de 2 a 4 anos. A partir dai, inicia-se a
segunda fase, em que, uma vez fazendo parte do
quadro social dessas empresas, os investidores
trabalhardo para melhoria da gestéo e da
governanca das mesmas e no seu desenvolvimento
tanto organico quanto através de aquisicoes.
Geralmente os FIP’s buscam ocupar cargos na area
financeira destas empresas, sendo que esta fase

dura, em média, de 3 a 4 anos. A Ultima fase, e

nao menos importante, é a do desinvestimento,
em que sao buscados novos investidores para a
empresa. Essa procura pode ser direta por
interessados nacionais ou internacionais do mesmo
segmento. Também pode ser aberto o capital em
Bolsa de Valores. E a Ultima, e menos provavel
alternativa, é de vender as cotas para o dono
original do empreendimento.

Os investidores que realizam este tipo de aplicacdo
estdo injetando seus recursos diretamente no
desenvolvimento da economia real, de sorte que
devem ser qualificados e ter a consciéncia de que
este tipo de investimento ndo possui liquidez. As
alocacdes em Investimentos Estruturados tém um
prazo de maturacdo de rentabilidade, em sua
maioria na Curva 7”, o que significa dizer que, a
partir do inicio do investimento, a empresa passa
por processos de melhoria até atingir, ao final do
desinvestimento, a rentabilidade esperada. No
Brasil, esta alternativa tem sido cada vez mais
procurada porque os investimentos em empresas
listadas na Bolsa de Valores estao cada vez mais

competitivos, com rentabilidades mais acirradas.



Gestdo de Riscos Para Fundos de Investimentos (Antonio Marcos Duarte Junior)

Os riscos, como as oportunidades, podem assumir muitas formas. Identifica-los, mensura-los e gerencia-
los é o desafio diario de todo profissional envolvido em investimentos, qualquer que seja sua base
académica. Para atender esse profissional - atuante ou em formagao -, o autor une a teoria a pratica em
Gestao de riscos para fundos de investimentos. Construido com base no mercado financeiro brasileiro,
este livro apresenta as metodologias para a gestao de riscos de forma comparativa - com os prés e os
contras de cada uma -, permitindo ao leitor tirar suas préprias conclusoes e aplica- las a seu trabalho. O
texto enfoca os processos de tomada de deciséo, as responsabilidades da gestao de risco e os principios
da gestdo de riscos operacionais, de crédito, legais e de mercado. Voltado para estudantes de graduacéo
e pos-graduacao em administragcdo, economia e ciéncias contabeis, assim como para todo profissional
que atua no segmento do mercado financeiro, Gestao de riscos para fundos de investimentos é um guia
para guem quer navegar com seguranca pelos riscos do mercado financeiro.

Os Axiomas de Zurique (Max Ghunter)

Os banqueiros suicos ensinam como ganhar dinheiro em qualquer lugar no mundo.

Vocé serd sempre bem-sucedido no mundo dos negdcios se seguir regras sobre risco, mobilidade,
intuicdo, esperanca e padroes.

Logo depois da Segunda Guerra mundial um grupo de banqueiros e emprresarios suicos resolveu ganhar
dinheiro investindo em vérias frentes, de acoes a iméveis, de mercadorias a moeda.

Neste livro estdo as regras infaliveis que os banqueiros estabeleceram para diminuir os riscos enquanto
aumentavam cada vez mais os lucros. Sado 12 axionas principais e 16 secundarios que se aplicam a
qualquer tipo de investimento. Neles o leitor encontrara a chave para investir com sucesso a moda suica.

Filmes

Too Big to Fail (Grande Demais para Quebrar)

Diregdo: Curtis Hanson

Ano: 2011

Género: Documentério/Ficcao

Sinopse: Grande demais para quebrar mistura o género documentério e ficcional com grande eficiéncia. E

vale a pena ser visto. Baseado no best-seller escrito por Andrew Ross Sorkin, traz a Crise econémica de 2008-
2011 do ponto de vista do Secretario do Tesouro americano Henry Paulson. O telefilme inicia com o pedido

de ajuda de Dick Fuld, CEO do banco Lehman Brothers a Paulson, especificamente que contacte Warren

o memenae | BUTTEtt, 0 homem mais rico do mundo. Buffet propde um valor de compra da Lehman mas Fuld ndo aceita.
e —— As acoes do banco continuam a cair e um grupo diretores forca Fuld a demitir dois de seus funcionarios mais

proximos, o COO Joe Gregory e a CFO Erin Callan. Um grupo financeiro coreano também negocia a compra

do banco mas desistem apos intervencao desastrada de Fuld.

Money for Nothing: Inside the Federal Reserve.

Direcdo: Jim Bruce

Ano: 2010

Género: Documentério

Sinopse: Money For Nothing € um documentério longa-metragem sobre a Reserva Federal que busca desven-
dar o banco central americano e seu impacto na nossa economia e na nossa sociedade. Economistas e ex-top,
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historiadores financeiros e investidores e comerciantes oferecem acesso sem precedentes e levam os especta- NOTHING
dores por tras da cortina para debater o futuro da mais poderosa instituicdo financeira do mundo. s
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