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D€ INVESTIMENTO —

REVISTA

Aposentadoria:
planejamento
importante

Considerado um dos momentos
mais relevantes na vida do
trabalhador, a aposentadoria requer
do individuo tempo para planejar
adequadamente o futuro.

Qual o seu perfil?

O perfil do investidor & proprio de
cada participante e sera decisivo na
escolha do investimento a ser feito.

Quero fazer
minha opcao

A opegédo pelos perfis de
investimento pode ser feita em
junho e dezembro.

Esse documento é elaborado e
aprovado, internamente na
Fundagdo, em observancia
legislagdo e de acordo com os
compromissos atuariais dos Planos
Previdenciarios e tem o proposito de
definir a estratégia de alocacio dos
recursos sob gestdo da Entidade
num horizonte de, no minimo, cinco
anos, com revisdes anuais.

Nesse ambiente s&o comercializados titulos e valores mobiliarios. O sistema financeiro, através dos seus agentes,
da o suporte regulatorio e de fiscalizagio. A Bolsa de Valores & um dos agentes mais conhecidos desse mercado.




Prezado(a) Participante,

Desde 2008, quando da implantacao dos Perfis de Investimentos na Faelba, a
Diretoria Executiva realiza, semestralmente, ciclo de palestra nas unidades do
Patrocinador Coelba, tanto na capital como no interior. Essa acdo sempre teve o
propdsito de auxiliar os nossos Participantes e Assistidos no momento de escolha

por um dos Perfis oferecidos, quais sejam, Basico e Diferenciado.

Ao longo desses quatro anos, foram utilizadas diferentes formas de
comunicacao, para facilitar o entendimento sobre os investimentos da Fundacéo.
Ainda estamos distantes da forma ideal para repasse de conhecimentos,
sobretudo acerca do funcionamento dos mercados financeiro e de capitais.
Contudo, buscamos, cada vez, aperfeicoar linguagem e veiculos que despertem

o interesse para a leitura dos contetdos.

A Revista Perfis de Investimento traduz a concretizacdo da ideia de reunir, num
s6 veiculo, as informacdes necesséarias para tirar as ddvidas dos nossos
Participantes e Assistidos sobre Perfis de Investimentos. Esperamos ter
encontrado a medida certa para partilhar os contetidos relativos aos
investimentos da Faelba, considerando a natureza sedutora dos mercados onde

sdo alocados os recursos da Fundacéo.

Estamos certos de que esta realizacdo ndo esgota a nossa busca para a
ampliacdo continua do interesse pelo planejamento consciente da
aposentadoria. Que o conhecimento agregado a partir do contedido da Revista
resulte, ndo sé na opgao consciente pelos Perfis de Investimentos, como,
também, no crescimento intelectual de cada um, de maneira que o aprendizado
adquirido se aplique para além do nosso ambiente corporativo, chegando a
nossa familia e ao nosso circulo de amizade. Sé assim, efetivamente,
disseminaremos a tao almejada educacéo financeira e previdenciaria no

segmento fechado de previdéncia complementar.

Desejamos a todos uma boa leitura.
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Diretor Superintendente




E importante Qual o seu Fique
planejar perfil? de olho!

Basico ou Quero fazer Por dentro do
Diferenciado? minha opcao Mercado
Financeiro

A®)
Fiz minha Do meu Politica de
escolha, e jeito Investimentos
agora?

’jil = Entretendo e
aprendendo
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E importante

PLANEJAR

O momento da aposentadoria é
um dos mais importantes na
vida de qualquer trabalhador. E a
hora em que, depois de anos
dedicados a vida profissional, a
pessoa, finalmente, pode
dedicar-se, exclusivamente,
aquilo que gosta e deseja fazer.
Mas € justamente no instante
em que devem parar de
trabalhar que muitas pessoas
acabam se arrependendo das
decisdes financeiras tomadas ao
longo da vida, posto que é na
aposentadoria que se
potencializa a queda da renda
do individuo, comprometendo a
qualidade de vida do novo
aposentado.

Vislumbrando esses aspectos, a
Coelba - Companhia de
Eletricidade do Estado da Bahia -
criou, em 31 de outubro de
1974, a Faelba - Fundacéo
Coelba de Previdéncia
Complementar. Através da
Faelba, a Coelba busca assegurar
aos seus colaboradores um
beneficio de aposentadoria que,
junto com o beneficio do INSS,
perfaca uma renda cujo valor
seja proximo ao salario de
recebido na ativa.

Assim, a Faelba, entidade

fechada de previdéncia
complementar patrocinada pela
Coelba, pela Tracol Servicos
Elétricos S/A e pela prépria
Faelba, tem como missao
conceder beneficios
previdenciarios, contribuindo
para a qualidade de vida dos
seus participantes.

Com Sede em Salvador, a
Fundacdo administra dois Planos
Previdenciarios: o Plano de
Beneficio Definido (BD), fechado
para adesodes, e o Plano de
Contribuicao Definida (CD),
oferecido a todos os

empregados da Coelba.

Sistema

Previdenciario Brasileiro

O sistema previdenciario
brasileiro tem, na sua estrutura,
o Regime Geral de Previdéncia
Social (RGPS), gerido pelo INSS,/
o0 Regime Préprio de Previdéncia//, /
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publicos estaduais e municipais, |

Social (RPPS), dos servidores

e o Regime de Previdéncia

Complementar, onde esta




Os planos de
aposentadoria
complementar sao
considerados um
dos principais
beneficios
disponibilizados
pelas areas de
recursos humanos

dos patrocinadores

A0S seus
colaboradores.

inserido a Faelba como Entidade
Fechada. Atualmente, as
aposentadorias pagas pelo INSS
tém o teto maximo de R$
3.916,20. Com o crescimento da
expectativa de vida dos
brasileiros, o sistema oficial de
previdéncia registra,
anualmente, déficit crescente
com a consequente dificuldade
de aumento nos valores de
aposentadoria pagos. Diante
desse cenario, torna-se cada vez
mais dificil e arriscado depender
exclusivamente dos proventos
pagos pelo INSS.

Essa perspectiva reflete no
crescimento da importancia dos
planos de previdéncia
complementar no Brasil.
Algumas empresas, had muito,
atentaram para essa realidade e
passaram a oferecer, aos seus
colaboradores, planos de
aposentadoria complementar,
considerados, hoje, um dos
principais beneficios
disponibilizados pelas areas de
recursos humanos dos
patrocinadores. No Brasil, dentre
as milhares de empresas
existentes, apenas cerca de 370
delas oferecem o beneficio da
previdéncia complementar para
0s seus empregados.

No universo das Entidades
Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPCs), a Faelba
aparece nas primeiras 60
posicoes do ranking nacional
com aproximadamente 5 mil
participantes e um patriménio de

aproximadamente R$ 1,4 bilhdo.

Governancga

Corporativa

A Faelba é administrada por uma
Diretoria Executiva, que segue as
diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Deliberativo, dispondo
do assessoramento dos Comités
Especializados, de Investimentos
e Beneficios. A fiscalizacdo da
Fundacéo estd sob a
responsabilidade do Conselho
Fiscal.

O Conselho Deliberativo, érgéo
méximo de deliberacdo, é
responsavel pela definicdo da
politica geral de gestéao da
Faelba e de seus Planos
Previdenciarios. A composicdo
do Conselho Deliberativo,
constituido por seis membros, é
paritaria entre os representantes
dos Participantes (ativos) e
Assistidos (aposentados e
pensionistas), e do Patrocinador
Coelba.

O Conselho Fiscal é o 6rgdo de
controle interno da Fundacao,
cabendo-lhe emitir juizo de
adequacao formal dos atos de
gestdo administrativa e
econdémico-financeira, com o
objetivo de verificar a aderéncia
a legislacdo e demais normas
aplicaveis a Entidade.

A Diretoria Executiva é o 6rgao
de administracao da Fundacdo. E
composta por trés membros,
sendo um Diretor-
Superintendente, um Diretor
Administrativo-Financeiro e um
Diretor de Seguridade, este eleito
entre os Participantes Ativos e

Assistidos.



Qual o seu

PERFIL?

Os Planos de Previdéncia
Complementar retinem
diferentes grupos de
Participantes em fases distintas
de acumulacéo de reservas
matematicas e com motivacoes e
interesses, também, diferentes
guanto a expectativa de
rentabilidade das suas Provisdes
Matematicas. Enquanto alguns
Participantes estdo no inicio de
sua fase contributiva, outros ja
se encontram em periodo de
maturidade de suas reservas
matematicas, as vésperas ou ja
em recebimento de beneficios.
Pensando nesses diferentes
publicos, a Faelba implantou, em
2008, os Perfis de Investimento,
produto oferecido
exclusivamente aos Participantes
e Assistidos do Plano CD
(Faelflex) para contemplar as
diferentes necessidades de
rentabilidades almejadas, sem,
contudo, desvincular a natureza
previdenciaria do plano de
beneficios que administra.
Desde entdo, o Participante do
Faelflex pode optar por
diferentes percentuais de
alocacdo dos seus recursos em
Renda Variavel. E esse percentual
que diferencia um Perfil de
outro. O Participante tem como
escolher entre dois Perfis de

Investimento, de acordo com

sua tolerancia ou aversao a risco.
No atual momento de mudancas
e desafios experimentado pelas
economias brasileira e global , os
Perfis de Investimentos,
oferecidos pela Faelba, surgem
como uma possibilidade de
potencializar o acimulo da
reserva matematica. Ao contrario
de tempos passados, onde nao
era preciso muito esforco por
parte dos gestores para alcancar
altas rentabilidades, atualmente,
o mercado financeiro e de
capitais sinaliza cada vez mais
para taxas de juros declinantes.
Isso conta em desfavor do
Participante, que deve estar
atento as oportunidades para
constituicdo da sua reserva.
Assim, diante dessa nova
realidade, os Participantes devem
ser mais perspicazes e proativos
para buscar maximizar os
resultados na aplicagdo dos seus

recursos.

Apetite a Risco

O perfil do investidor é préprio
de cada Participante e sera
decisivo na escolha do
investimento a ser feito. Por
exemplo, ha pessoas que
preferem aplicagdes no

segmento de renda fixa, cujo

objetivo é proteger o patriménio
investido; ja outras, sdo mais
tolerantes a risco e escolhem as
aplicacdes em Renda Variavel,
onde, de um lado, existe um
nivel maior de risco, mas de
outro, ha a perspectiva de
maiores ganhos no longo prazo.
Um dos fatores essenciais a ser
levado em consideracdo pelo
Participante no momento de
escolher o seu perfil é conhecer
0 seu grau de tolerancia a risco,
ou seja, o reflexo que a
instabilidade do mercado
financeiro e de capitais terd no
resultado dos seu patrimonio.
Cada pessoa tem um grau
particular de conforto em
relacdo a riscos. Portanto, antes
de optar por qualquer Perfil é
prudente considerar a
individualidade, aptiddes e,
também, os objetivos dos
investimentos.

O Plano de Contribuicao
Definida (Faelflex) da Faelba
oferece aos Participantes dois
perfis distintos: o Perfil Basico e

o Perfil Diferenciado, com as

seguintes caracteristicas:




o Perfil Basico o Perfil Diferenciado

Consiste no perfil do investidor que busca maior Este é o perfil do investidor que esta disposto a correr

seguranca nos seus investimentos. E o perfil do maior risco na expectativa de obter maior rentabilidade

aplicador que nao esta disposto a se arriscar no nos seus investimentos. Este perfil tem como principal

mercado financeiro para alcancar maior caracterfstica os investimentos em Renda Variavel

rentabilidade nos seus investimentos; o (agdes). O Participante opta por direcionar (alocar) até

Participante opta por aplicar 100%, ou seja, a 40% da sua Reserva Matematica (em multiplos de 10%)
para investimento em Renda Varidvel. As modalidades
do Perfil Diferenciado sdo: 90%-10%; 80%-20%; 70%-

30% e 60%-40%. Os percentuais maiores

totalidade, da sua Provisdao Matematica em
investimentos de renda fixa, imoéveis e operacoes
com participantes (empréstimos).
correspondem a alocagdoes em renda fixa, imoveis e
operagdes com participantes.

O que vai determinar o nivel de
risco é a exposicao de parte da
Reserva Matematica em Renda
Varidvel, ou seja, quanto o
Participante vai querer arriscar do
seu patrimonio no mercado de
acoes. E importante saber que,

em qualquer que seja a

modalidade de investimento, o
risco estard sempre presente. O
diferencial é a intensidade; que
pode ser mais baixa, no caso da
renda fixa, ou mais alta, para
investimentos em Renda Variavel.
E fundamental o participante

conhecer a sua tolerancia a risco,

isto é, o quanto esta disposicdo a
arriscar na hora de investir o seu
dinheiro.

Participantes e Assistidos podem
definir o nivel de risco para
aplicacdo da sua Reserva
Matematica, mediante as

seguintes opcoes:

. Alocacao no
Perfil Basico

(% da Provisdo Matematica em
Investimentos de Renda Fixa)

Alocacao no
Perfil Diferenciado

(% da Provisdo Matematica em
Investimentos de Renda Varidvel)

100 0
90 10
80 20
—_ 70 30

60 40




Ciclo de Vida

JUVENTUDE

Assumir riscos
>~ Poupar e investir

Qual é o seu objetivo?

Ak o sl esieenl

Y Fazer SEeEUros

Construir sua familia

MEIA-IDADE

Ter uma atitude
conservadora

APOSENTADORIA
M’l\?ﬂlls e 65 anos

0 20 30 40

Talvez um dos fatores que mais
influencia na predisposicdo a
risco seja o tempo que falta para
a entrada na aposentadoria.
Quanto mais longe da
aposentadoria estiver o
participante, maior deve ser a
sua disposicao em correr riscos,
devido a grande incerteza
associada aos rendimentos
futuros e a possibilidade de
recuperar possiveis perdas.

Um participante que esta
proximo de sua aposentadoria,
por sua vez, deve refletir sobre o
volume das reservas ja
acumuladas e a real necessidade

de colocar parte deste recurso

Recomendacao de Alocacao Maxima no Perfil Diferenciado

em maior risco. Esse é o conceito
de “ciclo de vida”, sobre os quais
a Politica de Investimentos da
Faelba prevé a alocacado dos
recursos entre Renda Fixa e
Renda Varidvel de acordo com o
horizonte de tempo planejado
para utilizacdo dos recursos.

O objetivo é promover o
equilibrio entre o tempo do
investimento e os riscos aos
quais o Participante estara
associado nos diferentes
periodos, permitindo, assim, a
maximizacao do retorno
financeiro e maior tranquilidade
no momento de utilizagdo dos

recursos.

de acordo com a faixa etaria.

Recomendacao de Alocacao

.
Maxima no Perfil Diferenciado

Anos

(anos) (% da Provisdo Matematica)
< 50 40%
51a55 30%
56 a 60 20%
61a70 10%
>70 0%
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Olha a dica!

Eu ndo entendo do
mercado financeiro e
assim mesmo vou
comprar e vender
acoes?

Ninguém precisa ter
essa preocupacao.
Nem mesmo a Faelba
compra ou vende
acoes diretamente.
Essa responsabilidade
é das instituicoes
especializadas em
gestao de recursos
contratadas pela
Fundacéo para
desenvolver esse
papel, com a
competéncia que o

negocio requer.




Basico ou
Diferenciado?




A gestdo dos recursos do
segmento de Renda fixa do Plano
CD é terceirizada. Sao escolhidos
e contratados gestores que
apresentam expertise no
segmento de gerenciamento de
recursos e investimentos. A
politica de terceirizacdo tem por
estratégia mitigar o risco
operacional e de mercado e
maximizar a rentabilidade
mediante a diversificacdo dos
investimentos.

Diferenciado

Perfil Basico

Esta carteira é constituida, majoritariamente,
de titulos publicos de médio e longo prazos
e papéis privados (com limite de risco de
crédito estabelecido pela Faelba,
preferencialmente, de baixo risco). Nos
investimentos em imoveis, destaca-se a
participacdo no Shopping Lapa e em quatro
salas comerciais, alugadas para renda. O
segmento Operagdes com Participantes é
composto por todos os valores contratados
pelos participantes Ativos e Assistidos,
através de empréstimos, na Faelba,
representando, em 2011, 4,07% do
patrimoénio do Plano CD.

FlAs Ibov.

Ativo

No Segmento de Investimentos Estruturados as
alocacoes sao feitas através de Fundo de Investimentos
em Participacoes (FIP) no setor de energia renovavel, que
apresenta estrutura de governanca adequada e

Conheca mais sobre as carteiras de investimentos dos Perfis Basico e
Diferenciado

Investimento em Renda Fixa

Perfil

Imdveis

Basico

Operagdes com Participantes

Perfil

Investimento em Renda Variavel
Investimentos Estruturados

Perfil Diferenciado

Os principais investimentos deste Perfil sdo Renda Variavel (acoes) e
Investimentos Estruturados.

No segmento de Renda Varidvel a estratégia é buscar melhores
gestores e fundos de investimentos que assegurem liquidez e
rentabilidade através de aplicacdes socialmente responsaveis. Os
recursos da Renda Variavel (acoes) resultam do percentual
escolhido pelos Participantes para alocacdo no segmento. Esses
recursos estao distribuidos entre um Fundo Nucleo, conhecido por
estrutura Core, que é o provedor de liquidez, e em Fundos
Satélites, representados por gestores com expertise comprovada em
determinados mandatos como Ibovespa Ativo, Dividendos, Valor,
Ativismo e Small e Smid Caps. Essa estrutura mostra resultados
positivos e comprova que a estratégia adotada, além de diversificar
a gestao, consegue reduzir o risco e maximizar a rentabilidade.

FlAs
VALOR/SC

FlAs
DIVIDENDOS

FIAs Ativistas

inovadora com oportunidade de obtencdo de retorno
superior ao indice de referéncia do Plano CD, que é INPC
+ 4,5%. Trata-se de um negdcio novo, onde o processo
de escolha foi respaldado pela governanca da Faelba.




QUERO FAZERm

minha
opc¢ao

Quem quiser mudar o Perfil de
Investimento tem duas oportunidades
no ano: em junho e dezembro. A
alteragdo feita nesses periodos passa a
vigorar nos meses subsequentes.

Chegada a época da escolha, a Faelba
envia aos seus Participantes o “Termo
de Opgao”, documento que autoriza a
Fundagao a investir parte da Reserva
Matemadtica do Participante no Perfil
Diferenciado, em obediéncia a
alocacdo determinada no formulario
(90-10, 80-20, 70-30 ou 60-40).

Sé os participantes do Plano CD
(Faelflex) podem optar pelos Perfis.



Ao determinar a alocacdo da Reserva Matemética no Perfil

Diferenciado, o Participante deve atentar para as seguintes

ocorréncias:

Se o limite do percentual estabelecido pelo participante para
aplicacdo no Perfil Diferenciado for ultrapassado em funcdo
da rentabilidade, o excedente desse percentual retorna ao Perfil
Basico. Essa ocorréncia se da, sempre, no fechamento da cota

de junho e dezembro.

Em caso de reducdo do percentual no Perfil Diferenciado, o
complemento so sera realizado se o participante enviar novo
Termo de Opcao, confirmando o percentual desejado, den-
tro do prazo de opcéo estabelecido pela Faelba.

Toda entrada e saida de recursos seré feita no Perfil Basico.

O Participante ao ser inscrito no Faelflex tem a sua Provisao
Matematica, integralmente, alocada no Perfil Basico. Caso
deseje, ele estara apto a fazer uma opcéo, quando da abertu-

ra dos prazos para alteracéo.

Quando da solicitacdo de saque a vista da Reserva Matemati-
ca, o Participante sera informado pela Faelba do eventual
desequilibrio que o referido saque podera causar em relacao
a opcao dos Perfis.

Os resgates de contribuicoes serdo realizados no Perfil Basico.
Caso 0 montante resgatado seja superior a parcela da Provi-
sdo Matematica acumulada nesse Perfil, serd complementado
com resgate no Perfil Diferenciado, convertendo-se o valor da
cota do Perfil Diferenciado pela cota do Perfil Basico.

Mudar
de Perfil

Mesmo sendo abertos prazos para
escolha do Perfil de Investimento,
Participantes e Assistidos do Plano
CD néo séo obrigados a fazer ou a
mudar de opgdo. A escolha pode
ser, inclusive, pela manutencédo do
investimento no mesmo nivel em
gue se encontra de exposicao a
risco, caso a opgao anterior tenha
sido por qualquer das modalidades
do Perfil Diferenciado. E
recomendado ao Participante que
desejar fazer nova opgao, observar
o0 atual contexto econdmico.
Especialistas do mercado financeiro
destacam a ‘maxima’ do segmento
de Renda Variavel de que, época de
bolsa baixa, onde o preco das acoes
se apresenta desvalorizado, ndo é o
momento adequado para se
desfazer de posicoes de
investimentos neste mercado. A
decisdo, entretanto, é da
responsabilidade do Participante,
sendo necesséria uma avaliacdo da
situacdo individual e o perfil na

condicdo de investidor.

Beneficios







Apos fazer a escolha, o
Participante precisa atentar para
alguns fatores que influenciarao,
diretamente, os percentuais de
alocacdo da Reserva Matemaética.
Ao longo do tempo pode haver
mudanga no percentual
anteriormente escolhido. A essa
ocorréncia chamamos
desenquadramento.

O desenquadramento dos
percentuais de alocacdo da
Reserva Matematica nos Perfis
Basico e Diferenciado obedece a
uma ocorréncia natural ao longo
dos semestres. No caso dos
Empregados Ativos, os valores
das contribuicdes mensais de
Participante e Patrocinador e a
rentabilidade mensalmente
apurada sao alocados sempre no
Perfil Basico, o que determina
mudanca na representacdo da

Reserva Matematica nesse Perfil.
Para os Assistidos (Aposentados,
Pensionistas e Beneficiarios), o
pagamento do beneficio é feito,
necessariamente, pelo Perfil
Basico, o que, também, impacta
no volume da Reserva nesse
Perfil. Ainda concorrempara o
desbalanceamento dos Perfis o
fato de que, tanto o Perfil Basico
como o Perfil Diferenciado tém
rentabilidades mensais distintas.
E por isso que, a cada prazo
para escolha do Perfil de
Investimento, em junho e
dezembro, o Participante, antes
de qualquer manifestacdo de
vontade através do Termo de
Opcao, deve verificar a
distribuicdo da Reserva
Matematica nos Perfis Basico e
Diferenciado. A partir do

desenvolvimento constante

desse habito ficard mais facil
decidir pela manutencéo ou
alteracdo das faixas de risco no
Perfil Diferenciado. Por exemplo,
havendo desenquadramento
negativo, pode o participante
recompor o percentual do Perfil
Diferenciado, se assim desejar,
com o preenchimento de novo
Termo.

Se o limite do percentual
estabelecido pelo participante
para aplicacdo no Perfil
Diferenciado for ultrapassado
em funcao da rentabilidade, o
excedente desse percentual
retorna ao Perfil Basico. Essa
ocorréncia, como dito antes, se
dard, sempre, em junho e
dezembro.

A consulta sobre a
representatividade da Reserva
Matematica nos Perfis Basico e

Ao fazer a opcao por uma das
modalidades de Perfis de Investimentos, a
Faelba registra a vontade do participante
e esta somente € alterada com nova
manifestacao de vontade, ou seja, com o
preenchimento, assinatura e
encaminhamento de novo Termo de

Opcao a Fundacao.




|
\ /
™ AN
>

Olha a dica!

Fiz a Opcao

60% — 40% mas,
atualmente, estou
com 77% da minha
Reserva no Perfil
Basico (Renda fixa) e
23% no Perfil
Diferenciado (Renda
Variavel). Como fago
para voltar a minha
opgao original?

Recomenda-se que,
todo semestre, na
época da escolha do
Perfil, o Participante
verifiqgue como esta
alocada a sua Reserva.
Essa pratica,
certamente, dara
maior seguranca no
momento de uma
nova escolha. No caso
em questdo, basta o
Participante reafirmar
a opcao 60% — 40%,
que a Reserva voltara
a ser alocada 60% em
Renda fixa e 40% em
Renda Variavel,
reconstituindo os
percentuais

desenquadrados.

Diferenciado é feita na Area
Restrita do Site da Faelba, no
menu Extrato de Contribuicao
(para os Ativos) Aviso de Crédito
(para os Assistidos).

A Reserva Matematica sera
transformada em cotas
proporcionais aos percentuais
definidos pelo Participante para
cada Perfil, quando do
preenchimento do Termo de
Opcéo. Mensalmente séo
calculadas e divulgadas pela
Faelba aos Participantes a cota e
a rentabilidade do Perfil Basico e
do Perfil Diferenciado.

A migragdo de recursos entre 0s
Perfis, em decorréncia de nova
opcao do Participante ou por
desenquadramento passivo, sera
feita dividindo-se o valor, em
reais, da parcela migrante do
Perfil Diferenciado pelo valor da

cota do Perfil Bésico, adotando-

se procedimento semelhante na
migracdo de recursos do Perfil
Basico para o Perfil Diferenciado.
Quando o Participante opta por
um dos Perfis de Investimentos,
a Faelba registra essa
manifestacdo de vontade, que
somente sera alterada através de
nova escolha, por meio do
preenchimento, assinatura e
encaminhamento de novo Termo
de Opcéo a Fundacéo.

Ao fazer opcdo por algum
Perfil de Investimento, a 22 Via
do Termo de Opcéo é
disponibilizada para impressao
na Area Restrita do Site da
Faelba, no menu Perfil de
Investimento. Além disso, uma
copia do Termo enviado a
Fundacao é encaminhada ao
Participante, como evidéncia
do cadastramento da opcédo

feita.




Arriscar a Reserva em acoes, na

Bolsa de Valores, ou guardar

tudo numa aplicagdo com renda

minima garantida? Esse é um
dilema comum para quem
investe as economias com a
intencdo de garantir um futuro

mais confortavel.

Para definir o seu Perfil, é

importante o Participante

considerar sua tolerdncia a risco.

Ao definir o Perfil de
Investimento, o Participante,
também, determina a sua
estratégia de investimentos, ou

seja, o seu planejamento para

diversificar, de modo eficiente, a
alocacao dos recursos e, assim,

atingir suas metas.

Conheca alguns Participantes da
Faelba com diferentes interesses
e motivacoes e os seus Perfis de
Investimento adequados as suas

necessidades




§ Basico 100%

Nome: Jurandyr Celino Costa
Idade: 66 anos

Situagdo: Assistido

Tipo de investidor: Conservador
Qual a importancia do Faelflex para voc&? Atualmente recebo do Faelflex uma renda mensal, além do beneficio do INSS,
gue me proporciona uma aposentadoria tranquila, concretizando o que havia planejado ao longo dos anos de atividade e
de contribuicdo ao Plano, principalmente realizando o que sempre almejei, ou seja, viajar.

Por que escolheu o Perfil 100% bésico? Escolhi o perfil 100% basico, a partir do inicio da solicitacdo do beneficio de
aposentadoria normal. Como ja vinha anteriormente pensando na minha aposentadoria pelo INSS, também programei um
valor total de renda mensal futura que atendesse s minha necessidades, com folga, considerando a manutencéo da minha
qualidade de vida. Ainda mais, na minha idade, no que diz respeito a investimentos financeiros, é preciso ser conservador, pois
ndo da mais “pra correr atras”, para recuperar eventuais quedas na rentabilidade programada, apenas questao de tempo.
Como acompanha as rentabilidades do seu plano? Pelo site. Uma vez ao més.

O que espera do Faelflex no seu futuro? Meu futuro ja chegou, agora é s6 o presente. Que o Faelflex continue sendo bem
administrado, com transparéncia, e que noés participantes tenhamos sempre, como vem ocorrendo, informacdes claras e
objetivas dos atos de gestao praticados pela Faelba.

90% - 10%

Nome: Josemar Alves de Souza

Idade: 58 anos

Situagdo: Assistido

Considera-se que tipo de investidor? Agressivo, Moderado ou Conservador? Moderado
Qual a importancia do Faelflex na sua vida? O Faelflex (Plano CD) para mim foi uma forma da patrocinadora Coelba, pos
privatizacao, transferir para os Participantes desse plano os riscos inerentes aos investimentos que acumulariam retornos
para pagamento de aposentadorias futuras, a partir do momento que deixava de ter um plano solidério e mutualista

para individualizar reservas matematicas coletivas, criando de certa forma um plano financeiro com caracteristicas
previdenciarias. Feita essa facanha em Outubro de 1998, migracao de 98% do plano BD para o CD (Faelflex) permitiu que
cada participante acompanhasse, a partir daf, suas reservas matematicas e pudessem visualizar no futuro quando e
quanto retirariam na aposentadoria, se antecipada aos 50 anos ou normal aos 55 anos.

Por que escolheu o Perfil 90/10? Ao me aposentar, optei pelo perfil 90/10 por ndo necessitar mais correr risco na
remuneracao da minha reserva matematica total e poder usufruir de um percentual mensal compativel com a correcao
do montante global, ou seja, fazer retiradas mensais sem diminuir minha reserva matematica total.

Como acompanha as rentabilidades do seu plano? Newsletter? Jornal? Site? Quantas vezes no més? Acompanho a
rentabilidade do meu plano através do site da Faelba (04 vezes ao més) e do meu telefone celular quando sou informado
pelo atual Diretor de Seguridade mensalmente quanto foi a variacao das cotas por perfil, no ano e acumulado desde 1998.
O que espera do Faelflex no seu futuro? Espero que o Plano CD (Faelflex) continue bem administrado, através de uma
governanca corporativa da Faelba experiente e qualificada em que possa promover para empregados da Faelba
capacitacdo de ponta, para que possam tomar as melhores decisdes de investimento, independente da volatilidade dos
mercados internacional e nacional, com remuneracdo adequada e sem correr risco desnecessario. Em sintese, espero a
cada dia mais seguranca nos investimentos da Faelba.




= 70% - 30%

-

80% - 20%

Nome: Maria Cristina Aratjo Gois

Idade: 50 anos

Situagdo: Ativo - Analista Comercial Junior - OATL
Considera-se que tipo de investidor? Agressivo, Moderado ou Conservador? Moderado.
Quanto tempo falta para aposentadoria? Um ano e meio

Por que escolheu o Perfil Diferenciado 80-20? Por que estou perto de me aposentar.
Como acompanha as rentabilidades do seu plano? Newsletter e site de 2 a 3 vezes no
mes.

Qual a importancia do Faelflex na sua vida? Mesmo com tantos anos de empresa e o
valor ser pequeno, essa renda vai servir para complementar meu salario como aposentada
que foi tdo prejudicado com o fator previdenciario.

O que espera do Faelflex no seu futuro? Que tenha maior rentabilidade.

Nome: Daniele Silva Ferréo

Idade: 30

Situagao: Ativo - Analista Jr. - OCM /OMCP _
Considera-se que tipo de investidor? Agressivo, Moderado ou Conservador? Moderado.
Quanto tempo falta para aposentadoria? 23 anos

Por que escolheu o Perfil Diferenciado 70-30? Gosto de arriscar pouco, ja que ainda
tenho muito tempo para investir. Com este perfil, variagdes negativas ndo causariam
grandes efeitos no montante.

Como acompanha as rentabilidades do seu plano? No site, uma vez por més.

Qual a importancia do Faelflex na sua vida? Diante da grande dificuldade que temos em
poupar, o Faelflex é uma forma de garantir uma renda para o futuro.

O que espera do Faelflex no seu futuro? Que ele possa me proporcionar uma renda
adicional satisfatéria.

60% - 40%

Nome: Tiago Correia Alcoforado

Idade: 28 anos

Situagdo: Ativo - Analista Sénior - SGP - Remuneracao e Carreira
Considera-se que tipo de investidor? Agressivo, Moderado ou Conservador? Agressivo
Quanto tempo falta para aposentadoria? 29 anos

Por que escolheu o Perfil Diferenciado 60-40? Eu gosto de “arriscar”. E quanto maior o
risco, maior a probabilidade de um retorno melhor... Se fosse possivel, colocaria 100% no
perfil diferenciado. Além do Faelflex, também invisto em acdes na Bolsa de Valores.
Procuro sempre as “Small Caps”, pensando num melhor rendimento a médio e longo
prazo.

Como acompanha as rentabilidades do seu plano? Geralmente acompanho pelo site, ao
menos duas vezes no més.

Qual a importancia do Faelflex na sua vida? Considero o Faelflex o melhor beneficio da
Coelba. Desde que comecei a estagiar, aos 18 anos, deixei de receber “mesada” dos meus
pais e sempre juntava um dinheirinho do salario dos estagios, pensando no meu futuro...
Optando pelo Faeflex, todo més é destino um percentual do meu salario para o0 meu
plano de previdéncia privada... E automaticamente, como a Coelba contribui com o
mesmo valor, ja tenho no minimo 100% de rendimento. Isso é muito bom!

O que espera do Faelflex no seu futuro? Espero que aumente a rentabilidade cada vez
mais, ficando sempre acima do benchmark definido; para que eu possa ter uma
aposentadoria “sossegada”.
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Olha a dica!

Meu Perfil de
Investimento atual
nao atende mais as
minha necessidades.
Posso mudar de
opgao?

O interesse e a
motivacao do
Investidor podem
mudar com o tempo,
de acordo com as
suas necessidades e
expectativas. E por
isso que a Faelba
oferece aos seus
Participantes duas
oportunidades por
ano para fazer opcéo
pelo Perfil, em junho

e em dezembro.




E muito importante que o Participante
esteja por dentro do que acontece com a
sua Reserva Matematica. Para isso, a
Faelba disponibiliza ferramentas e meios
de acompanhamento, além de
indicadores do desempenho da gestdo
dos recursos investidos no mercado
financeiro de capitais.

O Extrato de Contribuigdo é uma dessas
ferramentas. Enviado impresso,
trimestralmente, aos Participantes Ativos,
contém informagdes que possibilitam,
entre outras verificagdes, a conferéncia do
montante da Reserva Matematica, do
valor e da quantidade de cotas nos perfis,
no periodo abrangido, além de dados
cadastrais, a exemplo de endereco,
nimeros de contato e regime de
tributagdo.



Extrato de Contribuicao
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Aviso de Crédito

O Assistido recebe, mensalmente, o Aviso de Crédito, onde sdo informados o valor do Beneficio no

periodo, descontos e informacdes sobre sua Reserva.
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A Assessoria de Comunicacao da
Faelba (Ascom) também divulga,
periodicamente, informagbes
para que o Participante
acompanhe a gestdo da
Fundacao.

O site da Entidade
(www.faelba.com.br) possui
informacoes diversas, entre elas,
rentabilidade das cotas e dos

Planos Previdenciarios,

Site da Faelba

composicdo do patrimonio,
legislacdo, regulamentos,
formularios, simuladores, além
de noticias. Através da Area
Restrita, o Participante pode
acessar diretamente o seu
extrato e visualizar a sua conta
individual. Nesse espaco, é
possivel alterar os dados cadas-
tral e simular empréstimos,

beneficios e resgates.
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Olha a dica!

Esqueci a senha que
cadastrei para acesso
a Area Restrita. O
que fago?

Basta entrar no site
da Faelba, no espaco
de login da Area
Restrita, clicar em
“Esqueci Minha
Senha” e preencher o
cadastro. Uma nova
senha sera enviada,
automaticamente, ao
email que vocé
cadastrou na
Fundacdo. Essa senha
deve ser modificada
logo no primeiro
acesso apods o envio.

Todos os formularios necessarios para qualquer procedimento na Faelba estao

disponiveis no Portal da Fundacédo, na Internet.
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Olha a dica!

Nasceu meu filho,
quero inclui-lo como
beneficiario. Como
devo proceder?

Para realizar essa
inclusdo, é necessario
entrar no site da
Faelba, fazer o login
da Area Restrita,
clicar em
“Formularios
Diversos” e baixar o
Formulario de
Alteracdo Cadastral.
Com o Formulario
preenchido e
assinado, basta
encaminha-lo a

Fundacao.

O Participante recebe,
semanalmente, via e-mail, a
newsletter da Faelba. A newslet-
ter estd formatada em trés notas
sobre 0 negdcio da Faelba,
mercado financeiro e/ou
previdenciario. O objetivo é
informar o Participante, de
forma direta e dindmica, sobre o
que acontece no segmento
fechado de previdéncia
complementar, que pode
influenciar o curso da sua vida.
O Jornal da Faelba é editado
mensalmente e traz noticias

sobre a Fundacdo, mercado

financeiro e de capitais, saude,

cultura, nimeros e indicadores.
Enviado ao Participante, em casa
ou na estacdo de trabalho, no
Patrocinador Coelba, esse veiculo
de comunicacdo é um dos mais
importantes canais entre a
Faelba e o seu publico.

Sempre que esta proximo do
prazo de opcao pelos Perfis de
Investimentos (junho e
dezembro), a Faelba intensifica a
utilizacdo dos seus veiculos de
comunicagao para atualizar o
Participante acerca de cenarios
macroecondmicos, além dos
procedimentos neessarios para

escolha do Perfil.




Por dentro do

MERCADO FINANCEIRO

"As acles sao o
maior mecanismo
de transferéncia de
riqueza dos
apressados aos
tranquilos."

Warren Buffett

O mercado financeiro é o ambiente
em que ocorre o comércio de titulos e
valores mobiliarios, onde os
excedentes de recursos financeiros sdo
direcionados para o financiamento
das empresas e do governo. Para que
este mercado funcione de maneira
eficiente, o Sistema Financeiro da
todo o suporte regulatério e de
fiscalizagdo através dos seus agentes.
Um dos agentes mais conhecidos é a
Bolsa de Valores, onde sao
negociados principalmente acoes.
Conhega como funciona o mercado

financeiro do Brasil.



Acoes

Uma agao é a menor fracdo do
capital social de uma empresa.
Isso significa que qualquer
pessoa pode ser dona de
grandes empresas, como Vale e
Petrobrés, comprando uma parte
do seu capital. Ainda ha a
possibilidade de escolher o tipo
de acdo que serd adquirida: as
ordinarias, que dao direito a
voto nas assembleias de cotistas
(donos), ou as preferenciais, que
tém prioridade no recebimento
de dividendos e outros
proventos em detrimento da

possibilidade de voto.

O preco da acao
sera determinado
pela oferta e
procura do papel,
ou seja, quando
houver mais
solicitacoes de
compra do que de
venda o preco da
acao subira.

Comprando e
Vendendo

Para comprar acbes é necessario
se cadastrar em uma corretora
de valores, que é o0 agente
autorizado a operar as ordens de
compra e venda dos clientes na
Bolsa de Valores. O preco da
acao sera determinado pela
oferta e demanda do papel, ou
seja, quando houver mais
solicitacoes de compra do que
de venda o preco da agdo subira,
o inverso fard o preco cair. Este
ambiente é regulado e
fiscalizado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM)
visando garantir a lisura e o
correto procedimento na
precificacdo das a¢des para que
o investidor ndo seja

prejudicado.

Tomada de Decisao

Uma vez habilitado a comprar e
vender acoes, o investidor precisa
saber qual o momento ideal para
realizar a operacdo. Existem dois
tipos basicos de anélise para
determinar o valor justo de uma
acao. A primeira é a analise
técnica ou grafica, onde os
precos das acoes se movem de
acordo com padroes repetitivos e
identificaveis, através de gréficos
elaborados a partir de
ferramentas estatisticas. O

segundo tipo de anélise é a

fundamentalista cujo foco do
estudo sdo os dados econdmico
e financeiro da empresa.
Projeces de receitas futuras sao
trazidas a valor presente para
determinar a atratividade ou nao
de uma agdo. Nao existe um
modelo de andlise mais assertivo,
sendo ambos Uteis na tomada de
decisdo, e em alguns casos
utilizados em conjunto. O mais
importante é o investidor ter
disciplina nos seus investimentos,
determinando valores claros para
compra e venda das acoes, e
mensurar quanto esta disposto a
deixar de ganhar (risco) e quando
quer ganhar (retorno).

No que tange a ac¢bes, outro
ponto importante sdo os indices
do mercado. Eles servem como
balizamento para o desempenho
de uma carteira de acdes. O mais
conhecido deles, o Ibovespa, é
composto pelas acdes mais
representativas em termos de
volume de negociacdo. No
entanto, existem diversos outros
indices que, geralmente,
representam um setor (ICON-
indice do Setor de Consumo) ou
uma estratégia (SMLL — indice
Small Caps).



Renda Fixa

Na aquisicdo de um titulo de
renda fixa, seja ele publico ou
privado, o investidor passa a
ser credor do emissor deste
titulo, diferente de quando sao
adquiridas acdes, tornando-se
sécio da empresa. Os titulos
de renda fixa sdo assim

denominados, pois pagam, em

Investidor é
CREDOR

periodos definidos,
remuneracao que pode ser
definida no momento da
aplicacédo (pré-fixado) ou no
momento do resgate (pos-
fixado). Como neste caso o
investidor estard emprestando
o dinheiro para uma empresa

(seja ela financeira ou nédo),

Instrumentos de Renda Fixa
Titulos de crédito ou divida

deverd ter especial atencdo em
estudar a capacidade que esta
tem para honrar as suas
dividas de acordo com o
contratado, ou seja, a
oscilacao dos juros e também
a liquidez que devem estar
adequada ao horizonte
objetivo do investidor.

Obrigago

do emissor
do titulo

Investidor EMPRESTA dinheiro
|

Setor Publico

Governo Federal

Setor Privado

do Emissor
DIVIDA

Instituicdes
Financeiras

Titulos Privados

Conhecido também como
crédito privado, eles podem ser
oriundos de empresas
financeiras e nao financeiras. No
primeiro caso, o instrumento de
renda fixa mais conhecido é o
CDB (Certificado de Deposito
Bancario), o qual o banco
(emissor) remunera 0s recursos
de acordo com o volume a ser
aplicado pelo investidor (credor),
levando, também, em
consideracdo a liquidez que este
certificado tera. A partir daf, o
investidor pode escolher por um
CDB pré-fixado, onde conhecera
o valor do resgate no ato da
aplicagdo, ou pés-fixado, que
serd remunerado de acordo com
algum indicador do mercado

financeiro, como o CDI, IPCA,
IGPM e INPC, e sé conhecera o
valor final no momento do
resgate. Outro titulo emitido
pelas instituicdes financeiras sao
as Letras Financeiras (LF's) que
tem a modalidade de
remuneracdo semelhante a do
CDB. Porém, este tipo de
investimento tem um prazo
minimo estabelecido de 24
meses e valor minimo para
aplicacao de R$ 300 mil. Este
instrumento foi regulamentado
pelo Conselho Monetario
Nacional em fevereiro de 2010,
para que os bancos tivessem
uma alternativa de
financiamento de longo prazo,
podendo casar melhor os seus

Instituices
Mao-Financeiras

ativos e passivos de médio e
longo prazos.

Das instituicoes nao financeiras,
o titulo mais conhecido é a
debénture, utilizada pelas
empresas para financiar projetos
de médio e longo prazos, com
prazo minimo de 01 ano, se
forem na modalidade simples, e
03 anos, se forem conversiveis
em acoes. A sua remuneracao,
também, pode ser pré ou pos-
fixada de acordo com o
determinado no prospecto. Além
disso, pode prever o pagamento
de juros antes do vencimento e,
também, a possibilidade de
permuta por acdes (conversiveis)
ou quitacdo antecipada da
divida.




Titulos Publicos

Os governos Federal, Estadual e Municipal tém
necessidade de financiamento dos seus gastos e
investimentos e um dos instrumentos utilizados
para esta finalidade é o titulo publico. Geralmente,
os titulos estaduais e municipais tém circulacdo
restrita e baixissima liquidez. Portanto, é mais
importante conhecer os titulos da divida federa,|
que sao divididos em Letras (LFT e LTN) e Notas

(NTN s B, C, F) do Tesouro Nacional. As Letras tém
o seu pagamento efetuado ao final do periodo de
investimento, sendo a LFT remunerada pela taxa
Selic, e a LTN com taxa pré-fixada. J& as Notas do
Tesouro se diferenciam por terem pagamento de
cupom (juros semestrais e capital pagos ao final)
ajustado por indice de mercado, conforme ilustra o

quadro a seguir:

Pagamento do

Titulo Tipo de Rentabilidade Pagamento dos juros Principal ajustado
LFT Rentabilidade diéria vinculada & taxa de juros basica da economia, Vencimento
a taxa Selic over.
LTN Rentabilidade definida nc momento da compra. Pré Fixada Vencimento
NTN-B Rentabilidade vinculada & variagdo do IPCA, acrescida de juros Semestral Vencimento
definidos no momento da compra.
NTN-C Rentabilidade vinculada & variagdo do IGP-M, acrescida de juros Semestral Vencimento
definidos no momento da compra.
NTN-F Rentabilidade prefixada, acrescida de juros definidos no momento Semestral Vencimento

da compra.

Estes titulos sdo negociados em dois tipos de
mercado: o primario (leilées) e o secundario (open
market). No primeiro, quando o Governo esta

captando recursos novos e colocando os titulos pela

primeira vez para negociacdo. Uma vez de posse

destes titulos, os investidores tém a opcdo de
negocia-los antes do vencimento, recorrendo ao
mercado secundario. O Governo criou um ambiente
de estimulo a aquisicdo de titulos federais onde o
investidor pode negocia-los a partir de R$ 200,00.

Imoveis

Em investimentos, quando o assunto é imovel, a
primeira ideia que vem a cabeca é a de um
apartamento ou uma sala comercial. No entanto,
existem diversos instrumentos que permitem ao
investidor diversificar suas aplicacdes no ramo
imobilidrio. Um deles é a Letra de Crédito
Imobilidrio (LCl), que tem lastro oriundo de
créditos com alienagao de imdveis e vem sendo
comercializado com grande facilidade pelos
bancos, ja que possui isencao de imposto de renda
para pessoas fisicas. Ja a Letra Hipotecaria (LH), é
um titulo que tem como lastro créditos com

hipoteca dos imdveis.



Para investidores com recursos acima de R$ 300
mil, existe o Certificado de Recebiveis Imobiliarios,
emitido por empresas securitizadoras, que tem
contrapartida em créditos imobilidrios provenientes
de aquisicdo de bens iméveis ou aluguéis. Os
Fundos Imobiliarios, bastante utilizados
atualmente, estdo em crescente expansao, porque,
além de investirem diretamente nos iméveis para
venda futura ou aluguel, podem ter, também,
participagdes em shoppings centers.

A vantagem desses titulos é a de que o investidor
ndo precisa se preocupar com a administracdo do
imovel. Contudo, deve, sempre, ser observada a
qualidade dos créditos garantidores dos titulos

adquiridos e, também, os seus emissores que, por
vez, sdo contraparte no pagamento da

remuneracao.

Fundos de Investimentos

Decisdes de investimentos exigem uma grande
dedicacdo ao estudo dos diversos produtos
disponiveis no mercado financeiro, dominio sobre
macroeconomia e também expertise na tomada
de decisdo, uma vez que o viés psicolégico é
fundamental nestes processos. Dada esta
complexidade e necessidade de tempo para se
dedicar ao mercado financeiro, muitos
investidores recorrem aos fundos de
investimentos.

Quando o investidor aplica seus recursos nestes
fundos, esta contratando a prestacao de servicos
de um gestor especializado e dedicado a esta
atividade, que devera ser desenvolvida em regime
de melhores esforcos, ou seja, gerir o recurso de

terceiros, com atencdo como se 0s mesmos

Estrutura dos Fundos

Fundo de Investimento (FI)

fossem do préprio gestor, visando atingir os
melhores resultados. O Fundo de Investimento é
constituido em forma de condominio, onde cada
investidor possui uma quantidade de cotas que
representa a fracdo ideal do patriménio liquido
do fundo. Essas cotas terdo oscilacdo de valores a
medida que os ativos que compbdem o fundo se
valorizam ou desvalorizam. Assim, os lucros e
prejuizos do Fundo séao distribuidos entre os
cotistas na proporcionalidade das cotas detidas.
Com recursos aplicados em Fundos de
Investimentos, o investidor ganha, em conjunto
com outros cotistas, poder de barganha,
podendo, por exemplo, buscar melhores taxas em
um CDB, ou maior diversificacdo de aplicagdo o

que o seu capital sozinho nao teria alcance.

Consiste naqueles que investem diretamente em ativos financeiros.

Fundo de
Investimento
Renda Fixa

Titulos Pablicos

Thtulos Privados:

LTN, LFT, NTN-B

CDB, Debentures




Fundo de Investimentos em Cotas de FI (FICFI)

Sao aqueles que investem, no minimo, 95% do seu patrimonio em cotas de Fundo de Investimento. Este
é 0 caso mais comum no mercado financeiro e pode ser notado, principalmente, nos bancos que
possuem um Fundo Master (Fl), e diversos Fundos de Investimentos que compram cotas do Fundo Master,

criando, assim, produtos diferenciados para cada tipo de cliente.

Fundo de Investimento em Agdes
(FIA) - Fundo Master
[ I |

Fundo de Investimento em cotas de FIA  Fundo de Investimento em cotas de FIA  Fundo de Investimento em cotas de FIA

(FICFIA) (Segmento Varejo) (FICFIA) (Segmento Private) {FICFIA) (Segmento Institucional)
Aplicagdo Inicial: R$ 100,00 Aplicagdo Inicial: R$ 300.000,00 Aplicagdo Inicial: R$ 600.000,00
Taxa de Adm: 3,00% a. a Taxa de Adm: 1,50% a. a Taxa de Adm: 0,.90% a. a

Abaixo, o exemplo grafico de como isto acontece:

Os FIC's podem, ainda, assumir outra estrutura comprando, ao invés de um Fl, diversos Fl’s, conforme

observado abaixo:

FIC Multifundos
Cotas do Fundo A
Cotas do Fundo B
Cotas do Fundo C

[
FI Gestor A Fl Gestor B FI Gestor C




Tipos de Fundos

Fundo Aberto:

N&o tem prazo de vencimento. Permite que aplicaces e resgates sejam feitos a qualquer momento,
dando maior liberdade aos investidores para entrada e saida de um determinado investimento. Estes
sao 0s mais comuns, comercializados pelos grandes bancos.

Fundo com Caréncia

Nesta modalidade, é estabelecido um prazo minimo para que os cotistas possam auferir rendimentos
sobre suas aplicacoes. Caso deseje fazer resgates antes do prazo estipulado, o cliente ndo recebera o
rendimento, semelhante ao que acontece com a poupanca.

Classificagoes

Além da estrutura e tipo de fundos apresentados, existe mais uma classificacdo que é dada pela Anbima
(Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais) e faz referéncia as

modalidades de investimento que cada fundo segue.

Fundo de Curto Prazo

Aplicam somente em titulos publicos e titulos privados com baixo risco de crédito sendo que o prazo
médio dos titulos que compoem a carteira deve ser inferior a 60 dias. Geralmente, os bancos
disponibilizam este tipo de aplicacdo para clientes que tém necessidade de liquidez imediata para
ndo deixar o dinheiro sem movimentacdo em conta.

Fundo Referenciado

Tem por objetivo acompanhar algum indicador de mercado. O mais conhecido dos referenciados é o
DI. Obrigatoriamente, os fundos referenciados devem aplicar 95% dos recursos em titulos que
tenham remuneracdo baseada no indicador que ele objetiva atingir. Além disso, o nome do indicador
deve fazer parte do nome do fundo de investimento, como por exemplo, Fundo XYZ DI.




Fundo Renda Fixa
As aplicacdes desse fundo devem estar alocadas em um minimo de 80% em ativos da classe de renda

fixa. Esses fundos séo atrelados a taxas de juros doméstica ou indice de precos.

Fundo Cambial
Aplicam em ativos que tém sua variacdo de preco vinculada a alguma moeda estrangeira e a um
percentual minimo de 80% do patriménio liquido do fundo. Esta modalidade é indicada para

investidores que desejam se proteger da oscilacdo da variacdo cambial.

Fundo Multimercado
Esta modalidade é a mais versatil entre os fundos, pois ndo deve estar majoritariamente aplicado em
algum tipo de ativo, ou seja, pode aplicar em juros, moedas, a¢des e qualquer outro titulo disponivel

no mercado financeiro. O regulamento do fundo deve prever em quais ativos o gestor podera aplicar.

Fundo de Acdes
No minimo, 67% do patrimonio liquido deve estar aplicado em acdes para que o fundo se enquadre
nessa categoria. Pode ser setorial (aplicar, por exemplo, somente em acoes do setor elétrico) ou até

mesmo em acdes de uma Unica companhia.

Fundo Crédito Privado

Quando os fundos Referenciados, Renda fixa, Cambial e Multimercado tiverem 50% ou mais do seu
patrimoénio liquido aplicado em titulos privados, devem ter a denominacdo “Crédito Privado” no
nome do fundo. Por Exemplo: Fundo XYZ Renda fixa Crédito Privado.

Antes de aplicar em um fundo de investimento,
o investidor deve ler, cuidadosamente, a ldmina,
o0 prospecto e o seu regulamento. S&o nestes
documentos que constardo, com detalhes, o que
estd sendo contratado e os valores a serem
pagos pelo servico (taxa de administracdo). Além
disso, o investidor deve ter pleno conhecimento
do seu perfil, do horizonte de tempo dos
investimentos e do seu momento de vida, que
serdo balizadores para qual modalidade de
fundo de investimento deverao ser direcionados

OS recursos.



Investimentos
Estruturados

O Conselho Monetério Nacional (CMN) classifica
como investimentos estruturados aqueles que
investem em fundos e em cotas de fundos de
participacdes em empresas, conhecidos por (FIP"s),
investimentos imobilidrios, empresas emergentes e
multimercados, que seguem, somente, a legislacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e nao sao voltados para investidores
qualificados.

Os Fundos de Investimentos em Participacdes
(FIP"s) ou Private Equity tém por objetivo investir
em empresas de médio porte e com grande
potencial de crescimento e que nao sejam listadas
em bolsa de valores. Em economias mais
consolidadas como nos EUA, esta modalidade de
investimento é bastante comum e desenvolvida. No
Brasil, esta indUstria teve inicio em meados dos
anos 70, obtendo crescimento expressivo a partir
dos anos 2000.

O processo de um FIP pode ser dividido em trés
fases. A primeira delas é o investimento, onde os
aplicadores buscam por empresas, geralmente, de
médio porte e com grande potencial de
valorizacdo. Para isso, analisam, primeiro, setores
da economia que ainda sdo bastante
fragmentados e podem obter vantagens nos seus
investimentos, buscando consolidacdo do setor
através das empresas investidas; esta fase dura em
média de 2 a 4 anos. A partir dai, inicia-se a
segunda fase, em que, uma vez fazendo parte do
quadro social dessas empresas, os investidores
trabalhardo para melhoria da gestéo e da
governanca das mesmas e no seu desenvolvimento
tanto organico quanto através de aquisicoes.
Geralmente os FIP’s buscam ocupar cargos na area
financeira destas empresas, sendo que esta fase

dura, em média, de 3 a 4 anos. A Ultima fase, e

nao menos importante, é a do desinvestimento,
em que sao buscados novos investidores para a
empresa. Essa procura pode ser direta por
interessados nacionais ou internacionais do mesmo
segmento. Também pode ser aberto o capital em
Bolsa de Valores. E a Ultima, e menos provavel
alternativa, é de vender as cotas para o dono
original do empreendimento.

Os investidores que realizam este tipo de aplicacdo
estdo injetando seus recursos diretamente no
desenvolvimento da economia real, de sorte que
devem ser qualificados e ter a consciéncia de que
este tipo de investimento nao possui liquidez. As
alocacdes em Investimentos Estruturados tém um
prazo de maturacdo de rentabilidade, em sua
maioria na Curva 7”, o que significa dizer que, a
partir do inicio do investimento, a empresa passa
por processos de melhoria até atingir, ao final do
desinvestimento, a rentabilidade esperada. No
Brasil, esta alternativa tem sido cada vez mais
procurada porque os investimentos em empresas
listadas na Bolsa de Valores estdo cada vez mais
competitivos, com rentabilidades mais acirradas.







Na Faelba, o processo de selecao
de fundos de investimentos e
gestores especializados ocorre a
partir de critérios definidos na
Politica de Investimentos dos
Planos de Beneficios operados
pela Fundacéo, que apontam
caracteristicas confidveis para a
decisao de alocar recursos em
um fundo A ou fundo B. A
Faelba possui um contrato com
a consultoria de riscos Risk
Office, especializada na
prestacdo de servicos
financeiros, como gestao de
riscos de mercado, operacionais
e carteiras de investimento.

No que tange as anélises
quantitativas, sdo utilizadas
algumas métricas como: Tracking
Error, que mensura quao,
aproximadamente, um fundo
replica seu indice de referéncia ou
benchmark; e Information Ratio,
que evidéncia o valor adicionado
de retorno, por unidade adicional
de risco, com relagdo ao seu
indice de referéncia. Além dessas
métricas, espera-se que, no
momento da analise, os fundos
superem a mediana da amostra
nos indicadores de Retorno
Médio Anualizado e indice de
Sucesso. Tal anélise ocorre em
prazos moéveis de 03, 06, 12 e 24
meses.

Nesse processo também séo
atribuidos alguns critérios de
elegibilidade. Por exemplo: os
Fundos Abertos devem possuir
patriménio liquido superior a R$
50 milhdes para provavel
alocacéo e histérico de cotas

superior a 12 meses. Sao

elegiveis, por sua vez, gestores
que disponibilizam,
semanalmente, a composicdo de
sua carteira com a finalidade de
acompanhamento de risco.

As analises qualitativas voltam-
se para a verificacdo e
reconhecimento de algumas
caracteristicas importantes como
equipe de gestdo, experiéncia e
modelo adotado, operacdo do
gestor em um ambiente de
governanca satisfatorio,
exceléncia no controle de riscos
e custos competitivos com o
mercado. Para averiguacao de
tais caracteristicas, os
profissionas de Investimentos e a
Diretoria Executiva definem uma
equipe para realizacdo de Due
Diligence, um conjunto de atos
investigativos na gestora de
recursos em analise, além da
aplicacdo do questionério
ANBIMA, que subsidiam a
conclusdo do estudo e a tomada
de decisdo quanto a uma
provavel alocagao.

A comunhéao dos dados das
analises qualitativas e
quantitativas é apresentada ao
Comité de Investimentos da
Faelba que, por seu turno, tem o
poder de recomendar ou ndo a
alocacdo/retirada dos recursos
em analise.

Todo esse processo decisorio é
informado, tempestivamente, ao
Conselho Deliberativo, mediante
copia das atas de reunido do
Comité de Investimentos e da
Diretoria Executiva e,
presencialmente, nas reunioes

ordinérias desse colegiado.

Na Faelba, o
processo de selecao
de Fundos de
Investimentos e de

gestores
especializados
ocorre a partir de
critérios definidos
na Politica de
Investimentos dos
planos de beneficios
administrados pela
Fundacao.




Monitoramento de Riscos

Existe na Ciéncia Econémica um
conceito de escassez dos
recursos econémicos que
carrega intrinsecamente uma
relacdo entre a quantidade de
recursos, ou bens disponiveis, e
as necessidades pessoais que
buscam satisfacdo. No que
tange a otimizacao da
satisfacdo, no ambito
empresarial ndo é diferente. Este
conceito se apresenta em alguns
recursos tais quais: recursos
humanos (méao de obra
qualificada), capital (maquinas,
equipamentos e dinheiro),
capacidade empresarial
(envolvendo um segmento dos
recursos humanos da economia,
que assume riscos, beneficiando-
se dos ganhos advindos da
experiéncia, incorrendo em riscos
calculados).

As Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar
(EFPCs) experimentam esse
dilema econdmico, de se

tornarem mais eficazes e,

consequentemente, menos

onerosas. A Faelbam enquanto
gestora de planos de beneficios
previdencidriosm esta submetida
a riscos que podem afetar os
processos organizacionais e/ou
impactar em seus objetivos e
desempenho final. A Entidade,
no intuito de mitigar riscos,
formalizou seus processos/
procedimentos internos,
obtendo a certificacdo 1SO
9001:2008 no final de 2011.
Além disso, os veiculos de
investimento sdo devidamente
anélisados pela consultoria de
riscos (Risk Office) e pela Area de
Investimentos (AFIN).
Posteriormente, sao
apresentados ao Comité de
Investimentos e a Diretoria
Executiva e levados ao Conselho
Deliberativo, para tomada de
decisdo, mitigando o risco de
agéncia (conflito de interesses)
que, no caso dos fundos de
pensao, os interesses dos
participantes sdo os mais
importantes.

Entre os processos formalizados

na certificacdo de qualidade da
Faelba, existe o de Anélise e
Acompanhamento dos Riscos e
Enquadramentos dos Fundos de
Investimentos da Entidade. Além
disso, a consultoria de riscos Risk
Office fornece dois importantes
relatérios para
acompanhamento e
monitoramento dos riscos dos
investimentos e enquadramento
aos limites de alocacao
determinados em legislacdo e
pela Politica de Investimentos.
Os relatorios de riscos tém por
finalidade apresentar as
estimativas/probabilidades de
perdas maximas nas carteiras de
investimentos da Faelba, em um
determinado periodo de tempo,
em funcdo das oscilacdes dos
precos dos ativos existentes nas
carteiras e que sao provocados
por mudancas ocorridas no
mercado de capitais a exemplo
das variagbes de taxas de juros,
cambio, bolsa de valores,
mercadorias e futuros. Estes
relatérios contém os dados da
carteira de investimento,
enviados pelos gestores, nos
quais a Fundacdo mantém
posicdes de investimentos e
parametros definidos na Politica
de Investimentos para mensurar
e comunicar sobre volume de

risco.



Os Relatérios de Enquadramento
monitoram se a Fundacdo segue
as diretrizes de aplicacdo dos
recursos por ela administrados,
em conformidade com a
legislacao vigente. Deste modo,
a Risk Office disponibiliza,

semanalmente, os relatérios de

enquadramento dos Planos BD,
CD e PGA. Estes relatérios (risco
e enquadramento) sdo, também,
disponibilizados pelo agente
custodiante didriamente.

As informacbes fornecidas por
estes instrumentos técnicos

permitem a Area de

Investimentos acompanhar e
monitorar o nivel de risco das
carteiras de investimentos e dos
planos consolidados e detectar
alguma nao conformidade no
que tange ao cumprimento dos
limites de alocacao nos diversos

veiculos de investimentos.




No Guia Previc de
Melhores Praticas
em Fundo de
Pensao encontra-se
uma orientacao
quanto as avaliacoes
e os controles dos
investimentos, que
devem focar os
riscos ligados as
operagoes de
investimentos e a
segregacao das
funcoes de gestao,
administracao e
custodia.

Administracao, Custddia e

Gestores

O Guia Previc de Melhores
Praticas em Fundo de Pensao
recomenda uma orientacao

quanto as avaliagdes e os

controles dos investimentos, que

devem focar os riscos ligados as
operacdes de investimentos e a
segregacao das funcoes de
gestdo, administracao e
custodia.

A administracdo do Fundo de
Investimento se caracteriza pelas
funcoes relacionadas a
manutencdo e funcionamento
como a contratagao obrigatoria
de auditoria independente, do
gestor da carteira e a custddia
dos titulos e demais ativos
financeiros, entre outras. O
administrador é o responsavel
por representar o Fundo de
Investimento perante aos 6rgaos

de fiscalizagao, sendo a

Comissdo de Valores Mobiliarios
e Banco Central um deles.

A gestao compreende a acdo de
pessoa fisica ou juridica
credenciada como
administradora de carteira de
valores mobiliarios pela
Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), com responsabilidade
para negociar os titulos e valores
mobilidrios cabiveis a carteira
sob sua gestdo. Para este servico,
a Faelba contrata exclusivamente
empresas que detenham
reconhecidamente as
qualificagbes necessarias,
mediante critérios de selecdo
previstos na Politica de
Investimentos dos Planos de
Beneficios.

A custodia, por sua vez, tem por
responsabilidade a guarda dos
titulos que compdem a carteira
de investimentos. O custodiante
deverd ser uma empresa com
autorizacdo do Banco Central do
Brasil para exercer tal funcao.

A Faelba possui Fundos de
Investimentos em Renda fixa e
Renda Varidvel, todos sob a
segregagao das funcoes de
administracdo, gestao e custédia
dos fundos. A Area de
Investimentos mantém
constantemente contato com os
profissionais responsaveis por

estas funcoes.



Relatdérios de Rentabilidade

A legislacdo determina que a Fundacdo gerencie o risco e o retorno dos seus investimentos, utilizando
modelos que representem as possiveis perdas. A Area de Investimentos faz uso de trés relatérios de
rentabilidade.

1) Planilha de Rentabilidade Parcial

Sua finalidade é acompanhar a variagdo dos recursos investidos com base na rentabilidade parcial
das cotas dos Fundos Investimentos. Consiste na atualizacdo das cotas dos fundos e variacdo dos
indices econdmicos, gerando as informacoes de rentabilidade, comparando com o indice/meta de
reféncia dos planos. Este relatério é produzido diariamente.

2) Relatério de Rentabilidade de Cotas

Sua finalidade é acompanhar a variacdo do patrimonio da Faelba com base na rentabilidade parcial
dos investimentos. Utilizado para confrontar os resultados apresentados na planilha de
rentabilidade parcial, este relatorio é disponibilizado semanalmente.

3) Relatério de Investimentos

Abrange o Demonstrativo de Patrimdnio dos Investimentos, Demonstrativo de Rentabilidade (TIR),
Desempenho dos Indicadores Econémicos, Comparativo de Rentabilidade entre os perfis de
Investimento. Seu objetivo é apresentar, de forma compreensivel, quais sdo os investimentos da

Fundacéo e os seus desempenhos. Relatério produzido mensalmente.
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Processo Decisério de Crédito Privado

A Faelba realiza andlise de crédito privado para
alocacéo deste tipo de ativo nos Fundos de
Investimentos. Os gestores enviam
correspondéncia indicando a oportunidade de
alocacdo em algum dos seguintes titulos:
debéntures, CDBs, Notas Promissérias e Letras
Financeiras.

Os analistas de investimento da Fundagao, para
elaborar o processo decisorio, investigam o
relatério enviado pelo gestor e as principais
caracteristicas do emissor e da emissdo do crédito.
Elabora-se um cenério para anélise, se a taxa ofertada
na remuneracdo do ativo é atraente em relacdo a
outros ativos semelhantes e em relacdo ao indice/
meta de rentabilidade dos planos da Fundacéo.
Uma vez concluido seu estudo, o analista de
investimentos elabora o processo decisério,
destacando as principais caracteristicas do ativo,
entre outros, a taxa de remuneracdo, prazo,
vencimento, amortizacdo, um breve histérico e
noticias relevantes do emissor. Faz-se, entao, a

analise do rating (avaliacdo do risco) do emissor e

da emissdo e dos limites de enquadramento para
esta emissdo em consonancia com a legislagao
vigente e a Politica de Investimentos da Fundacao.
Por fim, o relatério recomenda ou ndo alocacdo na
emissdo do ativo.

O processo decisorio é encaminhado a Geréncia de
Investimentos da Faelba que o analisa e expressa
sua posicao favoravel ou contra a alocacdo deste
ativo. Do mesmo modo, o relatorio é submetido a
Diretoria Executiva, para aprovacao ou reprovagao
da operacao.

Uma vez determinada a acao a ser tomada, envia-
se correspondéncia ao gestor do Fundo,
comunicando-lhe a decisdo. O documento é
assinado pelas partes envolvidas no processo e
arquivado em meios fisico e magnético na Area de
Investimentos.

Este processo é pautado nas boas praticas de
governanca, gestdo e controle de riscos com
respaldo técnico e responsabilidade, no intuito de
obter melhores resultados, assim como, os demais

investimentos da Entidade.



Acompanhamento dos Ativos

Controle dos Investimentos

A Area de Investimentos da Faelba faz uso de relatérios e documentos de acompanhamento dos ativos.
Tais relatdrios possuem prazos e caracteristicas distintas.

Conhecendo os relatorios de acompanhamento dos ativos da Faelba.

Carteiras Consolidadas (Santander)

O custodiante disponibiliza, diariamente, as
carteiras dos fundos, contendo os ativos
alocados pelos gestores de cada carteira.
Deste modo, acompanha-se as variacoes das
cotas de cada fundo, identifica-se quais os
percentuais em relacdo ao Patrimoénio
Liquido (PL) do fundo, quantidade de cota de
cada ativo e sua contribuicao positiva ou
negativa para performance do fundo. Para
elaboracao destas carteiras consolidadas, a
custédia utiliza as carteiras dos fundos em
XMI disponibilizadas pelo gestor que, por

sua vez, as disponibiliza para a Fundagao.

Teleconferéncia e visita dos Gestores
Mensalmente, realiza-se conferéncia com os
gestores dos fundos para discussao dos
resultados das carteiras, compreensao da
filosofia de investimentos e prospeccao de
cenarios para descobrir oportunidades de
investimentos. A cada trimestre ocorre uma
visita dos gestores a Faelba para explicacdo,
ao Comité de Investimentos, dos seus
processos de selecdo e controle de riscos dos
ativos, performance das carteiras e projecao

de cenarios.

Relatério Executivo Diério (RED)

Abrange os patrimdnios dos Fundos de
Investimentos e precificagdo dos ativos de
crédito privado. Seu proposito é confrontar
os patrimonios das carteiras liberadas pela
custodia com os patrimonios dos fundos
gerados no relatoério executivo diario.
Produzido diariamente, o relatério é postado

no site da Neoenergia.

Acompanhamento de Despesas dos Fundos
Sua finalidade é determinar a variacdo, em
magnitude, dos custos de administragao de
cada carteira de investimento. O
acompanhamento é mensal e estes dados
sao utilizados no Relatério do Manifesto do
Conselho Fiscal e apresentacoes de custos

dos fundos de investimentos.




VRN B LT R R A P LT

] . L Grande Demais para Quebrar
(To Big to Fail)

Diretor: Curtis Hanson
Género: Drama

Retratando o colapso de Wall
Street com intensidade impar,
“Grande Demais para Quebrar”

e T e s 2 mostra, de forma fascinante, os
—eed  Dastidores da crise que golpeou o
sistema econdmico dos Estados

Unidos em 2008. Baseado no livro de mesmo
nome, do autor Andrew Ross Sorkin, a producédo da
HBO explora o que viveram os poderosos homens e
mulheres que decidiram o destino da economia
mundial em poucas semanas. A trama é centrada
no Secretario do Tesouro norte-americano Henry
Paulson (interpretado por William Hurt), no
presidente do Federal Reserve, Ben Bernanke (Paul
Giamatti) e no presidente do Banco Central de Nova
York, Timothy Geithner (Billy Crudup), que junto
com funcionarios do governo, integrantes do
Congresso e os presidentes das maiores empresas
do mundo, tentaram salvar a economia norte-
americana do colapso.

O lobo de Wall Street

Autor: Jordon Belfort

Durante o dia ele ganhava milhares de
dolares por minuto. Durante as noites
gastava o mais rapido que podia, com
drogas, sexo e viagens internacionais. Esta
é a histéria de Jordan Belfort, mais
conhecido como O Lobo de Wall Street,
um génio do mercado de acdes cujas artimanhas
acabaram levando-o para a prisdo. Nesta autobiografia,
ele narra, com uma sinceridade tocante, como realizava
as suas operagdes e como foi viver no topo do mundo.
Uma vida téo inacreditavel que se |é como uma deliciosa
ficcdo.

O Trabalho Interno
(Inside Job Limited)
.~ Diretor: Charles Ferguson
gesvane”  Género: Documentario

" Narrado por Matt Damon, o
documentario revela verdades
incomodas da crise econdmica
mundial de 2008. A quebradeira geral,
cujo custo é estimado em US$ 20
trilhdes, resultou na perda do
emprego e moradia para milhdes de pessoas. Com
pesquisa e entrevistas, o filme revela as corrosivas
relacoes de politicos, agentes reguladores e a
Academia. Indicado ao Oscar como melhor
documentario.

> j 788 O Dia Antes do Fim

b h““ (Margin Call)

Diretor: J. C. Chandor

Género: Drama, Suspense

A trama envolve funcionarios de uma
empresa de investimento durante um
periodo de 24 horas, na fase inicial da
crise financeira de 2008. Quando o analista de
operacodes Peter Sullivan (Zachary Quinto) acessa
informacdes que podem revelar a queda da
empresa, uma montanha-russa de decisoes
financeiras e morais empurra a vida de todos os
envolvidos para um completo desastre.

0 DIA ARTES DO FIM

“._ O Investidor Inteligente
% Autor: Benjamin Graham

F\TrE s ey O Investidor Inteligente é uma
St e L obra de referéncia para todos
BENIAMIN GRAFAM aqueles que pretendem aprender
sobre andalise fundamentalista de
s —-—— acoes. Neste livro, Benjamin

Graham mostra que todo
investidor inteligente deve combinar educacéo
financeira, pleno conhecimento do mercado e,
acima de tudo, uma visdo de longo prazo.
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