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DEMONSTRATIVOS E PARECERES

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS
em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Rears)

2010 2010
(Reapresentade)  Fassive Nota 2011 (Reapresentado

DISPONIVEL 215 438 EXIGIVEL OPERACIONAL 2] 2.480 2.887

REALIZAVEL T07.542 683.944 Gestiio previdencial 1.722 1.829

Gestio administrativa 687 853

Gestio previdencial 4 150.924 154.153 Investimentos 81 18
GCestio administrativa 5 930 Bo4

INVESTIMENTOS 5] 555.688 527.897 EXLGIVEL GEIERIN > HN G 10 L-gal gk

Créditos privados e depositos 20.685 15.404 Gestio previdencial 1.331 724
Agdes 16.735 16.738

Fundc_s de iﬂV(?SliT‘l‘tF}l.'lTOI 487.847 460.654 PATRIMONIO SOCIAL 704.094 £79.922
Investimentos imobiliarios 13.840 15.158

Empréstimos 16.777 15.948 Patriménio de cobertura do plane 11  691.868 870.185

PERMANENTE 158 161 Provisdes matematicas 719.905 691.465

Beneficios concedidos 551.114 526.012

Imobilizado 1 158 161 Beneficios a conceder 168.791 165.457

GESTAO ASSISTENCIAL i) 263 299 Equilibrio técnico (28.037) (21.264)

(-) Déficit técnico acumulado (28.037) (21.284)

Fundos 12 12.226 9.737

Fundos previdernciais 3.151 2.154

Fundes administrativos 5.532 4.988

Fundos dos investimentos 3.543 2.595

GESTAO ASSISTENCIAL 263 299

TOTAL DO ATIVO 708.178 683.842 TOTAL DO PASSIVO 108.178 683.842

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financeiras.




DEMONSTRAQGES CONSOLIDADAS DAS MUTAC OES DO PATRIMONIO SOCIAL
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2010

(Reapresentado)

Variagédo (%)

PATRIMONIO SOCIAL - INICIO DO EXERCICIO 679.922 624.808 9
Adigdes 92.452 147.610 (37)
Contribuigdes previdenciais 39.384 83.925 (83)
Resultade positivo dos investimentos - Gestdo previdencial 48,450 60.143 19)
Receitas administrativas 3.186 2.958 8
Resultado positivo dos investimentos - Gestao administrativa 508 405 25
Reversio de contingéncias - Gestio administrativa 18 =
Constituigdo de fundos de investimentos 348 181 424
Destinagdes (68.320) (92.484) (28)
Beneficios (64.548) (89.343) (28)
Constituigdo de contingéncias - Gestido previdencial (607) (530) 15
Despesas administrativas (3.185) (2.618) 21
Constituigdo de contingéncias - Gestdo administrativa - (2) (100)
Acréscimo/decréscimo no patriménio social 24,171 55.118 (56)
Provisdes matematicas 28.435 29.146 (2)
Fundos previdenciais 997 152 556
Fundos administrativos 544 740 (26)
Fundos dos investimentos 948 181 424
Superavit (deficit) técnico do exercicio (6.753) 24.8087 (12T)
PATRIMONIO SOCIAL - FINAL DO EXERCICIO 704.094 679.922 4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




DEMONSTRAGOES CONSOLIDADAS DO PLANO DE GESTAQ ADMINISTRATIVA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

2011 2010 Variacgao (%)
FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 4.988 4.248 17
Custeio da gestdo administrativa 3.710 3.361 10
Receitas 3.710 3.361 10
Custeio administrativo da gestdo previdencial 2.488 2.311
Custeio administrativo dos investimentos 514 493
Taxa de administragio de empréstimos e financiamentos 182 152
Resultado positive dos investimentos 508 408 28
Reversdao de contingéncias 18 2
Qutras receitas 22 -
Despesas administrativas (3.166) (2.621) 21
Administragio previdencial (1.673) (1.442) 16
Pessoal e encargos (662) (877) 15
Treinamentos/congressos € seminarios (19) (20) (5)
Viagens e estadias (62) (56) 11
Servigos de terceiros (414) (329) 26
Despesas gerais (488) (408) 20
Depreciagdes e amortizagdes (28) (81) (45)
Contingéncias - (N (100
Administracao dos investimentos (1.483) (1.178) 27
Pessoal e encargos (623) (507 23
Treinamentos/congressos e seminarios (21) (21) -
Viagens e estadias (B5) (48) 7T
Servigos de terceiros (329) (273) 21
Despesas gerais (408) (329) 24
Depreciagdes e amortizagdes (27) -
Contingéncias - (D (1007
Sobra (insuficiéncia) da gestio administrativa 544 740 (26)
Constituigdo (reversdo) do fundo adminstrativo 544 740 (26)
FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL 5.532 4,988 11

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



DEMONSTRAGOES DOS ATIVOS LIQUIDOS POR PLANQ DE BENEFICIOS - BENEFICIO DEFINIDO
Exexcicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

2010 o
2011 (Reapresentado) Variagdo (%)
ATIVOS 625.073 607.344 3
Disponivel 66 159 (58)
Recebivel 152.583 155.858 (2)
INVESTIMENTO 472.424 451.327 5
Créditos privados e depdsitos 19.719 18.486 T
Acgdes 16.734 16.734 ¥
Fundes de investimento 408.942 387.915 5
Investimentos imobiliarios 13.640 15.158 (10)
Empréstimos 13.389 13.034 3
OBRIGAGOES 2.960 2.328 27
Operacional 1.629 1.604 2
Contingencial 1.331 124 84
FUNDOS NAO PREVIDENCIAILS 6.046 5.248 15
Fundos administrativos 3.019 3.019 -
Fundos dos investimentos 3.021 2.229 36
ATIVO LIQUIDO 616.067 599.768 2
Provisoes matematicas 644.104 621.082 E
Superavit (déficit) técnico (2B.037) (21.284) 32

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.




DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIO - BENEFICIO DEFINIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2011 2010 Variagdo (%)

ATIVO LIQUIDO - INICIO DO EXERCICIO 599.768 596.691 1
Adigdes 717.795 91.331 (15)
Contribuigdes 35.338 35.030 1
Resultado positivo dos investimentos - Gestio previdencial 42 457 56.301 (25)
Destinagdes (61.496) (BB.254) (30)
Beneficios (59.372) (B6.352) (31)
Constituigdo de contingéncias - Gestio previdencial (607) (530) 15
Custeio administrative (1.517) (1.372) 11
BAcréscimo (decréscimo) no ativo liquido 16.289 3.077 430
Provisdes matematicas 23.082 (21.820) (208)
Superavit (déficit) técnico do exercicio (6.753) 24.887 (127)
ATIVO LiQUl'DO - FINAL DO EXERCICIO €16.067 599.768 3,
FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 6.046 5.248 15
Fundos administrativos 3.018 3.019 -
Fundos dos investimentos 3.027 2.229 36

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




DEMONSTRAGOES DOS ATIVOS LIQUIDOS POR PLANO DE BENEFICIOS - CONTRIBUICACQ DEFINIDA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2011 2010 Variagdo (%)

ATIVOS 82.155 75.246 9
Disponivel 82 94 (13)
Recebivel 3.873 3.285 18
INVESTIMENTO 78.200 71.867 9
Creditos privados e depositos 970 918 6
Fundos de investimento 73.842 6B.037 ]
Empreéstimos 3.388 2.912 16
OBRIGKGGES 174 340 (49)
Operacional 174 340 (49)
FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 3.030 2.335 30
Fundos administratives 2.513 1.969 28
Fundos dos investimentos 517 366 41
ATIVO LIQUIDO 78.951 72.571 2
Provisdes matematicas 75.801 70.417 3
Fundos previdenciais 3.150 2.154 46

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras,




DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO ATIVO LIQUIDO POR PLANO DE BENEFICIO - CONTRIBUICAO DEFINIDA

Exercicios findos em 31 de dezembre de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2011 2010 Variagdo (%)
ATIVO LIQUIDO - INICIO DO EXERCICIO 72.571 21.453 238
Adigdes 12.527 54.746 17
Contribuigdes 6.535 50.905 (87)
Resultado positivo dos investimentos - Gestdo previdencial 5.092 3.841 56
Destinagdes (6.14B) (3.628) 69
ge“:’“_"bz i (5.175) (2.991) 13
usteio administrativo (o11) (637) 52
Acréscimo (decréscimo) no ativo liquido 6.380 51.118 (88)
Provisées me.item.'aTir:'as 5.383 50.968 (89)
Fundos previdenciais 997 152 556
ATIVO LIQUIDO - FINAL DO EXERCICIO 78.951 72.571 9
FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 3.030 2.335 30
Fundos administrativos 2513 1.969 28
Fundos dos investimentos 517 366 41

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




DEE\"IONSTRAC@ES DAS OERIGAQ@ES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEFICIOS - BENEFICIO DEFINIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2011 2010 Variagdo (%)

PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 616.067 599.768 3
Provisdes matematicas 644.104 B21.052 4
Beneficios concedidos 5580.658 524.247 8
Beneficio definido 550.658 524.247 5

Beneficio a conceder 93.446 96.805 {3)
Beneficio definido 93.448 96.805 (3)

Equilibrio técnico (28.037) (21.284) 32
Resultados realizados (28.03T) (21.284) 32

(-) Déficit téenico acumulado (28.037) (21.284) 32

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




DEMONSTRAGOES DAS OBRIGAGOES ATUARIAIS DO PLANO DE BENEF{CIOS - CONTRIBUIGAO DEFINIDA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010
(Em milhares de Reais)

2010 -
2011 (Reapresentado) Variagdo (%)
PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 75.801 70.417 8
Provisfes mateméticas 75.801 70.417 8
Beneficios concedidos 458 1.765 (74)
Contribuigdo definida 456 1.765 (14)
Beneficio a conceder 75.3458 68.852 10
Contribuicdo definida 75.345 68.652 10
Saldo de contas - Parcela patrocinador(es) 48.702 43.125 13
Saldo de contas - Parcela participantes 26.643 25,521 4

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Notas explicativas as demonstra¢does financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010

(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Fundagdo Celpe de Seguridade Social - CELPOS (“CELPOS” e ou “Entidade”) é uma Entidade fechada
de previdéncia complementar sem fins lucrativos, localizada a Rua Jodo Fernandes Vieira, 190, Boa Vista,
Recife-PE, constituida sob a forma de fundagdo, por prazo indeterminado, com autonomia administrativa
e financeira, autorizada a funcionar por meio da Portaria n°® 2.376 de 19 de janeiro de 1981, publicada no
DOU de 21 de janeiro de 1981.

A Entidade obedece as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, por meio da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, e as resolug¢des especificas do Banco
Central do Brasil, estando disciplinada pela Lei Complementar n° 109/2001, e altera¢gdes posteriores.

Na forma de suas disposi¢des estatutarias e regulamentares, a Entidade tem como principal finalidade
suplementar, para os empregados da Companhia Energética de Pernambuco S.A. - CELPE e seus préprios
empregados, os beneficios a que tém direito como segurados do Sistema Nacional de Previdéncia e As-
sisténcia Social - SINPAS, tais como: suplementagdo de aposentadoria por invalidez, por tempo de servigo,
por idade e especial, beneficio proporcional diferido, suplementacdo de Pensdo por Morte, suplementa-
¢do de abono anual, suplementacdo de auxilio-reclusdo, suplementagdo de auxilio-doenga resultante de
acidentes do trabalho, ampliacdo de auxilio-funeral e ampliacdo de auxilio-natalidade, de acordo com os
Regulamentos dos seus Planos de Beneficios.

Quando de sua constituigdo, a Entidade adotou a modalidade de plano de Beneficio Definido - BD. Em maio
de 2006, a Entidade instituiu um novo plano de beneficios previdenciarios na modalidade Contribuigado
Definida - CD (Plano Misto I de Beneficios), tendo o seu regulamento sido aprovado em 29 de novembro
de 2005 pelo Ministério de Previdéncia e Assisténcia Social (MPAS), por meio da Secretaria de Previdéncia
Complementar - SPC atual Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Quando
da aprovagdo do novo regulamento, a Entidade passou a condigdo multipatrocinada, tendo a Companhia
Energética de Pernambuco S.A. - CELPE na qualidade de patrocinadora instituidora e a prépria Entidade
na qualidade de unica patrocinadora solidaria da CELPE.

Os recursos de que a Entidade dispde para cumprir seu principal objetivo sdo oriundos:

* das contribui¢cdes de suas patrocinadoras, a Companhia Energética de Pernambuco — CELPE e a prépria
Fundagdo Celpe de Seguridade Social — CELPOS. Nos exercicios de 2011 e 2010, a patrocinadora con-
tribuiu mensalmente pela paridade contributiva para os beneficios programados, isto é, para cada real



contribuido pelos participantes (ativos e assistidos) a patrocinadora contribui com igual valor, para o
Plano BD. Para CELPOS CD, além da contribui¢do previdencidaria, a patrocinadora também contribui com
o Custeio Administrativo e o Fundo de Risco;

* das contribuicdes de seus participantes, onde os participantes ativos, autopatrocinados e assistidos con-
tribuem com percentuais sobre os salarios e suplementagdes em forma de cascata, que iniciam em 3,12%
até 37,17% para contribui¢do normal, resultando em uma contribuigcdo média de 10,41% para ativos e
autopatrocinados e de 10,25% para os assistidos do plano BD. Para o CELPOS CD os participantes ativos
e autopatrocinados contribuem com os percentuais variando de 50%, 70%, 90% e 100% do valor base de
sua contribuigdo; e

» dos rendimentos resultantes das aplicagdes desses recursos em investimentos, que obedecem ao dis-
posto nas Resolugdes n° 3.792 de 24 de setembro de 2009 e n° 3.846 de 25 de margo de 2010, ambas esta-
belecidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

A Entidade aplica a totalidade de seus recursos dentro do pais e mantém a escrituragdo de suas receitas
e despesas em livros formais capazes de assegurar sua exatiddo.

As patrocinadoras sdo responsaveis pelo processamento da folha de pagamento dos participantes ativos,
base para o recebimento das contribuigdes, e pela atualizagdo do cadastro de participantes, que alimenta
os cdalculos atuariais para determinacdo das reservas matematicas da Entidade.

Em 31 de dezembro de 2011, a Entidade possuia um total de 4.851 (4.868 em 2010) participantes, con-
forme demonstrado a seguir:

“ Participantes Ativos | Participantes Assistidos Pensionistas “

Beneficio definido 662 696 2.287 2.318 813 173 3.162 3.784
Contribui¢ao definida 1.063 1.089 23 22 3 3 1.089 1.084
1.728 1.7188 2.310 2.337 816 176 4.851 4.868

No Demonstrativo Atuarial - DA a quantidade de participantes refere-se a novembro de 2011, més base
para avaliacdo atuarial.



2. Base de preparagao
a)Declaracdo de conformidade

As demonstrag¢des financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades autorizadas e reguladas pela Superintendéncia Na-
cional de Previdéncia Complementar - PREVIC e em atendimento as disposi¢des legais dos 6rgaos nor-
mativos e reguladores das atividades das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, especifi-
camente a Resolugdo CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011, a qual revoga a CGPC n° 28, de 26 de janeiro
de 2009, alterada pela Resolucdo CNPC n°l, de 16 de marco de 2011 e Instrugdo SPC n° 34, de 24 de
setembro de 2009, alterada pela Instru¢do PREVIC n° 5, de 8 de setembro de 2011, Resolugdo do Conselho
Federal de Contabilidade n° 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprova a NBC TE 11. Essas diretrizes ndo
requerem a divulgagdo em separado de ativos e passivos de curto prazo e de longo prazo, nem a apre-
sentagdo da demonstragdo de resultado e fluxos de caixa. A estrutura da planificagdo contabil padrao das
EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo da sua atividade, de forma que a apresentacdo de ativos e
passivos, observadas as gestdes previdencial, administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione in-
formagdes mais adequadas, confidveis e relevantes do que a apresentagdo em circulante e ndo circulante,
em conformidade com o item 63 da NBC T 19.217.

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas segregadas em 4 (quatro) sistemas de gestdo distintos,
formando um conjunto de informac¢des que caracterizam as atividades destinadas a realizagdo das fun-
¢Oes da Entidade, quais sejam:

* Gestdo previdencial - Atividade de registro e de controle das contribuig¢des, dos beneficios e dos insti-
tutos previstos no art. 14 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001, bem como do resultado do
plano de beneficios de natureza previdenciaria.

* Gestdo administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administragao dos planos de
beneficios.

» Gestdo assistencial - Atividade de registro e de controle das contribui¢cdes e dos beneficios, bem como
do resultado do plano de beneficios de natureza assistencial.

* Fluxo dos investimentos - Registro e controle referentes a aplicagdo dos recursos do plano.

A administracdo da Entidade autorizou a conclusdo da preparacdo destas demonstragdes financeiras em
15 de marco de 2012.



b)Base de mensuragcdo

As demonstra¢des financeiras consolidadas e por plano foram preparadas com base no custo histérico
como base de valor, exceto certos ativos e passivos financeiros cuja base de mensurag¢ao esta descrita nas
praticas contabeis correspondentes a cada um deles ao longo dessas demonstragdes financeiras.

c)Moeda funcional e moeda de apresentagcdo

Essas demonstragdes financeiras consolidadas e por plano sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Entidade. Todas as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para
o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

d)Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a posi¢do em 31
de dezembro de 2011 e 2010, com base no julgamento da administragdo para determinag¢do dos valores
adequados a serem registrados nas demonstra¢des financeiras. Os itens significativos sujeitos as referidas
estimativas incluem as provisdes matematicas, calculadas atuarialmente por profissional externo, as con-
tingéncias cujas probabilidades de éxito foram informadas pelos advogados que patrocinam as ag¢des, a
provisdo para crédito de liquidagao duvidosa, entre outros.

A Administracdo da Entidade revisa periodicamente as estimativas e premissas. Nao obstante, a liquida-
¢do das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados
devido a subjetividade inerente ao processo de sua operacao.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contdbeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente aos exercicios apre-
sentados nestas demonstragdes financeiras.

No Balango Patrimonial, os valores correspondentes ao exercicio 2010, apresentados para fins de com-
paragdo, estdo reapresentados devido a transferéncia dos valores de depésitos judiciais relativos as con-
tingéncias da Gestdo Previdencial no valor de R$ 248, conforme Instrugdo Normativa MPS/PREVIC n° 5 de
8 de setembro de 2011, ndo acarretando quaisquer efeitos ao Patriménio Social dos planos:

De: Para:

Passivo Ativo

Exigivel contingencial Realizavel

Gestao Previdencial Gestao Previdencial
Depésitos judiciais / recursais Depésitos judiciais / recursais



O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar, por meio da Resolugdo CNPC n° 8, efetuou a sub-
stituicdo da Demonstracdo das Mutagdes do Ativo Liquido (DMAL) consolidada pela Demonstracdo das
Mutag¢des do Patriménio Social (DMPS). A conciliagdo dos saldos da DMAL e DMPS relativos ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010 estad apresentada abaixo:

origisn:aal.ld:lente Ajustes e _ Saldo
apresentado reclassificagdes reapresentado
Patrimonio social (ativo liquido) no
Biclo ds exerelols 618.144 6.662 624.806

Bcréscimos no patriménio

- Fundos administrativos 4.248
- Fundos dos investimentos 2.414

a.Registro das adi¢bes, deducgodes, receitas, despesas, rendas/variagoes positivas e dedugdes/variagcdes nega-
tivas

As adig¢des e dedugdes da Gestao Previdencial, receitas e despesas da Gestdo Administrativa, as rendas/
variagdes positivas e dedugdes/variagdes negativas do Fluxo de Investimento, bem como as variagdes
patrimoniais da Gestao Assistencial sdo escrituradas pelo regime de competéncia.

b.Reservas matemadticas e fundos da gestdo previdencial

Sao apurados com base em célculos atuariais, procedidos por atuario externo. Representam os compro-
missos acumulados no encerramento do exercicio, quanto aos beneficios concedidos e a conceder aos
participantes, assistidos e pensionistas.

c. Provis6es

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Entidade tem uma obrigagdo legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa
futuros esperados a uma taxa antes de impostos que refletem as avaliagdes atuais de mercado quanto ao
valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

i.Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa - PCLD

A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base no valor vencido, con-
forme o numero de dias de atraso, atendendo ao disposto no Item 11, Anexo “A” da Instru¢do SPC
n° 34, de 24 de setembro de 2009.



Na constituigdo da provisdo referente aos direitos creditérios de liquidagdo duvidosa devem ser
adotados os seguintes percentuais sobre os valores dos créditos vencidos e vincendos:

» 25% (vinte e cinco por cento) para atrasos entre 61 (sessenta e um) e 120 (cento e vinte) dias;

* 50% (cinqiienta por cento) para atrasos entre 121 (cento e vinte e um) e 240 (duzentos e qua-
renta) dias;

* 715% (setenta e cinco por cento) para atrasos entre 241 (duzentos e quarenta e um) e 360(trezen-
tos e sessenta) dias; e

* 100% (cem por cento) para atrasos superiores a 360 (trezentos e sessenta) dias.

A constituicdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa decorrentes de contribui¢gdes
previdenciais em atraso deve incidir somente sobre o valor das parcelas vencidas.

ii.Provisao de férias e 13° salario e respectivos encargos

Registra as férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorno de
férias, 13° salarios que sdo provisionados no PGA segundo o regime de competéncia, acrescidos
dos encargos sociais.

iii.Provisdo para contingéncias

Registra o montante das provisées em decorréncia de ag¢des judiciais passivas mantidas contra a
Entidade. E atualizado através das informagées juridicas sobre o curso dessas ag¢des, de acordo
com a possibilidade de éxito determinada pelos advogados patrocinadores dos processos, efe-
tivando o registro da provisdo no passivo dos planos, em contrapartida da despesa que lhe deu
origem e, existindo depésito judicial este deve ser registrado no ativo realizavel em decorréncia
da alteragdo determinada na Instrugdo MPS-PREVIC n° 5, de 8 de setembro de 2011.

iiii.ProvisGes matematicas
As provisdes matematicas sdo determinadas em bases atuariais, por e sob a responsabilidade
do atudrio contratado pela Entidade, e correspondem aos compromissos acumulados no encer-

ramento do exercicio, segregados por plano de beneficio assegurado aos participantes ou aos
seus beneficiarios na forma prescrita no regulamento do Plano de Beneficios.

Beneficios concedidos - Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos
aos participantes e beneficiarios ja em gozo de beneficio.

Beneficios a conceder - Registra o valor presente dos saldos dos beneficios a serem pagos aos
participantes da geragao atual que ainda ndo estejam em gozo de beneficio, avaliado de acordo
com a Nota Técnica Atuarial.



d. Ativo realizdvel - fluxo dos investimentos

A estrutura de gestdo dos investimentos € MULTIFUNDO que caracteriza uma gestdo totalmente segrega-
da dos investimentos. Os principais critérios de avaliagdo e de reconhecimento das rendas e dedugdes
sdo os seguintes:

i.Créditos privados e depodsitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado

Os investimentos estdo registrados pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos de forma
pro rata até a data de encerramento do balango e deduzidos, quando aplicavel, das provisdes
para perdas.

As rendas/variagOes positivas e dedugdes/variagdes negativas da carteira sdo apropriadas em
contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicagao.

De acordo com as novas regras, os administradores dos fundos de pensdo podem marcar os
titulos pré e pés-fixados e com vencimento superior a 365 dias pelo valor de aquisi¢ao, acres-
cidos da rentabilidade acumulada desde a data da aquisigdo (marcar pela “curva do papel”).
A PREVIC permite que as entidades fechadas de previdéncia complementar que possuam titu-
los e valores mobilidrios integrantes de suas carteiras préprias e dos fundos de investimentos
exclusivos marcados “pela curva do papel”, sejam classificados como “titulos mantidos até o
vencimento”.

Os titulos mantidos na carteira até o vencimento consideram a capacidade financeira da Enti-
dade, atestada em Parecer Atuarial. O critério de avaliacdo contabil é o da marcagao pela curva
do rendimento de forma proporcional (pro rata) até o vencimento.

Os montantes relativos aos fundos de investimento sdo representados pelo valor de suas cotas na
data-base das demonstragdes financeiras. Ativos relevantes alocados nesses fundos vém sendo
avaliados a valor de mercado, conforme legislagdo em vigor.

ii.Ac¢oes e fundos de investimentos de agoes

As ag¢bes adquiridas no mercado a vista sdo registradas pelo custo de aquisi¢ao, acrescido de
despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado pela cotagdo de fecha-
mento na data mais préxima a do balanco, na Bolsa de Valores em que a agdo tenha alcangado
maior liquidez.

Os rendimentos como bonifica¢des, dividendos e juros sobre o capital préprio sdo apurados
pelo regime de competéncia.



A avaliagdo dos ativos de renda variavel deve ser feita utilizando-se a tltima cotagdo didria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido nego-
ciado pelo menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.

Na hipétese de ativos sem negociagdo nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do titulo devera ser
avaliado pelo menor entre os seguintes valores: custo de aquisi¢do; tltima cotagao disponivel; al-
timo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM; ou valor liquido provavel de realizagao obtido
mediante adog¢do de técnica ou modelo de precificagao.

Os montantes relativos aos fundos de investimento sdo representados pelo valor de suas cotas
na data-base das demonstragdes financeiras. Ativos relevantes alocados esses fundos vém sendo
avaliados a valor de mercado.

iii.Investimentos imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo de aquisi¢do, ajustados ao valor decorrente das reavaliagdes real-
izadas. As depreciagdes das construgdes sdo calculadas pelo método linear a taxa de 2% ao ano,
considerando o tempo de vida 1til remanescente estipulada no laudo de avaliagdo e sua contra-
partida é lancada como despesa nos investimentos.

e.Operagbes com participantes

Estdo registradas pelo valor atualizado dos débitos dos participantes oriundos de empréstimos concedi-
dos pela Entidade deduzidos, quando aplicavel, de provisdo para perdas na realizacdo destes créditos.

Empréstimos de ordem pessoal

Em atendimento aos Normativos Legais e decisdes internas atualizadas em junho de 2009, a carteira de
empréstimos aos participantes é indexada pela rentabilidade da poupanga, acrescida de 1% ao més, e de
acordo com a Politica de Investimentos da Entidade, a carteira deve no minimo alcangar a meta atuarial
(INPC + 6% a.a.).

Os pagamentos dos empréstimos podem ser efetuados em até 48 meses, podendo ser concedidos para os
Ativos, autopatrocinados, assistidos e pensionistas, participantes dos Planos BD e CD.

f.Imobilizado - (Permanente)

Estdo registrados ao custo de aquisi¢do, deduzido de depreciagdo calculada pelo método linear estabe-
lecido em fung¢do do tempo de vida 1util as seguintes taxas anuais: 10% para instalagdes, méveis, utensilios,
maquinas e equipamentos; 20% para computadores e periféricos e Licenga de uso.



g.Operagdes administrativas

Em conformidade com a Resolugao MPS/CNPC n°8 de 31 de outubro de 2011 e Instrugdo SPC n° 34, de 24
de setembro de 2009 e suas alteragdes, os registros das operagdes administrativas sdo efetuados através
do Plano de Gestao Administrativa - PGA, que possui patriménio préprio segregado dos planos de bene-
ficios previdenciais.

O patriménio do PGA é constituido pelas receitas (Previdencial, Investimentos e Diretas) e reembolsos
(Assistenciais) administrativos, deduzidas das despesas comuns e especificas da administracdo previ-
dencial, assistencial e dos investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou
revertidas ao Fundo Administrativo. O saldo do Fundo Administrativo é segregado por plano de beneficio
previdencial, ndo caracterizando obriga¢des ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos
planos.

As receitas administrativas da Entidade sdao debitadas aos Planos Previdenciais em conformidade com o
plano de custeio vigente.

Para a determinacdo do saldo do Fundo Administrativo de cada plano a Entidade utiliza os seguintes cri-
térios:

* Receitas - Alocadas diretamente a cada plano que as originou, sendo utilizadas as fontes de custeio
previdencial e investimentos;

» Despesas especificas - Alocadas diretamente ao plano que as originou;

* Despesas comuns - Utilizagcao de critério de rateio que leva em consideragdo a ponderagao entre
o numero de participantes e assistidos e a médo-de-obra dedicada a cada plano previdencial, que
¢é base para apuragdo do percentual de participagdo de cada plano nas despesas administrativas
comuns;

As fontes de custeio da Gestdo Administrativa obedecem as determinag¢des contidas no Regulamento do
PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade, e estd em conformidade com a Resolugdo CGPC
n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.



4. Realizavel da gestao previdencial

A gestdo previdencial em 31 de dezembro de 2011 e 2010 estd composta conforme discriminado a seguir:

2010
(Reapresentado)

Contribuicées domés - Patrocinador (a) 1.74¢4 1.605
Contribui¢ées do més - Participantes (b) 924 894
Contribuigdes contratadas - Patrocinador (c) 147.262 150.255
Outros recursos a receber 629 1.088
Adiantamentos 1 1
Depésitos judiciais/recursais 264 248
Outros realizaveis 100

(a)Contribuigdo do més — patrocinador: Em dezembro de 2011 os langamentos de contribui¢do extraordindria estdo na mesma
rubrica de contribui¢des normais devido a alteragdo na legislagdo.

(b)Contribuigdo do més — participante: Em dezembro de 2011 os langamentos de contribui¢do extraordinaria estdo na mesma
rubrica de contribui¢gdes normais devido a alteragdo na legislagéo.

(c)Contribui¢cbes contratadas — patrocinador: Decorre de instrumentos contratuais de ratificagdo de compromisso, consolida-
cdo e parcelamento dos beneficios a conceder, assinados em 19/09/2001 e aditados em junho de 2003 cujo valor esta sendo
amortizado em 192 parcelas mensais, desde 26 de janeiro de 2008 sendo a tultima parcela em 26 de dezembro de 2023. O
contrato é atualizado mensalmente pela variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC do IBGE, acrescidos de

juros efetivos equivalentes a 6% ao ano.

5. Realizavel da gestiao administrativa (PGA)

A composigao dos realizaveis da Gestdo Administrativa em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 € a seguinte:

Contribuigdes para custeio - Patrocinador

Contribuigdes para custeio - Participantes 98 131
Responsabilidade de empregados 10 14
Responsabilidade de terceiros 48 42
Outros recursos a receber 65 28
Despesas antecipadas 1 =
Outros realizaveis — Impostos a recuperar 48 49
Outros realizaveis - Valores a receber transferidos 38l



6. Realizavel dos investimentos - (Planos Previdenciais e PGA)

E composto pelos grupos de contas, cujos saldos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 sdo apresentados a
seguir:

TITULOS PARAE NEGOCIAGEO
Créditos privados e depésitos
Companhias abertas

Gafisa 5.A. 3.151 2982
Total de crxéditos privados e depositos 3151 2.982
Agdes

Companhias abertas

Brasil Telecom S.A. 5

wn

Qutros emissores

CIA.Vale do Rio Doce 2 2
Shopping Center Tacaruna S.A. 16.728 16.728
Total de agdes 16.735 16.735
Fundos deinvestimento
Renda fixa
HSBC FIRF ALM BD 3.849 13.131
BB Institucional Federal 5.064 4.703
Agdes
Ennesa FIA 6.325 9.321
Fator Celpos Calhetas FIA 32916 37.731
Fator Sinergia I 1.129 2.855
Fator Sinergia IV 6.260 5.609
Itati RPI A¢Ges IBOVESFA Ativo FI 1.952 =
Mellon Capibaribe FIA 31.181 36.296
Mellon Income FIA 3.709 3.000

Sul América Expertise FIA 1.815



Multimercado
Santander FI Eletron Multimercado
Amaraji Celpos Multimercado Previdenciario
BB Itamaraca FIM LP
Participagdes
Rio Bravo Energia [-FIP
Imobilidrio
Panamby
Geo Guararapes
Shopping Guararapes
Total defundos de investimento
Total de titulos para negociagio

Titulos mantidos até o vencimento
Creéditos Privados e Depdsitos
Companhias Abertas
BNDES Participagoes S.A.
Total de créditos privados e depésitos
Fundos de Investimentos
Renda Fixa
HSBC FI1RF ALM BD
Multimercado
Santander FI Eletron Multimercado
Total de fundos de investimento
Total de titulos mantidos até o vencimento

Investimentos imobilidrios
Aluguéis e rendas
Outros investimentos imobiliarios
Total de investimentos imobilidrios
Operagdes com participantes Empréstimos
Total dos investimentos

2011 2010

69.080 58.601
51.567 46.382
41.718 52.375
1.568 592
5.809 5.556
151 88
1.198 1.198
268.288 277.438
288.174 291.155
17.538 16.423
17.538 16.423
219.559 182.647
= 568
219.559 183.215
231.097 199.638
13.623 15.139
17 19
13.640 15.158
16.777 15.946



Abaixo sdo apresentados os fatos relevantes ocorridos no exercicio de 2011 para os Investimentos:

O Fundo Fator Sinergia III deu inicio ao periodo de desinvestimento em outubro de 2010. Neste exercicio,
foi dada continuidade a este processo, sendo realizadas 4 amortizagdes correspondentes ao montante de
R$ 1.578.

O Fundo Rio Bravo Energia I — FIP continua em periodo de investimento. Em 2011, houve 4 chamadas de
capital, totalizando investimento no valor de R$ 1.000. Em relagdo ao montante comprometido de R$ 4.000,
ja foram aportados o valor de R$ 1.600.

Plano BD
* Janeiro/2011: Aquisigdo de Cotas do Fundo Mellon Arx Income FIA;

» Abril/2011: Alongamento do prazo médio da carteira de investimento através do leildo de troca de
titulos publicos do Fundo ALM;

* Julho/2011: Aquisi¢do de Cotas do Fundo Sul América Expertise FIA.

Celpos CD

* Julho/2011: Aquisicdo de Cotas dos Fundos Sul América Expertise FIA e Itat RPI A¢ées IBOVESPA
Ativo FI.

Em atendimento ao artigo 8°, da Resolugdao CGPC n° 04, de 30/01/2002 a composi¢do dos titulos esta assim
demonstrada em 31 de dezembro de 2011:

a.Titulos para negociacao

Valor de Valor de Valor de
Quantidade d::ll:'sl;o :;l::a?ﬁ mezrcado mercado mercado |Vencimento
Plano BD | Celpos CD PGA

HSBC FI RF ALM BD
Titulos Piblicos
Notas do Tesouro Nacional-Série C 998 1.094 2.708 2.708 E : 2017
Operagées Compromissadas LTN-O 1.585 1.144 1.145 1.145 o 2 2012
Contas a pagar/receber - (4) (4) - -
Sub Total 2.238 3.849 3.849 = -



Santander FI Eletron Multimercado
Titulos Piblicos
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional-Série B
Notas do Tesouro Nacional- Série F
Operagoes Compromissadas LTN-O
Titulos Privados
CDB
Debéntures
Letras Financeiras
Opgodes de futuros
Contas a pagar/receber
Subtotal

AmarajiCelpos Mult. Previdencidrio
Titulos Piiblicos
Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Notas do Tesouro Nacional-Série B
Operagoes Compromissadas LTN-O
Titulos Privados
CDB
Debéntures
Letras Financeiras
Acoes
Derivativos (BOX-PRE)
Contas a pagar/receber
Subtotal

6.448
1.200
8.006
2.640

5435

5.300
297

4.740
1.900
4.829
3.455

3.407
100

10.948
773.000

. Valor
_

28.744
853
16.089
2.447
4.831

5.300
2.845
2.000

10

63.119

23.837
1.448
9.844
2.495

3.746
1.011
5.500

2271
1.139

48.045

Valor de
mercado

32.37T4
879
17.737
2.768
4.833

5.351
2.895
2.122

69.080

23.797
1.876
10.702
2.496

4.766
1.026
5.811

227
1.163

51.867

Valor de
mercado
Plano BD

8.169
249
5.024
784
1.369

1.516
848
801

19.566

18.900
1.282
8.500
1.982

3.785
815
4.615
180
924

40.955

Valor de
mercado

Valor de
mercado [Vencimento
Celpos CD PGA

23.208 - 2013a 2018
630 e 2015
12.713 - 2012 a 2080
1.984 = 2012
3.464 = 2012
3.838 - 2012
2.147 s 2013
1.621 = 2013
13 = 2012

2 =

49.514 =
4.897 - 2012
324 & 2013a 2018
2.202 - 2013 a 2045
514 = 2012
981 = 2016
211 = a0ls
1.196 = 2013

47 -
239 = 2012

1 o

10.612 T



Valor de Valor de
Quantidade d::l::to ;a:::a':]: mercado | mercado
Plano BD | Celpos CD

BB Itamaraca FIM LP
Titulos Piblicos
Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional-Série B
Operagdes Compromissadas NTNF-O
Contas a pagar/receber

Subtotal

Fator Celpos Calhetas FIA
Titulos Piiblicos
Operagdes Compromissadas LTN-O
Acdes
Contas a pagar/ receber
Subtotal

Mellon Capibaribe FIA
Titulos Piblicos
Letras Financeiras do Tesouro
Operagoes Compromissadas LTN-O
Agdes
Contas a pagar/receber
Subtotal

Carteira prépria

Fundos de investimentos
BB Institucional Federal
Ennesa FIA
Fator Sinergia [II
Fator Sinergia IV
Itai RPI Agées IBOVESPA
Mellon Income FIA
Sul América Expertise FIA

6.436
3.739
1.129

5§23
1.361.280

312
1.139
1.407.108

28.509
1.336
1.081

36.926

497
45.428

45.925

1.880
1.029
26.431

20.016

4.419
2.700
1.982
6.413
1.859
3.802
2.000

32.313
8.326
1.081
(2
41.718

497
31.944
415
32.916

1.567
1.030
28.349
238
31.181

§.064
9.325
1.129
6.260
1.952
3.709
1.815

32.313
8.326
1.081
@
41.718

448
28.822
429
29.699

1.478
972
26.754
222
20.426

9.325
1.024
3.363

826
208

49
3.122
46
3.217

89
58
1.595
13
1.788

108
2.897
1.962
2.883

807

Valor de
mercado |Vencimento
PGA

& 2013
- 2012a2080
= 2012

= 2012

= 2013
= 2012

5.064



Valor de Valor de Valor de
Quantidade dV:lor‘ Val;::r a‘cil: mercado mercado mercado |Vencimento
At in Plano BD | Celpos CD PGE

Rio Bravo Energia I-FIP 1.565 1.565
FII-Panamby 2.238 5.809 5.809 = =
FlI-Geo Guararapes 2.548 151 161 - -
FII-Shopping Guararapes 3.741 1.198 1.198 = 2
Subtotal 33.402 37.977 24.169 8.744 5.064
Créditos privados e depésitos
Gafisa S.A. 2.890 2.911 3.151 2.181 970 - 15/10/2016
Subtotal 2.911 3.181 2.181 970
Kgdes
Companhias abertas
Brasil Telecom S.A. 448 8 5 5 = =
Outros emissores
CIA. Vale do Rio Doce 52,294 1 2 2 = = 01/01/2020
Shopping Center Tacaruna S.A. 1.993 9.108 16.728 16.728 = - 08/07/2020
Sub total 9.111 16.735 16.735 = =
Total da carteira prépria 46.424 51.863 43.085 9.714 5.064
Total dos titulos para negociagio 271.693 ~ 208.298 74.812

Os titulos para negociagdo estdo valorizados a prego de mercado na data do balango.

Para a obtengdo dos valores de mercado dos titulos e valores mobilidrios e dos instrumentos financeiros,
sdo adotados os seguintes critérios:

« Titulos publicos, com base nas taxas médias divulgadas pela Anbima.

* Acbes de companhias abertas, pela cotagao de fechamento disponivel no dltimo pregdo do més
divulgada no relatério da custéddia.

* As debéntures sdo valorizadas com base na taxa média de precificagdo, conforme relatério de
precificagdo da custédia.

* Os Certificados de Depésito Bancario - CDB sdo valorizadas com base na taxa média de precifica-
¢do, conforme relatério de precificagdo da custddia.



* Os dividendos e bonifica¢gdes sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a partir da data da pub-
licagdo da decisdo da Assembléia Geral dos Acionistas das empresas investidas.

b. Titulos mantidos a vencimento

Valor Valor em Valor em Valor em Valor de
Quantidade A5 oaste 31/12/11 31/12/11 31/12/2011 | Mexcado [Vencimento
Consolidadol] Plano BD | Celpos CD *

HSBC FI RF ALM BD
Titulos Publicos
Letras do Tesouro Nacional 3.200 2.475 2.783 2.753 = 2.838 01/04/2013
Subtotal 2.475 2.763 2.783 - 2.838
Notas do Tesouro Nacional -Série B 2.531 3.436 4,916 4,916 - 5,801 15/05/2015
Notas do Tesouro Nacional -Série B 3.516 5.489 6.916 6.916 = 7.681 15/05/2017
Notas do Tesouro Nacional -Série B 11.290 22.598 23.614 23.614 = 25.032  15/08/2020
Notas do Tesouro Nacional -Série B 12.688 16.722 23.015 23.015 = 28.613 15/0B/2024
Notas do Tesouro Nacional -Série B 7.819 15.742 16.439 16.439 = 17.724  15/08/2030
Notas do Tesouro Nacional -Série B 39.107 59.407 72.380 72.380 T 88.110  15/05/2035
Notas do Tesouro Nacional -Série B 2.893 6.004 6.130 6.130 = 6.637  15/08/2040
Notas do Tesouro Nacional =Série B 31.271 51.868 58.958 58.959 = 71.114  15/08/2045
Notas do Tesouro Nacional -Série B 2.100 4.372 4.437 4.437 = 4.827 15/08/2050
Subtotal 185.638 216.806 216.806 = 255.239

Total Tidos pilicos :

Carteira prépria

Créditos Privados e Depésitos
Companhias Abertas
BNDES Participagées S.A. 13.500 13.500 17.538 17.538 = 18.192  15/08/2013
Subtotal 13.500 17.538 17.538 = 18.192

Zeinl s SinloN IADG DS B m 237007 | 237.007 276.269

(*) PU de Merxcado divulgado pela ANDIMA.



Os titulos mantidos até o vencimento estao alocados no Fundo Exclusivo HSBC FI ALM BD, sendo composto
por titulos publicos (LTN e NTN-B) com vencimento entre 2013 a 2050, e na Carteira Prépria da CELPOS,
temos a Debénture BNDESPAR com vencimento para 15 de agosto de 2013.

De acordo com o estudo de ALM - Asset Liability Management realizado pela empresa de consultoria
RiskOffice, a administragdo da Entidade decidiu manter as aplicagdes em LTN e NTN-B em carteira até o
vencimento, tendo em vista as suas caracteristicas - em termos de rentabilidade, superior a meta atuarial
(INPC + 6% a.a.), risco reduzido (Titulos Publicos Federais) e prazo de vencimento longo e compativel
com o fluxo de caixa atuarial. Além disso, em 14 de abril de 2011 houve o alongamento do prazo médio da
carteira de investimento através do leildo de troca de titulos publicos, demonstradas abaixo:

Guamiaade Guaniaae

9.625 15/05/2012 5.440 15/08/2020
4.408 15/08/2030

A Entidade declara possuir capacidade financeira para manter até o vencimento os titulos classificados na
categoria “Titulos mantidos até o vencimento”.

c.Composicao dos titulos por vencimento

Sem De 80 Acima de Sem De80a | Acima de Sem De90a | Acima de
vencimento venciment vencimento
ou até 90 dias| 360 dias | 360 dias |gu ate 80 dias] 360dias | 360 dias |ou até 90 dias| 360 dias | 3€0 dias

Titulos para negociagio
Créditos privados e depdsitos = = 2.181 = = 970 = 2 =
Agdes 5 7 16.730 > = = = " =
Fundos de Investimentos 92.378 18.832 78.471 23.927 §.872 44,344 5.084 L =

Titulos mantidos até o vencimento

Créditos privados e depésitos = = 17.538 - - - - = =
Fundos de Investimentos = = 219.568 3 = - - - =
Investimentos imobilidrios 13.640 A & = = - - - -
Operagdes com participantes . . ) _ ) . _
(emprésti ) 13.388 3.388

106.023 18.532 347.888 23.927 5.872 48.702 5.064



Fundos de investimentos exclusivos

A composigao dos investimentos realizados em Fundos de Investimentos exclusivos esta abaixo
demonstrada:

HSBC FI RF ALM BD
Titulos para negociagdo
Titulos piiblicos federais
Letras Financeiras do Tesouro - 4.354
Notas do Tesouro Nacional - Série C 2.708 2.857
Operagdes compromissadas LTN-O 1.145 5.452
3.853 12.363
Créditos privados e depésitos - Tractebel Energia S.A. - 771
Outros ( tesouraria /contas a pagar e receber) (4) 3
Titulos mantidos até o vencimento
Titulos Publicos Federais
Letras do Tesouro Nacional 2.753 -
Notas do Tesouro Nacional - Série B 216.806 182.647
219.589 182.647

223.408 185.778

Santander FI Eletron Multimercado

Titulos para Negociagdo
Titulos Piiblicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro 32.374 22.242
Letras do Tesouro Nacional 879 11.795
Notas do Tesouro Nacional - Série B 17.7137 2.121
Notas do Tesouro Nacional - Série F 2.768 12.978
Operagdes Compromissadas LTN-O 4.833 s

§8.591 49.736



Créditos Privados e Depdsitos

Instituigées Financeiras
Bradesco S.A. - 4.732
Banco Santander S.A. 5.041 =
Banco Votorantim 310 =
Letras Financeiras
Banco Itad S.A. 2.122 o
Companhias Abertas
Tractebel Energia S.A. = 1.151
Vale S.A 2.998 2.977
10.468 8.860
Derivativos
Mercados Futuros
Opgoes de Futuros 18 -
Outros (Tesouraria/contas a pagar e receber) 3 5

Titulos mantidos até o vencimento

Créditos Privados e Depdésitos
Cemig Geragdo e Transmissao S.A. - 568

69.080 59.169

Amaraji Celpos Multimerxcado Previdencidrio

Titulos para Negociagdo
Titulos Piiblicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro 23.797 23.002
Letras do Tesouro Nacional 1.576 =
Notas do Tesourc Nacional - Série B 10.702 9.537
Operagodes Compromissadas LTN -O 2.496 =
Operagées Compromissadas NTN-O z 8.545

38.571 41.084



Créditos Privados e Depositos
Institnigées Financeiras
Bradesco S.A.

Letras Financeiras

Banco Itai S.A.

Banco Safra S.A.
Compa nhias Abertas

Companhia Energética do Ceara - COELCE

Acgdes
Nivel 1
Novo Mercado
Sem classificacio

Derivativos
BOX -PRE
Outros (Tesouraria / Contas a Pagar e Receber)

BB Itamaraca FIM LP
Titulos para Negociagdo
Titulos Piblicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional - Série B
Operagdes Compromissadas LTN -O
Operagdes Compromissadas NTNF -O

Outros (Tesouraria / Contas a Pagar e Receber)

4.766 4.384
2.111 -
3.700 -
1.026 =
11.603 4.384
= 317

172 535
55 -
227 912
1.163 -
3 2

51.867 46.382

32.313 38.457
8.326 11.702
2 2.219

1.081 -
41.720 52.378
(@) 3



FatorCelpos Calhetas FIA
Titulos para Negociagdo
Titulos Piblicos Federais
Operagées Compromissadas LTN -O 497 1.066
497 1.066
Agdes
Nivel 1 16.552 14.861
Nivel 2 632 =
Novo Mercado 6.746 13.438
Sem Classificagdo 8.014 8.618
31.944 36.917
Qutros (Tesouraria / Contas a Pagar e Receber) 478 (252)
| az916 | 3131 |
Mellon Capibaribe FIA
Titulos para negociagdo
Titulos Publicos Federais
Letras Financeiras do Tesouro 1867 =
Operagoes Compromissadas LTN -O 1.030 =
Operagdes Compromissadas NTN -O = 534
2.597 534
Acgdes
Nivel 1 13.163 16.631
Nivel 2 455 389
Novo mercado 4533 4.901
Sem classificacdo 10.198 13.568
28.349 35.489
Outros (tesouraria/contas a pagar e receber) 235 273




Investimentos imobiliarios

A composigao dos investimentos imobilidrios estd demonstrada abaixo:

Investimentos imobiliarios

Aluguéis e rendas
Terrenos 1.692 1.692
Edificagdes 7.902 7.902
(-) Depreciagio (557) (391)
Aluguéis a receber 73 al
Imobilizagdes em andamento 21 &
Rendas de participagtes 4.492 5.915

13.623 16.139

Qutros investimentos imobilidrios

Os imoveis pertencem a carteira do Plano BD, sendo compostos por uso préprio,locados a patrocinadores,
locados a terceiros, participagdes em shopping e outros investimentos imobiliarios. A precificagdo esta
baseada nas reavaliagdes efetuadas nos exercicios de 2009 e 2010, suportadas por laudos técnicos.

A provisao para perda com alienagdo de iméveis, constituida em virtude de atraso dos pagamentos, corre-
sponde ao saldo de R$ 30 mil em 2011 (R$ 30 mil em 2010), a provisdo foi constituida com base na rubrica
- Direito em Alienagdes de Investimentos Imobilirios.

Em fevereiro/2011, houve a venda da participagao societaria no empreendimento River Shopping no valor
de R$ 2.050 mil, resultando em um ganho para a Celpos no valor de R$ 430 mil.

De acordo com a Ata daReunido Ordinaria do Conselho Deliberativo da Celpos,realizadano dia 25/04/2011,
foi aprovada a participac¢do da Celpos na 2* expansao do empreendimento Shopping Tacaruna. Os aportes
financeiros foram iniciados em 10/2011, totalizando o montante de R$ 95 mil no exercicio.

Empréstimos a Participantes

O resumo das operag¢des com participantes estd abaixo demonstrado:

Plano BD 13.388 13.034
2.912

Celpos CD

Os empréstimos a participantes sdo remunerados pro rata temporis pela rentabilidade da caderneta de
poupanga estabelecida para o ultimo dia do més, acrescida de juros de 1% a. m.



1.Permanente (gestao administrativa)

Custo
(-) Depreciagio (433) (472)

BT T

8.Gestao assistencial

Disponivel 111 154

Realizdvel 152 145
T
Nos registros contabeis, a Gestdo Assistencial se mantém apenas em fungdo das agdes judiciais e de
cobrancas do SUS (Sistema Unico de Satide) referente a atendimentos pelo referido sistema, dos partici-
pantes do CELPOS SAUDE, ambos ainda, em tramite.

9.Exigivel operacional
Os compromissos do exigivel operacional em 31 de dezembro de 2011 e 2010 sdo assim demonstrados:

Gestio Previdencial

Beneficios a pagar 296
Retengdes a recolher 463 455
Recursos antecipados 1 19
Créditos nao identificados 6 6
Valores a pagar transferidos 591 669
Cobertura das despesas administrativas 365

380
(1722 | 1.929
Gestao administrativa

Contas a pagar

Pessoal 136 107
Material 26 17
Servigo de terceiros 75 31
Tributos 27 22
Retengdes a recolher 15 12
Valores a pagar transferidos 400 789

Repasses 8 5

aca
_Jod




Investimentos

Acdes 15 =
Investimentos imobiliarios 16 3
Empréstimos e financiamentos 12 12

Outras exigibilidades 38 -

10.Exigivel contingencial

A Entidade realizou registro das contingéncias consubstanciadas em relatérios emitidos pelas consulto-
rias juridicas. Estes valores correspondem as ag¢des civeis, trabalhistas e federais, baseada na opinido de
seus consultores juridicos quanto as expectativas de perda. A Entidade mantém provisdao em 31 de dezem-

bro de 2011 de R$ 1.331 (R$ 724 em 2010).

11.Provisdes matematicas e equilibrio técnico

Para fins de atendimento da Resolugdo CGPC N° 18 de 28 de margo de 2006, a andlise das Hipoteses
Atuariais que foram adotadas na avalia¢do dos Planos de Beneficios Definidos e do Plano Misto I de Bene-
ficios da CELPOS no encerramento do exercicio de 2011, foi apresentada através do relatério atuarial
JM/2721/2011 datado de 23 de setembro de 2011, e aprovada pelo Conselho Deliberativo em 26 de outu-

bro de 2011. A seguir demonstramos as hipéteses comparativas 2011 e 2010:

Plano BD 2011

Taxa real anual de juros 6%
Projegdo de crescimento real de salario Entre 1% e 2%
Fator de determinagéo do valor real ao longo do tempo dos beneficios daEntidade 97,6%
Hipéteses sobre rotatividade (ao longo dos préximos 12 meses) Nula
Tabua de mortalidade geral qx da AT2000
Tabua de mortalidade de invalidos ;ﬂ(: q, da AT-83
T4dbua de entrada em invalidez Light-fraca
Hipéteses sobre composicdo de familia de pensionistas Familia efetiva

2000 |
6%
Entre 1% e 2%
97,8%
Nula
qx da AT-83

q,= q da AT-49
Light-média
Familia efetiva



Celpos D I T

Taxa real anual de juros Néo aplicavel Néo aplicavel
Projegdo de crescimento real de salario Nao aplicavel Niéo aplicavel
Fator de determinagdo do valor real ac longo do tempo dos beneficios da Entidade N#o aplicivel Nio aplicavel
Hipéteses sobre rotatividade (ao longo dos préximos 12 meses) Nula Nula
Tébua de mortalidade geral qx da AT49 qx da AT48
T4bua de mortalidade de invalidos Néo aplicavel Nio aplicavel
Téabua de entrada em invalidez Light-média Light-média
Hipoteses sobre composi¢do de familia de pensionistas Nao aplicavel N3do aplicavel

Em 31 de dezembro, as provisdes matematicas dos Planos e o Deficit Técnico acumulado do Plano BD
estdo demonstrados como segue:

Consolidado m (Reapxesentza{tl'llog

Beneficios concedidos
Contribuigdo definida 456 1.765
Beneficio definido Estruturado em Regime de Capitalizagdo 550.658 524.247
551.114 526.012

Beneficios a conceder
Contribuigdo definida 75.345 68.652
Beneficio Definido Estruturado em regime de Capitalizagio 89.518 89.540
Beneficio Definido Estruturado em regime de Capitalizagédo 3.928 7.265
168.791 166.45T
Equilibrio técnico (28.037) (21.284)

691.868 670.185 |

A reapresentacgdo do exercicio 2010 decorre da reclassificagdo do Beneficio Definido Estruturado em Re-
gime de Repartigdo - Fundo de Risco, conforme previsto o desuso na IN n°5 de 08 de setembro de 2011
e realocado, em conformidade com a Nota Técnica Atuarial do plano de beneficios JM 2752/2011, para o
grupo de Fundos — Fundo Coletivo de Beneficio de Risco do plano CELPOS CD.



T TS T

Beneficios concedidos
Beneficio definido estruturado em regime de capitalizagdo 550.658 524.247
550.658 524.247

Beneficios a conceder

Beneficio definido estruturado em regime de capitalizagdo 89.518 89.540
Beneficio definido estruturado em regime de capitalizagéo 3.928 71.265
93.446 96.805

Equilibrio técnico (28.037) (21.284)

Patriménio de cobertura dos planos

A situacdo financeiro-atuarial, do Plano de Beneficios Definidos (BD) vigente na CELPOS, avaliada pelo re-
gime/método de financiamento atuarial Agregado (que é o mesmo regime/método adotado na avaliagdo
atuarial do ano anterior), em razdo do fechamento do Plano, em 31 de janeiro de 2006, a novas adesdes de
participantes face a entrada em vigéncia do Plano Misto I de Beneficios da CELPOS, bem como avaliada
com as mesmas hipéteses atuariais adotadas na avaliagdo atuarial do exercicio anterior, com excec¢do da
adogdo da Tabua Geral de Mortalidade “qx da AT-2000 (masculina)” no lugar da Tabua Geral de Mortali-
dade “gx da AT-83 (masculina)”, da adog¢do da Tabua de Mortalidade de Invalidos “ q; =d, da AT-83 (mas-
culina)” no lugar da Mortalidade de Invalidos * q:c =dq, da AT-49 (masculina)” e da adogdo da Tabua de
entrada em Invalidez “LIGHT-FRACA”, no lugar da Tdbua LIGHT-MEDIA, apresentou em 31 de dezembro
de 2011, um Deficit Técnico Acumulado de R$ 28.037, equivalente a 4,55% do Patrimoénio de Cobertura do
Plano, entdo existente, de R$ 616.067.

Durante o exercicio de 2011, a rentabilidade nominal liquida do Plano BD obtida foi de 10,34% (12,81% em
2010) contra uma expectativa atuarial de rentabilidade de 12,59%, o que em termos reais, representou ob-
ter mais 3,88%, ndo alcan¢cando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 6% ao ano, tomando
como indexador base o INPC do IBGE, com um més de defasagem na sua aplicagao.

Equacionamento do Deficit

Destacamos que, em conformidade com o Plano de Equacionamento do Deficit Técnico registrado no
final do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentado no Parecer Atuarial do Demonstrativo
dos Resultados da Avaliagao Atuarial - DRAA do exercicio de 2010, em vigéncia no Plano BD - Beneficios
Definidos, a totalidade do Deficit Técnico de R$ 23.964 existente em 31 de dezembro de 2010, deixou de
existir, se revertendo, nessa mesma data, num Superavit Técnico de R$ 2.855.



Em 31 de dezembro de 2011, o plano registrou um Deficit Técnico ainda ndo equacionado, representado
pela diferenca entre o Valor Atual dos Beneficios Futuros e o Valor Atual das Contribui¢des Futuras, devi-
damente deduzida do Valor do Patriménio de Cobertura do Plano, de R$ 28.037, do qual R$ 13.361 sdo de
natureza conjuntural por ser decorrente da ndo obtencao da meta atuarial de rentabilidade ao longo do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e os restantes R$ 14.676 sdo de natureza estrutural, basica-
mente decorrente das hipéteses atuariais adotadas, conforme relatada na Demonstracdo Atuarial — DA,
devendo o Deficit Técnico ser equacionado em conformidade com a Resolugdo CGPC/MPS N° 26/2008.

No Demonstrativo Atuarial — DA 2011, estd apresentado o plano anual de custeio, a ser aprovado pelo
Conselho Deliberativo da CELPOS, com os ajustes contributivos a serem realizados nas contribui¢cdes dos
participantes e dos assistidos, bem como nas contribui¢cdes do Patrocinador para dar o devido equacio-
namento.

Celpos CD m (Reapresentza?ilog

Beneficios concedidos
Contribuigdo definida 456 1.765

456 1.765

Beneficios a conceder
Contribuigdo definida 715.345 68.652
75.345 68.652

Patriménio de cobertura dos planos

Pela natureza do plano ser de Contribui¢do Definida, ndo ha registro de Superavit Técnico Acumulado ou
Deficit Técnico Acumulado.

12.Fundos

O Fundo da Gestdo Previdencial é calculado atuarialmente pela empresa Jessé Montello Servigo Técnico
em Atudria e Economia Ltda. O montante desse fundo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 3.151 (R$ 2.154
em 2010).

O Fundo da Gestdo Administrativa (Fundo Administrativo) é constituido pela diferenca entre as receitas,
taxa de administragdo, carregamento previdencial, receitas diretas e as despesas administrativas. O mon-
tante desse fundo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 5.532 (R$ 4.988 em 2010).

O Fundo dos Investimentos, denominado Reserva de Quitagdo por Morte — RQM ¢é constituido para fazer



face a quitagao dos empréstimos concedidos aos participantes na eventualidade de seu falecimento. O
montante desse fundo em 31 de dezembro de 2011 é de R$ 3.543 (R$ 2.595 em 2010).

13.Apresentacao dos efeitos da consolidacao

Conforme Instrugdo n° 34 - item 5 e 6 do Anexo A, ao final de cada més, a EFPC deve registrar nas contas
“Participacdao no Plano de Gestao Administrativa”, no Ativo, e “Participagdo no Fundo Administrativo do
PGA”, no Passivo, a parcela equivalente a participagao do plano de beneficios previdenciarios no fundo
administrativo registrado no PGA.

A Instrugdo 34 também prevé que a Gestdo assistencial seja classificada em conta separada do ativo e pas-
sivo, de forma a possibilitar a identificagdo e a independéncia do patriménio.

14.Contingéncia ativa - Obrigagcao do Fundo Nacional de Desenvolvimento - OFND

Em atenc¢do ao principio da prudéncia, determinado pela Resolugdo CFC 750/1993, alterada pela Res-
olugdo CFC n 1.282/2010 e a resolugdo CFC n° 1.180, que aprovou a Norma Brasileira de Contabilidade
— NBC TG 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, foi determinado conforme oficio
4635/2011/ CGMC/DIACE/PREVIC de 14 de outubro de 2011 que as EFPC néo efetuem o registro contabil
até que haja manifestacdo da Justica Federal com relagdo aos valores devidos e a forma de pagamento
pela Unido Federal.

15.Informacodes relativas as alteragdes nos regulamentos dos planos de beneficios

A CELPOS realizou um trabalho de modernizacdo de contetido do regulamento do Plano de Beneficios
Definidos - BD, tornando-o mais claro e compreensivel, além de, promover algumas alteragdes que objeti-
vam o equilibrio do plano. Esta proposta sera aprovada pelo Conselho Deliberativo, submetida ao conhe-
cimento da Patrocinadora e posteriormente divulgada amplamente com todos os participantes.

Quanto ao Regulamento do Plano Misto I de Beneficios — CELPOS CD, serdo realizadas duas alteragoes,
sendo a primeira para atender a Instrugdo MPS/PREVIC n° 5 de 08/09/2011, a qual determina mudangas
na planificagdo contébil padrdo, nas normas complementares, na fun¢do e funcionamento das contas con-
tadbeis, com realocagdo de valores entre as contas, realizou ajustes no texto do Regulamento em confor-
midade com a Nota Técnica Atuarial, e a segunda, em beneficio dos participantes ativos que aderiram o
Plano a partir de 2006, para incrementar suas contribui¢des serd implantado o percentual de 80%, antes
s6 permitidas nas faixas de 50% e 70%. As referidas mudancgas serdo implementadas em 2012 apés as
devidas aprovag¢des regulamentares.



PARECERES

Relatoério dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras

Aos
Administradores da
Fundagao Celpe de Seguridade Social - CELPOS

Recife - PE

Examinamos as demonstragdes financeiras da Fundag¢do Celpe de Seguridade Social - CELPOS, (“CEL-
POS” e ou “Entidade”), que compreendem o balang¢o patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2011 e as respectivas demonstragdes consolidadas das muta¢gdes do patriménio social e do plano de
gestdo administrativa, bem como as demonstragdes individuais por plano de beneficio do ativo liquido,
das mutag¢des do ativo liquido e das obrigagdes atuariais para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragcao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Entidade é responsavel pela elaborac¢ao e adequada apresentagao dessas demonstra-
¢oes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas
pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de dis-
torcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados para obtengado de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras consolidadas e individuais por
plano de beneficio. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a



avaliagdo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causa-
da por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaborac¢ao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Entidade para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficicia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo
da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstra¢des financeiras tomadas em con-
junto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opiniado

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais por plano de beneficio, acima
referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e finan-
ceira consolidada da Fundacgdo Celpe de Seguridade Social - CELPOS e individual por plano de beneficio
em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado e por plano de beneficio de suas operagdes
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC.

Outros assuntos

Reclassificacdo - Resolu¢do CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011

O Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC) substituiu pela Resolugdo CNPC n° 8 em 31
de outubro de 2011, a demonstragdo das mutagdes do ativo liquido consolidada pela demonstragdo das
mutag¢des do patriménio social, que alterou a forma de apresentagdo dos saldos de fundos administrativos
e fundos de investimentos.

Como parte dos nossos exames das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, examinamos também as variagdes sobre os saldos de fundos administrativos e fundos dos in-
vestimentos na demonstracdo das mutagdes do patriménio social relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, conforme descrito na Nota Explicativa n° 3. Em nossa opinido, tais variagoes estdo ap-
ropriadas e foram corretamente efetuadas. Ndo fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quais-
quer outros procedimentos sobre as demonstragdes financeiras consolidadas e individuais por plano de
beneficios da Entidade referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010 e, portanto, ndo expres-
samos opinido ou qualquer forma de asseguracdo sobre as demonstragdes financeiras daquele exercicio
tomadas em conjunto.



Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentados para fins de
comparagdao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério
datado de 1 de abril de 2011, que ndo conteve qualquer modificagao.

Salvador, 15 de margo de 2012.

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6
Cristiano Seabra Di Girolamo

Contador CRC BA-017826/0-4 “S” PE



*Parecer do Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal da Fundagdo CELPE de Seguridade Social - CELPOS, no uso das atri-
bui¢cdes conferidas pelo Artigo 34, do Estatuto Social da referida Fundacgdo, acompanharam as atividades
da CELPOS no decorrer do exercicio de 2011, a vista dos Balancetes e demais Demonstra¢gdes Financeiras,
que lhes foram apresentados. Assim sendo e considerando o exame final a que procederam no Balanco
Patrimonial e no Demonstrativo Analitico dos Investimentos, levantados em 31 de dezembro de 2011, bem
como nas Demonstra¢des da Mutagdo do Ativo Liquido — DMAL (por plano de beneficios), Demonstragdo
do Ativo Liquido — DAL (por plano de beneficios), Demonstracdo do Plano de Gestdo Administrativa —
DPGA (consolidada), Demonstra¢do das Obrigagdes Atuariais do Plano — DOAP (por plano de beneficios)
e Demonstragdo das Mutagdes do Patriménio Social —- DMPS (consolidada), findo naquela data, para o que
contaram com os pareceres do Consultor Atuarial JESSE MONTELLO - Servicos Técnicos em Atuaria e
Economia Ltda., datado de 27 de fevereiro de 2012 (Plano de Beneficios Definidos — Plano BD e Plano Misto
I de Beneficios — Plano Celpos CD) e da KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, datado de 15 de margo de
2012, ambos sem ressalvas, opinam que os referidos documentos traduzem com propriedade a situagdo
patrimonial e financeira da Fundagao, naquela data, estando em condi¢des de serem submetidos a apre-
ciacdo do Conselho Deliberativo.

Recife, 21 de margo de 2012.

Jodo Paulo Ferreira Neto - Presidente
Wlademir Lacerda de Moura - Membro Suplente/Titular
Jackeline Lira do Nascimento Araujo - Membro Titular



e Parecer do Conselho Deliberativo

Os membros do Conselho Deliberativo da Fundagao CELPE de Seguridade Social - CELPOS, presentes
a reunido, realizada no dia 21 de marc¢o de 2012, em cumprimento ao disposto no Artigo 20, Inciso X do
Estatuto Social, apés exame das Demonstragdes Financeiras, referente ao exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2011 e considerando os pareceres do Consultor Atuarial JESSE MONTELLO - Servigos Técni-
cos em Atudria e Economia Ltda., datado de 27 de fevereiro de 2012 (Plano de Beneficios Definidos — Plano
BD e Plano Misto I de Beneficios — Plano Celpos CD), da KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, datado de
15 de marcgo de 2012 e do Conselho Fiscal, datado de 21 de margo de 2012, e ainda levando em consid-
eracgao as informac¢des suplementares prestadas pela Diretoria na aludida reunido, decidiram pela sua
aprovacao.

Recife, 21 de margo de 2012.

Amauri Pereira da Silva - Presidente

Sandra Maria Albuquerque Torredo - Membro Titular
Rogério José Fragoso de Sousa - Membro Titular

José Carlos Medeiros Leite - Membro Titular

Almir Teles de Sa Filho - Membro Titular

André Luiz dos Santos - Membro Titular



PARECER ATUARIAL PLANO BD:
V.1.- CUSTOS PARA O EXERCICIO SEGUINTE EM RELAQEO AO ANTERIOR:

1) A aplicagdo da metodologia de céalculo atuarial estabelecida para o Plano de Beneficios Defini-
dos (BD) da CELPOS, utilizando as hipéteses atuariais apresentadas nestas Demonstragdes Atuariais
(D.A)) e o cadastro de participantes fornecido pela CELPOS, resultou no custo total de 20,82% da
Folha do Salario de Participagao dos Participantes Nao Assistidos (j& considerada a existéncia da
contribui¢do normal de 10,25% dos participantes aposentados destinada a participar do custeio
normal dos beneficios, bem como considerando que o custeio das despesas administrativas seja
feito, a parte, de forma paritaria pelos participantes/assistidos e pelo Patrocinador), conforme de-
scrito a seguir:

3 cusro ¢

TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Eno Atual
Aposentadorias *1 17,73% 17,92%
Invalidez 1,18% 0,61%
Penséo por Morte 2,42% 2,13%
Auxilio -Funeral/Mortalidade/Doenga por Acidente do Trabalho 0,20% 0,20%
SUB-TOTAL (1) 21,50% 20,82%
Suplementar - -
SUB -TOTAL (2) - -
TOTAL (1)+(2) 20,82%

*1: Inclui a cobertura dos Institutos do Resgate, da Portabilidade e do Beneficio Proporcional Diferido.

NOTA: A cobertura das despesas administrativas estd sendo feita, de forma paritaria, pelos par-
ticipantes e assistidos (de um lado) e pela Patrocinadora CELPE (de outro lado), através de uma
sobrecarga aplicada sobre as contribui¢des vigentes sem sobrecarga administrativa, em conformi-
dade com o correspondente Plano Anual de Custeio e o correspondente orgamento elaborado pela
CELPOS em consonancia com o Plano de Gestdo Administrativa (PGA).

OBS: Na avaliagdo Atuarial de 2011, a idade média dos participantes ndo assistidos é de 50 anos.

2) O custo total reavaliado de 20,82% da Folha dos Salarios de Participagdo dos Participantes Nao
Assistidos sera custeado, no exercicio de 2012, pelas contribui¢des descritas a seguir, dentro dos
parametros definidos no Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS, que man-
tém as aliquotas vigentes tanto para os participantes quanto para o Patrocinador, quais sejam:



Contribuigses Normais Puras” ()

Cont ribuigdo Normal Média dos Ativos (aliquotas varidveis) 10,75% 10,41%
Contribuigdo Normal da Patrocinadora 10,75% 10,41%
Sub-Total 21,50% 20,82%
Contribuigdo Suplementar - -
Total Contribuigdes (Patrocinadoras + Participantes Ativos) ' : zn‘,az%
Contribuigdes Normais dos Assistidos
Aposentados Assistidos 10,18% 10,25%

Pensionistas Assistidos = =
(*1) “Puras” significa sem sobrecarga para cobertura das despesas administrativas.

NOTA: A cobertura das despesas administrativas estd sendo feita, de forma paritaria, pelos partici-
pantes e assistidos (de um lado) e pela Patrocinadora CELPE (de outro lado), através de uma sobre-
carga aplicadas sobre as contribui¢ées vigentes sem sobrecarga administrativa, em conformidade
com o correspondente Plano Anual de Custeio e o correspondente or¢camento elaborado pela CEL-
POS em consonéncia com o Plano de Custeio Administrativo.

3) A Contribuicdo Normal Vigente, atuarialmente determinada, de 20,82% da folha do Salario Real
de Contribuigcdo corresponde exatamente ao Custo Normal atuarialmente verificado ao final de
2011, de 20,82% da folha do Salario de Participa¢do dos Participantes Nao Assistidos. Tal fato sig-
nifica que a Contribui¢cdo Normal que vem sendo praticada guarda conformidade com o Custo Nor-
mal reavaliado no encerramento do exercicio de 2011.

V.2.- VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS NO EXERCICIO ENCERRADO EM RELA-
CAO AO EXERCICIO ANTERIOR:

1) As variagdes do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano do final do ano de 2010 para
o final do ano 2011, considerando a evolucdo das suas principais grandezas, € a seguinte:

Provisdo de Beneficios Concedidos 524.246.880,45 550.658.176,14 5,04%
Provisdo de Beneficios a Conceder 96.805.020,69 93.445.522,09 (3,47)%
Provisdo Matematica a Constituir - -
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) 621.051.901,14 644.103.698,23




V.3.- PRINCIPAIS RISCOS ATUARIAIS E, SE FOR O CASO, MEDIDAS PARA SUA MITIGACAO:

1) A situagdo financeiro-atuarial, em 31/12/2011, do Plano de Beneficios Definidos (BD) vigente na
CELPOS, patrocinado pela CELPE, avaliada pelo regime/método de financiamento atuarial Agrega-
do (que é o mesmo regime/método adotado na avaliagdo atuarial do ano anterior), em razdo do
fechamento do Plano, em 31/01/2006, a novas adesdes de participantes face a entrada em vigéncia
do Plano Misto I de Beneficios da CELPOS, bem como avaliada com as mesmas hipoéteses atuariais
adotadas na avaliagdo atuarial do exercicio anterior, com exceg¢dao da adogdo da Tabua Geral de
Mortalidade “gx da AT-2000 (masculina)” no lugar da Tabua Geral de Mortalidade “gx da AT-83
(masculina)”, da adog¢do da Tabua de Mortalidade de Invalidos “ q;{ =dq, da AT-83 (masculina)” no
lugar da Mortalidade de Invalidos “ qx = o da AT-49 (masculina)” e da adog¢do da Tabua de Entrada
em Invalidez LIGHT (FRACA) no lugar da LIGHT (MEDIA), e ja considerando o ajuste no Plano de
Custeio realizado no ano de 2011 que, na posi¢cdo de 31/12/2010, representou reverter um Déficit
Técnico Acumulado de R$ (21.283.771,22) num Superavit Técnico de R$ 2.854.989,33, apresentou
um Déficit Técnico Acumulado de R$ (28.036.860,66), equivalente a 4,55% do Patriménio de Cobe-
rtura do Plano, entdo existente, de R$ 616.066.837,57.

2) Na posicdo de abertura do exercicio de 2011, a adogdo das novas taxas de contribuigdo dos
participantes ndo assistidos e assistidos e da contrapartida paritaria do Patrocinador, realizada em
2011, reverteu, conforme ja destacado, uma situagao deficitaria de R$ (21.283.771,22) numa situagdo
superavitaria de R$ 2.854.989,33 e, na posi¢cdo de encerramento do exercicio de 2011, a adog¢do da
Tabua Geral de Mortalidade “gx da AT-2000 (masculina)” no lugar da Mortalidade Geral “qx da AT-
83 (masculina)”, da Mortalidade de Invalidos “ q;: q, da AT-83 (masculina)” no lugar da Mortali-
dade de Invalidos “ q =g da AT-49 (masculina)” e da adogao da Tabua de Entrada em Invalidez
LIGHT (FRACA) no lugar da LIGHT (MEDIA), representou um aumento nas Provisdes Matematicas
de R$ 15.050.731,85.

3) Foram adotadas as seguintes hipéteses atuariais:

i) TAbua de Mortalidade Geral: gx da AT-2000 (masculina) no lugar do gx da AT-83 (masculina).

ii) TAbua de Mortalidade de Invalidos: q}l{ =4, da AT-83 (masculina) no lugar do q,lc =d,da AT
49 (masculina).

iii) TAbua de Entrada em Invalidez: LIGHT (FRACA) no lugar da LIGHT (MEDIA).

iv) Rotatividade: Considerada Nula.



v) Taxa real de juros/desconto: 6% ao ano.
vi) Projegdo de Crescimento Real de Salarios: Entre 1% e 2% ao ano.

vii) Fator de determinagdo do valor real dos salarios ao longo do tempo: 100% face a se estar
trabalhando com o Salario Real de Beneficio, que corresponde a média, devidamente atualizada,
dos ultimos Salarios Reais de Contribuigao.

viii) Em relagdo a composicdo familiar, foi adotada a familia efetiva para os assistidos em gozo
de beneficio de aposentadoria e de pensao por morte e foi adotada a Experiéncia Regional de
Composigado de Familia correlacionada com a familia efetiva dos referidos assistidos para os par-
ticipantes ndo assistidos, com base na experiéncia observada no ano de 2009 (estando prevista
pra 2014 a revisdo quinquenal dessa Experiéncia Regional).

ix) Fator de determinac¢ao do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo: 97,5%
(compativel com uma inflagdo anual média de 4,50% ao longo dos anos remanescentes de ex-
isténcia desse Plano).

4) Na avaliagdo atuarial do exercicio de 2011, correspondente ao Déficit Técnico Acumulado de
R$ (28.036.860,66), tomou-se por base os Percentuais de aumento das Contribuigdes Normais Pu-
ras (ou seja, sem sobrecarga para custeio das despesas administrativas) Paritarias, estabelecidas
no Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS, apresentada na Situagdo 2 do
JM/0348/2011 de 04/02/2011, ou sejam:

Period Percentuais de aumento, ji estabelecidos no Plano de Custeio
£ ) de 2011, para as Contribuigdes Normais Paritarias (*1)

Janeiro 2012 a Margo 2012 + 54,44%
Abril 2012 a Marco 2013 +64,67%
Abril 2013 a Marco 2014 + 75,58%
Abril 2014 a Margo 2015 +87,21%
Abril 2015 a Margo 2018 +09,62%
Abril 2016 a Margo 2017 +112,85%
Abril 2017 a Margo 2018 + 126,96%
Abril 2018 a Margo 2018 +141,99%

Abril 2019 em diante + 158,32%

(*1) Aplicavel sobre os Percentuais Contributivos Normais “Puros” (ou seja, sem sobrecarga para custeio das despesas ad-

ministrativas) Paritarios, estabelecidos no Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS.



OBS.: Como, o que sera destinado a cobertura das despesas administrativas ndo sofre os aumentos
apresentados no quadro anterior, o calculo das sobrecargas administrativas “P%" sera feito aplican-
do-se a seguinte formulagdo:

[(&1)+ (i Zdepment y]
1+ [(%,85 -1) B (l+ %dcf{l).l;nento )]

Portanto, se “% de aumento” for +54,44%, temos que P% = 10,2547%; e se “% de aumento” for
+64,67%, temos que P% = 9,6793%.

NOTA: A Tabela de Contribui¢cdo Normal ‘“Pura” Referencial, ou seja, a Tabela sobre a qual se aplica
o Percentual de aumento para se estabelecer as Contribui¢ées Normais do Periodo (e que se en-

contra no Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS) é a seguinte (tanto para
os Participantes/Assistidos, quanto para a Patrocinadora):

Idade na data da Percentual de Contribuigdo “Pura” incidente sobre as parcelas do Saldrio Real
ultima inscrigdo no de Contribuigfo (*1)

PLANO BD (*2) Parcela 2 (*4) Parcela 3 (*5) Parcela 4 (*6)

- 100%

até 19 anos 1,81% 3,62% 8,16% 12,00%
de 20 a 24 anos 1,96% 3,17% 8,62% 13,20%
de 26 2 28 anos 2,09% 8,00% 9,07% 14,40%
de 30 a 34 anos 2,22% 4,08% 9,83% 15,60%
de 35 2 39 anos 2,36% 4,18% 9,07% 16,80%
de 40 a 44 anos 2,64% 4,36% 10,43% 18,00%
S-S o o 2,12% 4,54% 10,88% 19,20%

diante

(*1) Para os Assistidos, o Salario Real de Contribuigdo é o valor do Beneficio de Aposentadoria e de Pensdo por Morte.
(*2) Para o Participante Fundador € a idade na data da ultima admissdo como empregado do Patrocinador.

(*3) E a Parcela do Salario Real de Contribuigido ndo excedente a 50% do Maior Valor Teto de Calculo do Beneficio Comple-
mentar.

(*4) E a Parcela do Salario Real de Contribuigio entre 50% e 100% do Menor Valor Teto de Célculo do Beneficio Comple-
mentar.

(*5) E a Parcela do Salario Real de Contribuigio entre 100% e 300% do Menor Valor Teto de Calculo do Beneficio Comple-
mentar.

(*6) E a Parcela do Salario Real de Contribui¢do entre 300% do Menor Valor Teto de Céalculo do Beneficio Complementar e

100% do Maior Valor Teto de Calculo do Beneficio Complementar.

OBS.: Os Percentuais de Contribuicdo Normal “Pura” Referencial, constantes do quadro anterior, em
relacdo aos que ndo recebem Gratificagdes Especiais, devem ser multiplicados por 1,125.



5) Considerando que, conforme destacado no numeral 2 deste item V.3., com a adogdo dos aumen-
tos contributivos, j& estabelecidos no Plano de Custeio de 2011, para as Contribui¢cdes Normais
“Puras” Paritadrias apresentados no numeral 4 anterior, o Déficit Técnico Acumulado, existente no
encerramento do exercicio de 2010, de R$ (21.283.771,22) se reverteu, tomando por base a data de
31/12/2010, num Superavit Técnico Acumulado de R$ 2.854.989,33, podemos dizer que, em reali-
dade, ndo se registra mais, ao final de 2010, a existéncia de Déficit Técnico Acumulado por equa-
cionar e, neste contexto, ao final de 2011, dentro do conceito da Resolugao MPS/CGPC N° 26/2008,
ao final do exercicio de 2011, desde que o referido Déficit ndo seja superior a 10% (dez por cento)
do exigivel atuarial, sé é imperativo equacionar a parcela do Déficit Técnico Acumulado de carater
estrutural.

6) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela CELPOS na aplicagdo do Patriménio de Cobertura
deste Plano de Beneficios Definidos (BD), ao longo de 2011, foi de 10,34% contra uma expectativa
atuarial de rentabilidade nominal liquida de 12,59% o que, em termos reais, representou obter mais
3,88%, ndo alcangcando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 6% ao ano, tomando
como indexador base, com 1 (um) més de defasagem na sua aplicagao, o INPC do IBGE, e adotando
o método da taxa interna de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais de receitas e despesas, na
obtencdo dos referidos percentuais de rentabilidade, fato que representou uma perda, classificada
como conjuntural, de R$ (13.361.029,57).

7) Este Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS possui em carteira papéis que levara até o
vencimento com taxas atualizadas a inflagdo mais juros reais, cujo registro contdbil, nos termos do
artigo 3° da Resolucdo CGPC N° 04/2002 esta sendo feito pelos custos de aquisi¢do acrescidos dos
rendimentos conforme taxa pactuada. A capacidade financeira relativa a ado¢cdo desse Procedi-
mento de registro de titulos classificados “até o vencimento” pelos respectivos custos de aquisi¢ao
acrescidos dos rendimentos auferidos se baseia no fato de que o perfil, tragado pela area de inves-
timentos, leva em consideragao os fluxos de receitas e de despesas projetados, atuarial e financei-
ramente para os anos que irdo decorrer até o vencimento desses titulos.

8) Se registrava, em 31/12/2011, um saldo devedor de R$ 147.261.867,08 do patrocinador para com
esse Plano de Beneficios Definidos, a ser amortizado em 144 meses a contar de janeiro de 2012 pelo
Sistema SAC com juros reais ndo inferiores a 6% ao ano e atualizacdo monetaria mensal pelo INPC
do IBGE aplicado com 1 (um) més de defasagem.



V.4.- QUALIDADE DA BASE CADASTRAL UTILIZADA:

Com relagdo aos valores registrados como Provisdes Matematicas de Beneficios Concedidos e a
Conceder, bem como Déficit Técnico Acumulado, atestamos que os mesmos foram avaliados por
esta Consultoria Atuarial Independente, adotando as hipéteses atuariais relacionadas no numeral
3 do item V.3. desta D.A., o regime atuarial de financiamento de Capitalizagdo na versiao Agregado
para o conjunto dos beneficios de aposentadoria, de pensdo por morte e de auxilio-doenga, bem
como utilizando os dados contdbeis e cadastrais que nos foram enviados pela CELPOS, sendo que os
dados cadastrais foram objeto de analise de consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais
do exercicio anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de Previdéncia Complemen-
tar para os ajustes necessarios e posterior validagdo, tendo sido, tdo somente apds tal validagdo,
utilizados na elaboragdo da avaliacdo atuarial do exercicio de 2011, refletida nesta D.A..

V.5.- VARIACAO DO RESULTADO DEFICITARIO NO EXERCICIO ENCERRADO, APONTAN-
DO AS CAUSAS MAIS PROVAVEIS:

* Déficit Técnico Atuarial registrado ao final do exercicio de 2010, atualizado para
31/12/2011 pela meta atuarial da rentabilidade ...........ccceueeiiiiiinienieenennnnn, R$ (23.963.398,02) (*1)

* Reversdao em 01/01/2011 do Déficit Técnico Atuarial registrado ao final do exercicio
de 2010, atualizado para 31/12/2011 pela meta atuarial de rentabilidade..R$ 27.177.830,50 (*2)

* Repercussao de néo ter sido obtida ao longo de 2011 uma rentabilidade liquida
igual a meta atuarial de rentabilidade..........cccvvvvuuiiiiiin R$ (13.361.029,57) (*3)

* Repercussdo da adog¢do das novas Tabuas de Mortalidade Geral,

de Mortalidade de Invalidos e Entrada em Invalidez ............cccrveuniiiienennn. R$ (15.050.731,85) (*4)
* Outros Resultados Liquidos de Origens Diversas e Pulverizadas ............ R$ ( 2.839.531,72) (*5)
« Déficit Técnico Atuarial registrado ao final do exercicio de 2011 .................. R$ (28.036.860,66)



(*1) R$ (21.283.771,22) x 1,1259 = R$ (23.963.398,02)

(*2) [R$ 2.854.989,33 - R$ (21.283.771,22)] x 1,1259 = R$ 27.177.830,50
(*3) R$ 616.066.837,57 - R$ 629.427.867,14 = R$ (13.361.029,57)

(*4) R$ 629.052.966,38 - R$ 644.103.698,23 = R$ (15.050.731,85)

(*5) R$ (28.036.860,66 - [R$ (23.963.398,01) + R$ 27.177.830,50 + R$ (13.361.029,57) + R$ 15.050.731,85)] = R$
(28.036.860,66) - [R$ (25.197.328,94)] = R$ (2.839.531,72)

V.6.- NATUREZA CONJUNTURAL OU ESTRUTURAL DO RESULTADO ACUMULADO:

Do Déficit Técnico Acumulado, existente em 31/12/2011, de R$ (28.036.860,66), estamos classifi-
cando o correspondente a R$ (13.361.029,57) como de natureza conjuntural por corresponder a ndo
obtencdo, ao longo de 2011, de uma rentabilidade liquida igual a meta atuarial de rentabilidade
liquida e o restante R$ (14.675.831,09) = R$ (28.036.860,66) - R$ (13.361.029,57) como de natureza
estrutural.

Neste contexto, considerando as colocag¢des apresentadas no numeral 5 do item V.3. destas Demon-
stragdes Atuariais (D.A.), s6 é imperativo equacionar dentro do Plano de Custeio do exercicio de
2012, o correspondente a R$ (14.675.831,09), por ser de natureza estrutural, do total do Déficit Téc-
nico Acumulado de R$ (28.036.860,66) existente ao final de 2011.

Para realizar o equacionamento do Déficit Estrutural de R$ (14.675.831,09), apurado no encerra-
mento do exercicio de 2011, os Percentuais de aumento, a serem estabelecidos no Plano de Custeio
de 2012, para as Contribui¢des Normais Paritarias, passam a ser os seguintes (em substitui¢do ao ja
estabelecido no Plano de Custeio de 2011), apresentados no numeral 4 do item V.3. destas Demon-
stra¢des Atuariais (D.A.), ou sejam:

Period. Percentuais de aumento, a ser estabelecido no Plano de Custeio
neo de 2012, para as Contribui¢cdes Normais Paritirias (*1)

Janeiro 2012 a Margo 2012 +54,44%
Abril 2012 a Margo 2013 +66,93%
Abril 2013 a Margo 2014 +80,43%
Abril 2014 a Margo 2015 +95,02%
Abril 2015 a Margo 2016 +110,79%
Abril 2016 a Margo 2017 +127,84%
Abril 2017 a Margo 2018 +146,27%
Abril 2018 a Margo 2019 +166,19%

EBbril 2019 em diante +188,08%

(*1) Aplicavel sobre os Percentuais Contributivos Normais “Puros” (ou seja, sem sobrecarga para custeio das despesas ad-

ministrativas) Paritarios, estabelecidos no Anexo 2 do Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS.



Caso fossem estabelecidos, no Plano de Custeio de 2012, os Percentuais de aumento necessarios
para equacionar a totalidade do Déficit Técnico Acumulado de R$ (28.036.860,66), apurado ao final
de 2011, e ndo apenas a Parcela de Natureza Estrutural desse Déficit Técnico Acumulado (a qual é
de R$ (14.675.831,09), tais Percentuais de aumento para as Contribuigées Normais Paritarias, pas-
sariam a ser os seguintes (em substituigdo ao ja estabelecido no Plano de Custeio de 2011), apre-
sentados no numeral 4 do item V.3. destas Demonstra¢des Atuariais (D.A.), ou sejam:

Period Percentuais de aumento, a ser estabelecido no Plano de Custeio
e de 2012, para as Contribuigdes Normais Paritarias (*1)

Janeiro 2012 a Margo 2012 +54,44%
Abril 2012 a Margo 2013 +68,84%
Abril 2013 a Margo 2014 +84,58%
Abril 2014 a Margo 2018 +101,80%
Abril 2015 a Margo 2016 +120,62%
Abril 2016 a Margo 2017 +141,19%
Abril 2017 a Margo 2018 +163,69%
Abril 2018 a Margo 2018 +188,28%

Abril 2019 em diante +215,52%

(*1) Aplicavel sobre os Percentuais Contributivos Normais “Puros” (ou seja, sem sobrecarga para custeio das despesas ad-

ministrativas) Paritarios, estabelecidos no Anexo 2 do Regulamento do Plano de Beneficios Definidos (BD) da CELPOS.

V.1.- ADEQUAQEO DOS METODOS DE FINANCIAMENTO APLICADOS NO CASO DO RE-
GIME FINANCEIRO DE CAPITALIZACAO:

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido fechado a novas adesbes de partici-
pantes, o regime financeiro de Capitalizagdo na versdo Agregado estd sendo adotado no financia-
mento dos Beneficios de Aposentadoria, de Pensdo por Morte e dos Auxilios Reclusdo e Doenga por
Acidente do Trabalho, permanecendo os seguintes Beneficios de Pequeno Porte, Auxilio Natalidade
e Auxilio Funeral, sendo avaliados pelo Regime de Reparti¢do Simples.



PARECER ATUARIAL PLANO CELPOS CD:

V.1.- CUSTOS PARA O EXERCICIO SEGUINTE EM RELAQﬁO AO ANTERIOR:

1) A aplicacdo da metodologia de célculo atuarial estabelecida para o Plano Misto Ide Beneficios
da CELPOS, utilizando as hipéteses atuariais apresentadas nestas Demonstragdes Atuariais (D.A.)
e o cadastro de participantes fornecido pela CELPOS, resultou no custo total de 12,87%,conforme
abaixo descrito:

I S

TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atnal
Aposentadorias 10,64% 9,62 %
Pecilio por morte / invalidez (*1) 1,46% 1,32 %
SUBTOTAL (1) 12,10% 10,94 %
Suplementar -% -94
Custo administrativo (*1) 2,13% 1,93%
SUB-TOTAL (2) 1,93 %

TOTAL (1)+(2) 14,23% | 12,87 %
*1:Custos calculados considerando que todos os participantes ndo assistidos estejam contribuindo com os percentuais maxi-

mos de 2%/9% a titulo de Contribuicdo Normal Basica Mensal (de carater obrigatério).

NOTA: Na avalia¢do Atuarial de 2011, a idade média dos participantes ativos é de 38 anos.

2) O custo total reavaliado de 12,87% sera custeado, no exercicio de 2012, pelas aliquotas descritas
abaixo, dentro dos parametros definidos no Regulamento do Plano Misto I de Beneficios da CELPOS,
que mantém as aliquotas vigentes tanto para os participantes quanto para o Patrocinador,
correspondendo a:

Contribuigdo Normal Média dos Ativos (aliquotas variéveis) (*1) B,32% 4,810
Contribuigdo Normal da Patrocinadora (*2) 8,91% 8,069
Sub-Total 14,23% 12,87%
Contribuigdo suplementar

Total Contribui¢des (Patrocinadoras + Participantes Ativos):
Contribuigées Normais dos Assistidos:
Aposentados Assistidos -9 A

Pensionistas Assistidos ~% -%



*1: Considerando como se todos os participantes ndo assistidos estejam contribuindo com os percentuais maximos de
2%/9% a titulo de Contribuigdo Normal Basica Mensal (de carater obrigatério).

*2:Inclui a contribuicdo destinada ao custeio administrativo, ao custeio dos Beneficios de Risco e ao Custeio Paritario dos
Beneficios Programados.

NOTA: No numeral 4 do item V.3. encontra-se o Plano de Custeio vigente, que continuara em vigor
em 2012.

V.2.- VARIACAO DAS PROVISOES MATEMATICAS NO EXERCICIO ENCERRADO EM RELA-
CAO AO EXERCICIO ANTERIOR:

1) A decomposig¢ao do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano de 2010
para o final do ano 2011, considerando a evolugdo das suas principais grandezas, é a seguinte

Referéncia 31/12/2010 31/12/2011

Provisao de Beneficios Concedidos R$ 1.765.055,12 RS 455.863,36 (74,1T)%
Provisdo de Beneficios a Conceder R$ 68.651.968,93(*1) R$ 75.345.043,88 (*1) 9,75%
Provisdo Matematica a Constituir = = =%
Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) | R§70.417.024,05 | RS 75.800.907,25

*1:Em 31/12/2010, se excluiu da Provisdo de Beneficios a Conceder o valor de R$ 1.902.668,26 correspondente a Provisdo
Matematica Coletiva de Beneficios de Risco a Conceder, ja que, no Plano de Contas vigente em 31/12/2011, esse valor pas-
sou a ser registrado como Fundo Coletivo de Beneficios de Risco a Conceder (fora do ambito das Provisdes Matematicas).

V.3. - PRINCIPAIS RISCOS ATUARIAIS E, SE FOR O CASO, MEDIDAS PARA SUA MITIGACAO:

1) Pela natureza do Plano ser de Contribui¢do Definida, ndo ha registro de Superavit Técnico Acumu-
lado ou Déficit Técnico Acumulado.

2) Em relacdo ao Beneficio de Risco por Morte do Participante Ativo, o custo do mesmo é avaliado
atuarialmente pelo regime financeiro de reparticdo simples, utilizando os “qx da Tabua de Mor-
talidade Geral AT-49 (masculino) agravados em 50%, que vem se mostrando suficiente, conforme
demonstra a evolugdo do Saldo registrado como Fundo Coletivo de Beneficio de Risco (a Conceder),
que, em 31/12/2011, alcan¢ou o valor de R$ 2.731.239,17 comparativamente aos R$ 1.902.668,26
registrados em 31/12/2010.



3) Em se tratando do Beneficio de Risco por Entrada em Invalidez Total e Permanente, o custo do
mesmo é avaliado atuarialmente pelo regime financeiro de reparti¢do simples, utilizando os “ix
da Tabua de Entrada em Invalidez LIGHT (MEDIA) agravados em 50%”, que vem se mostrando
suficientemente adequada, conforme demonstra a evolugdo do saldo registrado como Fundo Co-
letivo de Beneficios de Risco (a Conceder), de R$ 1.902.668,26, registrado em 31/12/2010, para R$
2.731.239,17 em 31/12/2011.

4) O Plano de Custeio Vigente destinado a dar cobertura aos Beneficios do Plano Misto I de Benefi-
cios da CELPOS, que continuara em vigor em 2012, é basicamente o seguinte:

a) Contribuicdao Normal Basica Mensaldo Participante Ativo:

De carater obrigatério, corresponde a:

* R% de 2% da parcela do Salario Real de Contribuicdo ndo excedenteao valor correspondente
a 10 (dez) Unidades de Referéncia da CELPOS (UR)(*1); e

* R% de 9% da parcela do Salario Real de Contribui¢do excedente ao valor correspondente a 10
Unidades de Referéncia da CELPOS (UR)(*1), sendo R% um percentual definido no §3° do Art. 35
do Regulamento do Plano.

(*1):UR é a Unidade Referéncia CELPOS, cujo valor é igual a R$ 286,26 (a pregos de dezembro de 2011).

A totalidade de Contribuigdo Normal Basica Mensal do Participante Ativo é destinada a cober-
tura dos Beneficios Programados do Plano.

b) Contribuicdo Normal Facultativa do Participante Ativo: corresponde a contribuigdo men-

sal ou esporadica, de carater voluntario, feita com o objetivo de aumentar a cobertura relativa aos
beneficios programados deste Plano Misto I de Beneficios da CELPOS.

c) Contribuicdo Normal Mensal do Patrocinador para cobertura dos Beneficios Programa-

dos: corresponde a um valor igual a 100% da Contribuicdo Normal Basica Mensal (de carater
obrigatério) de cada Participante Ativo Normal e igual a 127,39% da Contribuicdo Normal Basica
Mensal (de carater obrigatério) de cada Participante Ativo Especial.

d) Contribuicdo para Beneficios de Risco do Patrocinador: corresponde a 27,39% da Con-

tribuicado Normal Basica Mensal (de carater obrigatério) de cada Participante Ativo Normal e a
0,00% da Contribui¢do Normal Basica Mensal (de carater obrigatério) de cada Participante Ativo
Especial.



e) Contribuicdo para Despesas Administrativas: Atualmente realizada exclusivamente pelo

Patrocinador em valor igual a 40,13% da Contribuicdo Normal Basica Mensal (de carater ob-
rigatério) de cada Participante Ativo (Normal ou Especial).

f) Contribuicdo dos Assistidos: No Plano de Custeio vigente ndo estd prevista a cobranga de
contribui¢des dos Assistidos.

5) A rentabilidade repassada as contas desse Plano é com base na variagdo do valor das cotas, con-
forme estabelecido no artigo 39 do Regulamento de Beneficios do Plano Misto I de Beneficios da
CELPOS.

V.4.- QUALIDADE DA BASE CADASTRAL UTILIZADA:

1) Os dados cadastrais que nos foram enviados pela CELPOS, foram objeto de analise de consistén-
cia e de comparacdo com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios e posterior validacao,
tendo sido, tdo somente apds tal validagao, utilizados na elaboragao da avaliagdo atuarial do exerci-
cio de 2011, refletida nesta D.A..

V.5.- VARIACAO DO RESULTADO SUPERAVITARIO NO EXERCiIiCIO ENCERRADO, APON-
TANDO AS CAUSAS MAIS PROVAVEIS:

Pela natureza do Plano Misto I de Beneficios da CELPOS ser do tipo Contribuicdo Definida, o mesmo
ndo registra, ao longo do tempo, superavit ou déficit atuarial.

V.6. - NATUREZA CONJUNTURAL OU ESTRUTURAL DO RESULTADO ACUMULADO:

Pela natureza do Plano Misto I de Beneficios da CELPOS ser do tipo Contribuigcdo Definida, o mesmo
ndo registra, ao longo do tempo, superavit ou déficit atuarial, ou qualquer resultado acumulado.

V.Z7.- ADEQUACAO DOS METODOS DE FINANCIAMENTO APLICADOS NO CASO DO RE-
GIME FINANCEIRO DE CAPITALIZACAO:

Considerando tratar-se de Beneficios de Risco por Morte do Participante Ativo e por Entrada em
Invalidez Total e Permanente, tais beneficios estdo sendo adequadamente financiados pelo Regime
de Reparticdo Simples. Quanto aos demais beneficios, por serem concedidos na modalidade de
Contribuigdo Definida, estdo sendo financiados pelo regime financeiro de Capitalizagdo Individual.



