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1 Introducao

A CELPOS Sociedade Previdenciaria é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar, que tem
como Patrocinadora a COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE (CNPJ/MF sob o no
10.835.932/0001-08), foi constituida na forma da legislagdo pertinente em vigor, de cardter ndo
econdmico e sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira. Sua funcdo é
administrar e executar planos de beneficios de natureza previdenciaria.

Esta Politica de Investimentos estabelece a forma de investimento e gerenciamento dos recursos do
Plano CD — CELPOS, segundo seus objetivos e caracteristicas, objetivando-se a manutencdo do
equilibrio econémico-financeiro entre os seus ativos e respectivo passivo atuarial e demais
obrigacdes. O horizonte de planejamento utilizado na sua elaboragao compreende o periodo de 60
meses que se estende de janeiro de 2019 a dezembro de 2023, conforme especifica a Resolugao
CGPCn27,de 4 de dezembro de 2003.

Os limites e critérios aqui estabelecidos estdo fundamentados na Resolugdo CMN n2 4.661, de 25 de
maio de 2018, e alteragdes posteriores, legislacdo que estabelece as diretrizes para aplicacdo dos
recursos garantidores das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar. Adicionalmente a
CELPOS seguird, no que for possivel, o Guia De Melhores Praticas de Investimentos da Previc e o
cadigo Cddigo de Autorregulacdao de Governanga em Investimentos da ABRAPP. Entende-se, dessa
forma, que as diretrizes ora estabelecidas sdo complementares aquelas definidas pela resolugdo e
alteragOes posteriores, ndo estando os administradores ou gestores, em nenhuma hipodtese,
dispensados de observar as regras de elegibilidade, restricdes, limites e demais condicGes
estabelecidas pela legislacdo aplicavel, ainda que estas nao estejam transcritas neste documento.

Os procedimentos aprovados e indicados neste documento, pelas instdncias proprias competentes
da CELPOS, foram incorporados aos contratos firmados com os Gestores dos recursos de modo a
produzirem os efeitos desejados.

2 Governanga Corporativa

A adocdo das melhores praticas de Governanca Corporativa garante que os envolvidos no processo
decisério da Entidade cumpram seus cddigos de conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos
de interesse ou quebra dos deveres.

Assim, com as responsabilidades bem definidas, compete a Diretoria Executiva, que é a responsavel
pela administragdao da Entidade, pela elaboragao da Politica de Investimento, que deve submeté-la a
aprovagao ao Conselho Deliberativo, o principal agente nas defini¢gdes das politicas e das estratégias
gerais da Entidade. Cabe ainda ao Conselho Fiscal o efetivo controle da gestao da entidade de acordo
com o Art. 192 da Resolucdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, que deve emitir relatério de
controle interno em periodicidade semestral sobre a aderéncia da gestdo de recursos as normas em
vigor e a esta Politica de Investimento.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de governanca corporativa, evidenciando a
segregacao de funcbes adotada inclusive pelos drgaos estatutarios.

O presente documento norteia as diretrizes para a gestdo dos recursos, conforme definices do
Comité de Investimentos — CELPOS, através da definicdo das faixas de alocac¢do estratégica entre os
diversos segmentos e objetivos de cada gestdo, restricbes a alocacbes de ativos, critérios para
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avaliacdo da gestdo e acompanhamento de resultados e definicdo de politica de controle e avaliacdo
de risco e utilizacdo de derivativos.

As diretrizes aqui estabelecidas sdo complementares, isto é, coexistem com aquelas estabelecidas
pela legislacdo aplicavel!, sendo os administradores e gestores incumbidos da responsabilidade de
observa-las concomitantemente, ainda que ndo estejam transcritas neste documento.

3 Papéis e responsabilidades

3.1 Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo tem plena autoridade e a responsabilidade fiduciaria para investimento dos
recursos garantidores e administracdo da CELPQOS, podera delegar a gestdo dos investimentos para
multiplos gestores de ativos, os quais deverdo servir como fiducidrios, sujeitos, portanto as normas
legais dos érgdos reguladores e a legislacdo vigente. E responsabilidade do Conselho Deliberativo
aprovar a politica de investimentos dos planos administrados pela CELPOS e ndo é intengao ser
envolvido diretamente na implementagao desta politica e nas rotinas de investimentos diarias.

3.2 Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos da Entidade é formado por membros da Diretoria Executiva, da
Patrocinadora e representante dos ativos e assistidos e possui carater consultivo ou de
recomendacdo. Neste colegiado, podem ainda participar especialistas externos para auxiliar em
decisGes mais complexas ou de volumes mais representativos.

O Comité de Investimentos deve zelar pela implementacdo desta Politica de Investimentos e realizar
recomendacdes junto a Diretoria Executiva e ao Conselho Deliberativo acerca da gestao dos recursos
do Plano de Beneficios.

3.3 Conselho Fiscal

De acordo com o Art. 199, da Resolucdo CGPC n.2 13, de 12 de outubro de 2004, é atribuicdo do
Conselho Fiscal a revisdo e o monitoramento da implementacdo da politica para garantir que as
atividades relacionadas ao processo de investimentos sejam performadas de uma maneira prudente
consistente com a intencdo do Conselho Deliberativo, devendo emitir semestralmente parecer sobre
a aderéncia da gestdo de recursos as normas em vigor e a esta Politica de Investimentos (Pl), dentre
outros assuntos.

3.4 Administrador de risco

O Administrador de Risco auxilia o Conselho Deliberativo e a Diretoria Executiva no que diz respeito
a avaliacdo de riscos dos investimentos. Tem como finalidade zelar, assegurar e preservar o processo

1 Resolugdo N° 4.661, de 24 de maio de 2018, do Conselho Monetario Nacional, que "dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores
dos planos administrados pelas EFPC".
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de andlise de investimento da CELPOS, considerando as melhores praticas de governanca
corporativa.

O Administrador é responsavel pelas seguintes tarefas:

e Subsidiar e auxiliar a Diretoria e Conselho Deliberativo na definicdo da Politica de
Investimentos

® Acompanhar e avaliar a execugdo das politicas estabelecidas no que tange o risco

e Acompanhar e avaliar as sugestdes de investimentos propostas pelo Comité de
Investimentos.

® Propor métricas de acompanhamento de risco para os ativos da carteira

Assegurar que os processos de selecdo e avaliacdo de ativos estejam em conformidade com as
métricas definidas pela CELPOS, nos seus manuais internos.

4 Diretrizes para Alocag¢ao dos Recursos
Essa politica é definida com o objetivo de maximizar a probabilidade de atingir os objetivos de
investimentos.

A CELPOS adota e implementa uma politica de alocacdo de ativos que se baseia em inimeros fatores,
incluindo:

1. Retorno esperado considerando as correlagdes entre as diversas classes de ativos;
2. Escolha dos participantes dentro das opgdes de perfil de investimentos;

3. Avaliagao das condi¢des econémicas de curto, médio e longo prazo incluindo inflagao e niveis
de taxa de juros;

4. Requisitos de liquidez.

A implementacdo da alocacdo de ativos sera conduzida anualmente dentro do processo de revisao
da politica de investimentos.

Os recursos do Plano CD — Celpos podem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagdo:
= Segmento de Renda Fixa
=  Segmento de Renda Variavel
= |nvestimento Estruturado - Multimercado
= |nvestimentos no Exterior
= Segmento Imobilidrio
= Segmento de Operag¢des com Participantes

Os investimentos do Plano CD — CELPOS serdo feitos exclusivamente por meio de Fundos de
Investimentos e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos, respeitados os
segmentos de aplicacdo descritos acima.
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O Comité de Investimentos pode recomendar, em cardter extraordinario, a inclusdo de ativos para
gestdo prépria da Celpos. Caso isto ocorra, a gestao propria de ativos recomendada pelo Comité de
Investimentos deve ser aprovada pelo Conselho Deliberativo.

Visando o acompanhamento e analise dos resultados, os Gestores de Recursos devem assumir o
compromisso de divulgar ampla e imediatamente, qualquer fato relevante relativo aos investimentos
dos recursos sob sua administracdo, de modo a garantir ao Comité de Investimentos o acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a permanéncia
do mesmo.

5 Plano de Beneficios

Esta politica de investimento apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos recursos garantidores do
Plano de Contribuicdo Definida, administrado pela CELPOS cujas principais caracteristicas sdo:

DADOS DO PLANO

Nome Plano de Contribuigdo Definida
Tipo (ou modalidade) CcD
CNPB 2005005274

ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO (AETQ)

Periodo Certificagdo Nome Cargo

01/01/2019 a
31/12/2019

Sérgio Fernandes de Magalhaes Filho

ICSS Presidente

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELO PLANO DE BENEFICIOS (ARPB)

01/01/2019 a
31/12/2019

ICSS Pompeu Henrique Cavalcanti Neto Diretor de Beneficios

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

01/01/2019 a
31/12/2019

ICSS Rosineide da Silva Santos Gerente

5.1 Cendrio Econémico

Com base nos estudos realizados pela CELPOS, observando as séries histéricas dos indicadores,
retorno de ativos e fundos de investimento, e também utilizando o relatdrio Focus, disponibilizado
pelo Bacen, foi possivel tracar uma projecao dos principais indices e indicadores para os préximos
anos (que segue abaixo). Os resultados apresentados abaixo serviram de base para estabelecer as
metas de rentabilidade de cada segmento e também o retorno esperado para o plano em 2019.

CENARIO

FUNDOS

BOLSA EXTERIOR RV EXTERIOR RF MULTIMERCADO IMOBILIARIOS
2019 8,03% 4,19% 4,20% 4,69% 13,16% 6,76% 9,82% 9,64% 9,62%
2020 8,14% 4,21% 4,22% 4,69% 13,05% 8,12% 9,93% 9,77% 9,73%
2021 8,13% 4,17% 4,18% 4,69% 13,00% 10,77% 9,91% 9,76% 9,72%
2022 8,13% 4,16% 4,17% 4,69% 13,00% 10,77% 9,71% 9,76% 9,71%

Juros e Inflagdo: Focus
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Renda Variavel: O modelo utilizado se baseia no excesso de retorno de a¢des sobre titulos livres de
risco (sigla em inglés ERP - Equity Risk Premium). Esta métrica expressa a compensacao exigida pelos
investidores para manter titulos de risco, que, em modelos tedricos, refletem o preco de equilibrio
considerando o risco de mercado nao diversificdvel. A média do ERP Mundial com base nos dados de
1970 a 2017, utilizando métricas como médias historicas regressdes preditivas e transversais e
modelos de desconto de dividendos, é de 6,4%. No entanto, é necessario ajustar a média pela
variagdo de alguns indicadores como o crescimento e as variagdes nos niveis de consumo. Neste
contexto, foi utilizado uma expetativa de retorno variando entre 5% e 3% sobre a SELIC, conforme
observado na bibliografia, como o valor justo para o risco assumido (a variagdo foi ajustada ao nivel
de SELIC).

Investimento no Exterior (RV): A média do ERP Mundial com base nos dados de 1970 a 2017,
utilizando métricas como médias historicas regressoes preditivas e transversais e modelos de
desconto de dividendos, é de 6,4%. Retorno considerado 6,40% + 2,90% (treasury de 10 anos) +
variagdao cambial. Volatilidade = histérico MSCI Word.

Investimento no Exterior com Hedge (RF): DI futuro (7,30%) menos treasury de 6 meses (2,37%).
Descontando o custo de operacdo de 1% = 3,93%. Adicionando o prémio médio dos fundos fora
(5,85%). Total nominal (em reais) = 9,78% / contra SELIC de 8,00%. Rentabilidade do fundo CDI +
1,78%. Volatilidade histérica anual dos fundos negociados.

FIP: IPCA.

Multimercado Estruturado: Retorno médio sobre SELIC utilizando o indice IHFA (ultimos 11 anos):
120% CDI (volatilidade histdrica anual).

Fundo Imobiliario: Retorno médio real do indice de Fundos de Investimentos Imobilidrios dos Ultimos
8 anos (volatilidade histérica anual).

5.2 Expectativas de Retorno

A expectativa de retorno dos investimentos passa pela definicdo de um cenario econémico que deve
levar em consideracdo as possiveis variacdes que os principais indicadores podem sofrer,
mensuradas através de um modelo estocastico que observa a volatilidade histérica apresentada por
eles para estimar as possiveis variacdes, dada uma expectativa de retorno. A correlacdo entre os
ativos que ja se encontram na carteira e os que sao passiveis de aplicacdo também é uma variavel
importante para esta definicdo.

O resultado desta analise se encontra no quadro abaixo que demonstra a expectativa de retorno da
Entidade em relacdo a cada segmento de aplicacdo, bem como os compara com o que foi observado
nos ultimos periodos.
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RENTABILIDADES

SEGMENTO ) —
Ultimos 5 anos 2015 2016 =T
2019
Renda Fixa 73,24% 10,63% | 12,82% | 14,62% | 12,44% | 7,70% 9,50%
Renda Variavel 49,10% -6,96% | -11,22% | 19,93% | 23,44% | 21,93% | 13,16%
Investimentos
Estruturados 6,53% ) ) ) ) 6,53% 9,61%
Investimentos no Exterior 47,22% 0,61% 52,45% | -18,52% 7,52% 9,56% 9,41%
Imobiliario - - - - - - 9,62%
g:ﬁ[:ﬁo‘;‘:‘st e°s°m 156,13% 22,04% | 22,94% | 21,80% | 16,75% | 20,05% | 19,56%

A coluna “estimativa 2019” foi elaborada com base na alocacdo atual dos diferentes segmentos da
carteira de investimentos, e também considerando o retorno esperado para 2019.

6 Faixas de Alocagao por Segmento

A Resolucdo CMN N2 4.661 estabelece que os planos devem definir em sua politica a alocagdo de
recursos e os limites por segmento de aplicagdo. Segundo o Guia PREVIC — Melhores Praticas em
Investimentos, os limites maximos e minimos planejados de cada um dos segmentos e modalidades
de investimentos na vigéncia da politica de investimento devem ser representativos da estratégia de
alocagao de cada plano de beneficios, portanto mais restritivos que a legislagao vigente.

A tabela seguinte apresenta os limites de alocagao por segmento de aplicagao, bem como o “alvo”
para a alocagdo em cada segmento:

SEGMENTO HIVITE HNIES
LEGAL INFERIOR  SUPERIOR
Renda Fixa 100% 40% 100%
Renda Variavel 70% 0% 40%
Investimentos Estruturados 20% 0% 15%
Investimentos no Exterior 10% 0% 5%
Imobiliario 20% 0% 8%
Operagoes com Participantes 15% 0% 15%

O Plano CD — Celpos contempla a definicdo de Perfis de Investimento, cujas alocacdes dos recursos
estdo contidas nas restri¢cdes de alocacdo do Plano CD — Celpos, conforme tabela anterior. De forma
especifica, a composicao dos limites para cada Perfil de Investimento é:

Super conservador | Alocagao de 100% da Provisdo Matematica em Renda Fixa + Empréstimo a Participantes.

conservador
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Alocacgao de 10% da Provisdo Matematica em Renda Varidvel (Mercado de A¢ées) +
Investimentos Estruturados + Investimentos no Exterior e 90% Renda Fixa + Empréstimo a
Participantes

Alocacdo de 20% da Provisdo Matematica em Renda Varidvel (Mercado de A¢ées) +
Moderado Investimentos Estruturados + Investimentos no Exterior e 80% Renda Fixa + Empréstimo a
Participantes

Alocacgao de 30% da Provisdo Matematica em Renda Varidvel (Mercado de A¢ées) +
Agressivo Investimentos Estruturados + Investimentos no Exterior e 70% Renda Fixa + Empréstimo a
Participantes

Alocacao de 40% da Provisdo Matematica em Renda Varidvel (Mercado de A¢ées) +
Superagressivo Investimentos Estruturados + Investimentos no Exterior e 60% Renda Fixa + Empréstimo a
Participantes

A macro alocacdo dos recursos garantidores do segmento de Renda Varidvel é vinculada a escolha
do perfil de risco feitas pelos participantes. Deste modo, a Entidade n3o possui discricionariedade na
determinacdo do percentual alocado em tal segmento.

Mudangas no cendrio macroecondmico inevitavelmente alteram as expectativas de retorno dos
ativos, bem como suas volatilidades, o que obrigam os administradores do plano a buscar um novo
ponto de equilibrio dentro dos limites de alocacdo de cada segmento.

Considerando ainda as possiveis mudancas e volatilidades de cenario, citadas acima, os percentuais
de alocacdo (limitadas na tabela anterior) serdo mantidas nas aloca¢Ges e ajustadas no momento da
escolha de perfil (semestralmente).

6.1 Benchmarks por segmento e metas de rentabilidade

A Resolucdao CMN n? 4.661 exige que as entidades fechadas de previdéncia complementar definam
indices de referéncia (benchmarks) e metas de rentabilidade para cada segmento de aplicacdo.

Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de aplicacdo o
indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto é, para horizontes mensais
ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse indice esta sujeito as variacdes
momentaneas do mercado.

Por outro lado, a meta reflete a expectativa de rentabilidade de longo prazo dos investimentos
realizados em cada um dos segmentos listados a seguir.

SEGMENTO BENCHMARK META DE RENTABILIDADE

. (75% CDI + 25% IMA-B) + o
Renda Fixa 0,50% a.a. INPC + 5,08% a.a.
Renda Variavel IBOVESPA + 2% a.a. INPC + 12,94% a.a.
Investimentos Estruturados 120% CDI 120% CDI
Investimentos Estruturados — Multimercado 120% CDI INPC + 5,22% a.a.
Investimentos no Exterior INPC + 5,39% a.a. INPC + 5,39% a.a.
Renda Fixa CDI + 1,78% a.a. INPC + 5,39% a.a.
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Renda Variavel MSCI World INPC + 2,46% a.a.
Imobiliario INPC + 5,20% a.a. INPC + 5,20% a.a.
Operac6es com Participantes Poupanca + 12,68% a.a. Poupanca + 12,68% a.a.

6.2 Por modalidade de investimento

Na aplicacdo dos recursos, o plano observa os limites estabelecidos por esta Politica de Investimento
e pela Resolucdo CMN n2 4.661 de 25 de maio de 2018, conforme tabelas abaixo.

Concentragdo de recursos por modalidade de investimentos

LIMITES

MODALIDADE DE INVESTIMENTO >

LEGAL POLITICA
Renda Fixa 100% 100%
Titulos da divida mobilidria federal 100% 100%
Fundos de indices de titulos publicos negociados em bolsa 100% 100%
Ativos de renda fixa, exceto titulos da divida mobiliéria federal 80% 60%
Ativos de instituigdes bancarias 80% 60%
Ativos de sociedade por agdes de capital aberto e securitizadoras 80% 60%
Fundos de indices de renda fixa negociados em bolsa 80% 60%
Titulos das dividas plblicas mobiliarias estaduais e municipais 20% 0%
ObrigagGes de organismos multilaterais emitidas no Pais 20% 0%
Ativos de instituigdes financeiras ndo bancarias 20% 20%
Debéntures emitidas por sociedade por agdes de capital fechado 20% 20%
FIDC, FICFIDC, CCB com coobrigag&o bancaria e CCCB com coobrigagdo bancaria 20% 20%
CPR, CDCA, CRA e Warrant Agropecudrio 20% 20%
Renda Variavel 70% 40%
Agdes de companhias abertas com classificagéo de governanga corporativa 70% 40%
Agdes de companhias abertas sem classificagédo de governanga corporativa 50% 40%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel Il e Il 10% 10%
Certificados de ouro fisico negociado em bolsa de valores 3% 3%
Investimentos estruturados 20% 15%
Fundos de Participacéo 15% 0%
Fundos Multimercados Estruturados 15% 15%
Fundos classificados como "Ages - Mercado de Acesso" 15% 15%
Certificado de Operagdes Estruturadas (COEs) 10% 10%
Imobiliario* 20% 8%
Fundos Imobiliarios e cotas de Fundos Imobilidrios 20% 8%
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) 20% 8%
Cédula de Crédito Imobiliarios (CCls) 20% 8%
Operagdes com participantes 15% 15%
e
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Carteira de empréstimos 15% 15%
Financiamentos imobilidrios 15% 15%
Investimentos no Exterior 10% 5%
Cotas de Fis e FICFIs classificados como "Divida Externa" 10% 5%
Cotas de fundos de indice do exterior negociados em bolsa do Brasil 10% 5%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam no minimo 67% em Fls no exterior 10% 5%
Fundos com sufixo "Investimentos no Exterior" que invistam menos que 67% em Fls no exterior 10% 5%
Brazilian Depositary Receipts (BDRs) nivel | 10% 5%
Ativos financeiros no exterior que pertences a fundos constituidos no Brasil ndo previstos anteriormente 10% 5%

* A Resolugao CMN N24.661 estabelece que o estoque de imdveis e terrenos pertencentes a carteira
propria serd considerado para o coOmputo do limite em relagdo aos recursos de cada plano. Em até
doze anos, a contar da entrada em vigor da Resolugao, as EFPC deverdo alienar o estoque de imdveis
e terrenos pertencentes a sua carteira propria ou constituir Fll para abriga-los.

Alocagdo por Emissor (plano)

. LIMITES
ALOCAGCAO POR EMISSOR >
LEGAL POLITICA
Tesouro Nacional 100% 100%
Institui¢&o financeira autorizada a funcionar pelo Bacen 20% 20%
Demais emissores 10% 10%

Concentragdo por Emissor (EFPC)

> LIMITES
CONCENTRACAO POR EMISSOR 3
LEGAL POLITICA
% do Capital Total de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do Capital Votante de uma mesma Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de uma mesma Instituigdo Financeira 25% 25%
% do PL de um FIDC ou FICFIDC 25% 25%
% do PL de Fundo de Indice de renda fixa ou de agdes de Companhia Aberta 25% 25%
% do PL de um fundo classificado no segmento estruturado 25% 25%
% do PL de um Fundo Imobiliario (FII) ou FICFII 25% 25%
% do PL de FI que aplicam em cotas de fundos de indice no exterior, BDRs nivel | ou que invistam no méximo 25% 25%
67% em Fls no exterior
% do Patriménio Separado de Certificado de Recebiveis com Regime Fiduciario 25% 25%
% do PL do emissor de debéntures emitidas por sociedade por ages de capital fechado 15% 15%
%’dlo PL de fundos constituidps no exterior que s&o investidos por meio de fundos brasileiros que invistam no 15% 15%
minimo 67% em Fls no exterior
% de uma mesma série de titulos ou valores mobiliarios 25% 25%
T~
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7 Restricoes
Na aplicacdo dos recursos, o plano observa as vedacdes estabelecidas pela Resolucao CMN n2 4.661
para as modalidades de investimento elegiveis.

Cabe ressaltar que as restricdes para aplicacdo em titulos e valores mobiliarios estabelecidas nos
tépicos a seguir sdo validas somente para os veiculos de investimento exclusivos. As aplicacdes em
cotas de fundos abertos condominiais, realizadas diretamente ou por intermédio de carteira prépria,
estdo sujeitas somente a legislacdo aplicdvel e aos seus regulamentos e mandatos especificos.

7.1 Ativos Emitidos pelas Patrocinadoras

A alocacdo dos recursos em ativos emitidos pelas Patrocinadoras e/ou empresas do grupo
Controlador da Patrocinadora, sejam ativos de renda fixa ou de renda variavel, esta limitada a 2% do
patrimonio do Plano negociados em carteira prépria e fundos exclusivos. A aquisicdo destes ativos
deve ser recomendada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo Conselho Deliberativo.

7.2 Investimentos Estruturados

As aplicagOes classificadas como investimentos estruturados deverdo ser precedidas de uma
avaliacdo especifica do Comité de Investimentos e Diretoria da Fundacdo Celpos, especialmente
sobre as estratégias adotadas, riscos assumidos e nivel de alavancagem, se houver.

7.1 Investimentos em PPP

E vedado investimentos em PPP durante a vigéncia desta Politica.

8 Derivativos

As operacdes com derivativos sdo permitidas, desde que respeitados os limites, restricbes e demais
condicOes estabelecidas pela Resolugdo CMN n2 4.661 e regulamentacdes posteriores.

O controle da exposicdo em derivativos sera feito por meio do monitoramento:
¢ dos niveis de margem depositada como garantia de operacdes com derivativos; e
e das despesas com a compra de opcgoes.

O controle da exposicdo a derivativos deve ser realizado individualmente por veiculo de
investimento. Os limites devem ser medidos em relagdo as alocagdes em:

e Titulos da divida publica federal;
¢ Titulos de emissdo de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
e Agdes integrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses ativos deve ser considerada como denominador na conta da
exposicdo, que devem respeitar os seguintes limites:
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e Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operagGes com derivativos;
e Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opgoes.

A utilizacdo de derivativos se dard em funcdo de dois objetivos distintos, protecdo ou
posicionamento. Eventuais aloca¢des em derivativos somente serao realizadas através dos fundos
de investimentos abertos ou exclusivos.

9 Aprecamento de ativos financeiros

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos, exclusivos ou
nao, nos quais o plano aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado, de acordo com os
critérios recomendados pela CVM e pela ANBIMA.

O método e as fontes de referéncia adotados para aprecamento dos ativos pela Entidade sdo os
mesmos estabelecidos por seus custodiantes e estdo disponiveis no Manual de aprecamento do
custodiante.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas eletrénicas e em
bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia e maior proximidade do valor
real de mercado.

O controle da marcacdo dos papeis é feito por meio de relatérios gerados mensalmente por
consultores contratados.

10 Avaliacao dos Investimentos

Os investimentos realizados diretamente pela CELPOS devem ser objeto de andlise prévia. A andlise
de cada investimento devera ser feita de acordo com as caracteristicas especificas do mandato,
considerando, no minimo, os pontos aqui elencados:

e Conformidade com a politica de investimento e com a legislacdo vigente;

® Anadlise de desempenho retrospectivo do fundo ou do gestor, quando cabivel;

® Analise prospectiva do fundo ou do gestor, quando cabivel;

e Analise da estrutura do gestor, quando cabivel;

e Analise dos principais riscos associados ao mandato;

e Andlise do horizonte de investimento e sua adequacdo com os objetivos do plano.

10.1 Monitoramento dos Investimentos

Os investimentos ja realizados devem ser objeto de monitoramento continuo, com o objetivo de
avaliar seu desempenho. Para tanto, os seguintes itens devem ser avaliados:

® Desempenho em relacdo ao benchmark, considerando-se o horizonte de investimento;

® Existéncia de desenquadramentos;

® Grau de utilizacdo dos limites de risco pré-estabelecidos;

e Alteragdes na estrutura de gestao.
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E importante ressaltar que essa avaliacdo pode variar de mandato para mandato, em funcdo dos
diferentes horizontes de investimento que cada um dos mandatos possui.

11 Gestao de Risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo I, “Dos Controles Internos, da Avaliacdo e Monitoramento
de Risco e do Conflito de Interesse”, da Resolugdo CMN n2 4.661/2018, este topico estabelece quais
serdo os critérios, parametros e limites de gestdo de risco dos investimentos. Da mesma forma, o
GUIA PREVIC — Melhores Praticas em Investimentos sugere diversos controles que devem ser levados
com consideragao quando da analise dos investimentos.

No caso dos investimentos realizados por gestores terceirizados, embora os controles sejam de
responsabilidade do gestor, os parametros de riscos sdo verificados periodicamente pela EFPC

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a importancia de
se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar, controlar e monitorar os riscos aos
quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles os riscos integrados, atuarial, de solvéncia, de
mercado, de crédito, de liquidez, operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse topico
disciplina ainda o monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolugcdo CMN n2
4.661/2018 e por esta Politica de Investimento.

11.1 Risco de Mercado

Em atendimento ao que estabelece a legislagdo, 0 acompanhamento do risco de mercado sera feito
do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), um modelo indicado para avaliar a aderéncia da gestdo. Ele
pode ser entendido como uma medida da diferenca entre o retorno esperado do fundo ou carteira
em relacdo ao retorno esperado para o benchmark definido.

O Gestor também deve realizar a Andlise de Stress através de simulacdes com a construcdo de
diferentes cendrios e modelos (otimista e pessimista) de forma a agregar as possiveis consequéncias
na alocacdo dos resultados.

No caso de algum dos limites ser ultrapassado em qualquer um dos fundos ou segmentos, ficam
proibidos aumentos de exposicGes a risco. Nestes casos, a Diretoria Executiva deve ser informada
imediatamente pelo gestor através de uma recomendacdo fundamentada explicando o que gerou o
desenquadramento de risco. Apds mais de trés desenquadramentos sucessivos verificados no
encerramento de cada més, a Diretoria da Fundag¢do comunicara o fato ao Conselho Deliberativo e
apresentara as justificativas do desenquadramento, bem como as propostas de solucdo para
aprovacao do conselho, ouvido previamente o comité de investimentos.

11.1.1 Benchmark-VaR

O calculo do B-VaR é dado por:
¢ Modelo: ndo-paramétrico.
¢ Intervalo de Confianga: 95%.
e Horizonte: 21 dias uteis.
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O limite em B-VaR mdaximo de risco de mercado foi definido por meio de estudo histérico de
volatilidades, baseado na tolerancia ao risco do Plano CD — CELPOS, sendo dado conforme segue.

Renda Fixa Ativa (75% CDI + 25% IMA-B) 1,50%

Renda Variavel IBOVESPA 13,00%

11.1.2 Andlise de Stress

A avaliagdo dos investimentos em analises de stress passa pela definicdo de cenarios de stress, que
consideram mudangas bruscas em varidveis importantes para o apregamento dos ativos, como taxas
de juros e precos de determinados ativos.

Embora as proje¢des considerem as variacdes histéricas dos indicadores, os cenarios de stress nao
precisam apresentar relacdo com o passado, uma vez que buscam simular futuras variacdes adversas.

Para o monitoramento do valor de stress da carteira, serdo utilizados os seguintes parametros:
e Cenario: [B]® — Brasil, Bolsa, Balc3o
e Periodicidade: mensal

O modelo adotado para as andlises de stress é realizado por meio do calculo do valor a mercado da
carteira, considerando o cendrio atipico de mercado e a estimativa de perda que isso pode gerar.

Cabe registrar que essas andlises ndo sdao parametrizadas por limites, uma vez que a metodologia
considerada pode apresentar variagcdes que ndao implicam, necessariamente, em possibilidade de
perda. O acompanhamento terd como finalidade avaliar o comportamento da carteira em cenarios
adversos para que os administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicoes.

11.2 Risco de Crédito

11.2.1 Rating das Operagoes

A CELPOS utiliza avaliacdo da qualidade de crédito dos ativos de renda fixa os ratings atribuidos por
agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil. Os ativos serdo enquadrados em duas
categorias:

e Grau de investimento;
e Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados de acordo
com suas caracteristicas.

ATIVO RATING EMISSOR RATING EMISSAO
Titulos emitidos por instituicdo nao financeira X X
FIDC X
~—”
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Titulos emitidos por instituicado financeira X

Os titulos emitidos por instituicdes ndo financeiras podem ser analisados pelo rating de emissdo ou
do emissor. No caso de apresentarem notas distintas entre estas duas classificacGes, serd
considerado, para fins de enquadramento, o pior rating.

Posteriormente, é preciso verificar se o papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota
é, de acordo com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na tabela
a seguir.

INSTITUICAO FINANCEIRA E

AGENCIA FIDC INSTITUICAO NAO FINANCEIRA
PRAZO - Longo prazo Curto prazo
Standard & Poors brA- brA- brA-3
Moody’s A3.br A3.br BR-3
Fitch Ratings A-(bra) A-(bra) F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela serdo

enquadrados na categoria grau de investimento, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Qs titulos ou emissores que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na categoria “Grau
Especulativo”;

e (Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel ou emissor, sera considerado, para
fins de enquadramento, o pior rating;

¢ O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente na data da
verificagao da aderéncia das aplicagdes a politica de investimento.

As agéncias de classificagao de risco utilizadas na avaliagao dos ativos de crédito privado domiciliadas
no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM). No caso de agéncias
domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

11.2.2 Exposigéo a Crédito

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos alocados em
titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do risco de crédito deve ser
feito em relacdo aos recursos garantidores, de acordo com os seguintes limites:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento 60%

Grau especulativo 10%

O limite para titulos classificados na categoria grau especulativo visa comportar eventuais
rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira consolidada de investimentos, papéis
gue ja se enquadram nesta categoria e eventuais ativos presentes em fundos de investimentos

condominiais (mandato ndo discricionario). Nesse sentido, o limite acima previsto ndo deve ser

o~

celpos
Pagina 16




entendido, em nenhuma hipdtese, como aval para aquisicdo de titulos que se enquadrem na
categoria “grau especulativo” por parte dos gestores exclusivos das carteiras e fundos.

11.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez para o Plano CD — CELPOS esta relacionado a possivel reducdo da demanda de
mercado dos ativos contidos na carteira do Plano.

A gestdo do referido risco é feita com base no acompanhamento do percentual da carteira que pode
ser negociado em condicdes adversas de mercado. Entende-se como condicdes adversas como o
percentual da carteira que pode ser negociado considerando-se 20% do volume médio de negdcios
em um dado horizonte de tempo.

Nestas condi¢cOes, devem-se garantir os limites minimos de liquida¢cdo dos ativos da carteira
conforme definido na seguinte tabela:

HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA

21 (vinte e um) dias uteis 10%

O acompanhamento da liquidez da carteira é feito por meio de relatdrios periddicos fornecidos pela
consultoria externa através de relatérios de investimentos produzidos mensalmente.
Adicionalmente, a Celpos podera contratar consultoria especializada para realizar o controle de risco
de liquidez de seus investimentos.

11.4 Risco Operacional

7

Como Risco Operacional é “a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacgdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos”, a gestdo sera
decorrente de agdes que garantam a adogao de normas e procedimentos de controles internos,
alinhados com a legislacdo aplicavel.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

A definicdo de rotinas de acompanhamento e anilise dos relatdrios de monitoramento dos
riscos descritos nos topicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

¢ Acompanhamento da formacdo, desenvolvimento e certificacdo dos participantes do processo
decisério de investimento; e

e Formalizacdo e acompanhamento das atribui¢cdes e responsabilidade de todos os envolvidos
no processo de planejamento, execucdo e controle de investimento.

As acoes da Celpos voltadas para mitigacdo do risco operacional, como verificado pelas atividades
listadas acima, sdo orientadas principalmente pelo plano de agdo, resultado da elaboracao e revisao
da matriz de riscos operacionais. Tal metodologia envolve a avaliacdo, classificacdo e modelagem do
controle dos riscos envolvidos.
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11.5 Risco de Terceirizagdo

A CELPOS optou por terceirizar a gestdao de recursos, por Fundos exclusivos e condominiais, por
entender que gestores externos especializados possuem estrutura mais adequada para a gestdo dos
ativos, possibilitando a obtencdo de melhores resultados. A gestdo propria de ativos s6 podera ser
feita mediante recomendacdo do Comité de Investimentos, a qual deve ser aprovada pelo Conselho
Deliberativo.

Os gestores dos recursos tém liberdade na selecdo de papéis, desde que respeitadas as regras de
investimento que estdo especificadas nesta Politica de Investimentos. Também é responsabilidade
dos gestores a determinacdo de estratégias de formacdo de preco 6timo no carregamento de posicdo
em investimentos e desinvestimentos.

O acompanhamento da gestdo terceirizada dos recursos é feita mediante calls ou reunides mensais
da Diretoria Executiva junto aos gestores de forma a analisar o desempenho dos respectivos fundos
e adequacdo as definicdes contidas nesta Politica de Investimentos.

Além disso, sao feitas reunides presenciais entre os gestores e o conselho deliberativo, registradas
em atas para acompanhar a performance dos investimentos, limites de risco e demais pontos
considerados relevantes pela CELPOS e pelos Gestores.

A cada trés anos, uma consultoria externa especializada é contratada para avaliar a estrutura dos
investimentos e alocagdes entre fundos do Plano CD — CELPOS com o intuito de obter uma terceira
opinido sobre a adequacdo da gestdo dos recursos e eventuais alteracbes para melhorar o
desempenho dos ativos.

Dessa forma, a CELPOS entende que o risco de gestdo e, consequentemente, o risco de terceirizacao
é minimizado.

11.6 Risco Legal

O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, podendo
gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiciais ou eventuais
guestionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e
investimentos, serd feito por meio:

e Da realizagdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislagao em vigor e a politica de investimento, realizados com
periodicidade mensal e analisados pelo Conselho Fiscal;

e Da utilizagao de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

11.7 Risco Sistémico

Os investidores e empresas estdo expostos ao risco sistémico, que pode advir de fatores externos
ndo controldveis, como decisdes politicas, flutuacdo das taxas de juros, forcas da natureza, recessdes
e depressGes econdmicas. Apesar da dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser
relevado. E importante que ele seja considerado em cenérios, premissas e hipdteses para analise e
desenvolvimento de mecanismos de antecipacdo de a¢des aos eventos de risco.
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Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo de emissores, bem como
a diversificagao dos limites por modalidades de investimentos e concentragdo por investimentos.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos deve
levar em consideragao os aspectos referentes a diversificagdo de emissores, bem como
a diversificagao dos limites por modalidades de investimentos e concentragdo por investimentos.

O acompanhamento do risco sistémico é feito a partir do método de controle dos limites definidos
por Modalidade de Investimento (item 6.2), Alocagdo por Emissor e Concentragdo por Emissor,
devendo todos os investimentos da Fundacdo estarem devidamente inseridos dentro dos critérios
estabelecidos em cada item. A combinagdo de acompanhamento destes limites juntamente com os
demais controles definidos nesta Politica de Investimentos sao os controles utilizados pela CELPOS
para reduzir o risco sistémico na gestao do Plano CD.

12 Agentes envolvidos no processo de investimento

12.1 Consultoria

A Consultoria deve ser responsavel por:

- Prestar assisténcia ao time administrativo no aconselhamento do Conselho Deliberativo, Diretoria
Executiva e/ou Comité de Investimentos, se aplicavel, no que diz respeito a politica de investimento,
estratégia de alocacdo de ativos, ALM, analise de classes de ativos e estratégias dos gestores;

- Prestar suporte na decisdo de alocacdo de ativos de crédito, quando indicado por um dos gestores
terceirizados;

- Prestar apoio continuo na discussao de cenarios econémicos;

- Prestar suporte ao time administrativo no que tange o rebalanceamento dos portfélios e a
destinacdo de recursos oriundos de juros, amortiza¢des e contribuicGes no curto prazo.

- Prestar assisténcia na selecdo de gestores de investimentos qualificados e assim como prestar
assisténcia na supervisdao dos gestores vigentes, incluindo, mas ndo se limitando a: monitoramento
de mudancas do quadro funcional, quadro societario e no processo de investimento;

- Apresentar anualmente as certificagcbes que habilitam a empresa e os profissionais que atendem a
operar no mercado de capitais em conformidade com a legislacdo local;

- Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relacdo as legislagcdes aplicaveis as Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

- Elaborar relatérios mensais de enquadramento em relagdo a politica de investimentos;

- Elaborar relatdrios mensais de analise de riscos de acordo com as métricas previstas na politica de
investimentos;

- Elaborar relatérios mensais de performance dos investimentos por plano, fundo e perfil de
investimento;

- Prestar apoio continuo ao time administrativo na andlise dos relatérios contratados;

- Evitar conflitos de interesses.
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12.2 Gestores de Investimentos

- Os gestores de investimentos devem ter discricionariedade para direcionar e fazer a gestdao dos
investimentos e reinvestimentos dos ativos alocados para suas respectivas contas /fundos em
conformidade com este documento, aplicando as legislacdes locais que regulam o Sistema de fundos
de pensdo assim como as diretrizes dos regulamentos/contratos. Os gestores de investimentos
devem ser responsaveis por:

- Executar o mandato acordado e fazer a gestdo dentro das diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos;

- Ser um gestor de investimentos devidamente registrado na CVM e ter experiéncia reconhecida
durante um determinado numero de anos como gestor de investimentos institucionais na respectiva
especialidade que estd sendo mandatado;

- Manter aderéncia ao estilo de gestdo, conceitos e principios pelos quais foram contratados,
incluindo, mas ndo se limitando a desenvolver a estratégia da carteira/fundo, executar pesquisas e
estudos assim como o monitoramento e comités para decisdes de compra, venda ou manutengdo de
ativos;

- Executar todas as transagdes em beneficio da CELPOS com corretoras e distribuidoras qualificadas
para executar as ordens de compra e venda periodicamente para o melhor custo beneficio para a
CELPOS e, quando adequado e aplicavel, recapturar possiveis comissdes em favor da CELPOS e os
fundos administrados;

- Comunicar maiores mudangas na visao do gestor de investimento sobre o cenario, sobre a
estratégia de investimento e na estrutura da carteira/fundo;

- Comunicar mudangas significantes no quadro societario, estrutura organizacional, condigdes
financeiras ou quadro de pessoal sénior.

12.3 Administrador

O Administrador deve ser responsavel por:

- Reconciliar mensalmente as contas, transacdes e resumo dos dados dos ativos com as avaliacbes
do custodiante e comunicar e resolver qualquer discrepancia significante com os dados do
custodiante;

- Manter comunicagao aberta e frequente com o time administrativo com relagdo a todos os
problemas significantes relacionados a gestdo dos ativos

- Comunicar toda informagao pertinente que julgue ser significante ao interesse ou que seja de
material importancia;

- Utilizar as melhores praticas de governanga na administragdo da carteira;

- Realizar diariamente o calculo da cota e do retorno das carteiras e manter meio eletrénico para
informar a CELPOS;

- Assegurar que os investimentos sdo realizados em conformidade com a legislagdo aplicavel.
- Fornecer, de maneira tempestiva e efetiva, um relatério mensal das carteiras e fundos com as

movimentac¢Ges financeiras implementadas pelos gestores;
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- Apresentar as demonstrac¢des contabeis dos fundos a cada encerramento de exercicio, assim como
resultados das auditorias realizadas, incluindo todas transacGes realizadas no periodo. Esses
relatérios e documentos devem ser apresentados dentro de um prazo de tempo aceitdvel,
preferencialmente dentro do prazo de 30 dias a partir da data de entrega.

12.4 Custodiante

O custodiante deve ser responsavel por:

- Realizar a custddia e controladoria total e completa das carteiras e fundos a ele atribuidos, incluindo
o enquadramento dos investimentos em relacdo ao regulamento dos veiculos nos quais sdo
realizados os investimentos;

- Precificar os ativos das carteiras e fundos com prudéncia

- Reportar situacdes onde a precificacdo segura e precise de determinado ativo ndo é possivel ou
declaradamente incerta;

- Oferecer assisténcia para completar algumas atividades como auditoria interna e independente ou
algum pedido especifico da CELPOS.

13 Contratacgao de Agentes Fiduciarios

A contratacdo de agentes fiduciarios, tal como gestores, custodiantes, administradores e consultores,
deve ser precedida de andlise da capacidade técnica desses prestadores de servigos, a partir de
métricas adequadas a cada uma de suas fungdes.

Somente poderdo ser contratados aqueles prestadores que cumpram as exigéncias minimas
previstas pela Resolugdo CMN n? 4.661 quanto a seus cadastros e certificacdes junto aos drgdos
competentes. Adicionalmente, serdo observadas as questdes de conflitos de interesse, sempre
visando a inexisténcia de tais situacOes, sobretudo nas questdes relacionadas a gestdo de recursos,
avaliacdo de riscos e enquadramento.

14 Desenquadramentos

O acompanhamento do enquadramento das aplicacdes e a aderéncia a Politica de Investimentos é
realizado através de relatdrios gerados a partir dos sistemas de controle dos investimentos do Plano.

Para efeito de avaliagdo de desenquadramentos consideram-se as seguintes definicGes:

= Desenquadramento passivo: desenquadramentos oriundos da oscilagcdo de precos deverdo
ser informados a Diretoria Executiva, juntamente com as justificativas referentes as decisdes
gue deverdo ser tomadas para reenquadramento dos mesmos. O reenquadramento dever3
ser realizado conforme os ditames legais.

= Desenquadramento ativo: aplicagdes em titulos de qualquer natureza que nao descritos e
autorizados por esta Politica de Investimentos deverao ser liquidadas e acarretardo, em caso
de perda, o imediato ressarcimento dos recursos ao Plano CD - CELPOS.
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15 Resumo de Procedimentos

A adocado dos procedimentos aqui descritos visa atender as melhores praticas, no que se refere ao
controle de riscos em uma EFPC, ndo somente ao que se refere aos investimentos, mas também em
relacdo as demais questdes operacionais.

RISCO MOMITORAMENTO CONTROLES
Relatdrio enviados pelos gestores de
Modelos de VaR e BVaR )
Fundos Exclusivos ;
Relatdrios de Risco diario enviado pela
MERCADO L4 P
Teste de St Custdédia
este de Stress — —
Relatério Mensal - Apresentacdo dos
Resusltados pela Consultoria de Risco;
L _ Controles dos Gestores - Limites
Limite por Concentracdo i
estabelecidos em Regulamento
Relatério mensal de contraparte - Abertura
. i I dos arquivos XML - Andlise dos ativos
CREDITO Diversificacdo o
pertecentes aos Planos de Beneficios e
Fundos abertos e Exclusivos
. Relatdrio de Risco mensal demonstrando
Acompanhamento de Rating . _
os rating das operagoes
Monitoramento dos prazos de resgates dos
ativos que compdem dos fundos abertos -
Relatério mensal de Operacdes "Risco"
Liquidez dos Ativos de REras
LIQUIDEZ s . .
mercado Relatdério de Compliance Gerendal -
Mensal
Monitorame nto através das Carteiras da
Custddia para os Fundos Exdusivos
Violacdo daResolugdo do |Enquadramento Mensal Relatério de
CMN; Compliance Gerencial
LEGAL " - P 2 i
Violagdo da Politica de Enquadramento Mensal Relatério de
Investimentos Compliance - Resolugdo 4.661
Violagdo dos Regulamentos |Avaliacdo técnica dos Regulamentos dos
dos Fundos Fundos de Investimentos
Procedimentos de rotina estabelecidos e
Controles Inadequados . .
acompanhados pela assessoriade risco
Certificacdo (Anbima e ICSS) e participacdo
OPERACIONAL Falha no gerenciamento nos cursos técnicos aperfeigpamento nas
atividades
Processos Segregados por atividades,
Erros Humanos . i & p
conferidos pela geréncia
) . Avaliagdes atuarial periddicas - Estudo
Incapacidade de cumprir as i ~
ATUARIAL - A L. Fluxo das Obrigacdes
obrigacdes previdencidrias - PP
Ajuste de Precificacdo mensal - IN 23
Priorizar investimentos em TPF e ativos
Possiveis perdas causadas por|com garantias
SISTEMICO problemas generalizados do . . ~ L .
Diversificagdo por emissdo-emissor e
mercado
setores
Selec¢do de Prestadores de servigos -
Concetragdo de teceiros para |Definigdo e métricas para contratacdo
TERCEIRIZACAO processo de investimentos e |Relatérios de acompanhamento mensal -
prestacdo de servigos destacando os limites estabelecidos na
Politica de Investimentos
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16 Observagao dos principios sdcio-ambientais

A sustentabilidade nas empresas, quase sempre esta ligada a responsabilidade socioambiental
corporativa. S3o aspectos relacionados, contudo o conceito de sustentabilidade esta ligado a
capacidade de perenidade do negdcio, tanto no que tange a questdes sociais e ambientais, mas
também no que concerne aos resultados econémicos.

Analisar a sustentabilidade dos investimentos realizados é fundamental para que as empresas nao
sO controlem seus riscos e passivos, mas também para que identifiguem oportunidades Unicas para
seus negocios, criando vantagens competitivas, acessando novos mercados, reduzindo custos,
engajando seus publicos-alvo, aumentando seu capital reputacional e consequentemente
aumentando o valor da organizagao.

Neste sentido, ganharam importancia, nos ultimos anos, os impactos sociais e ambientais sobre a
comunidade que circunda a companhia, motivados pelas decisGes corporativas. As companhias e
seus gestores devem levar em consideracdo qual a repercussdo das atividades da companhia no
ambito comunitario, devendo diligenciar para evitar modificacbes danosas para os membros da
comunidade e ambiente no qual estdo inseridos. O fundamental é que a empresa possua processos
de prevencdo e tratamento de danos ambientais, de acordo com sua atividade.

A observancia dos principios socioambientais na gestdo dos recursos depende, portanto, da
adequacdo do processo de tomada de decisGes, de forma que os administradores da entidade
tenham condicdes de cumprir as regras de investimento responsavel e sustentavel. Como a CELPOS
possui uma estrutura enxuta e focada no controle de riscos, decidiu-se que, ao longo da vigéncia
desta politica, os principios socioambientais serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a
protocolos e regras.
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