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EXPEDIENTE

Conselho Deliberativo
Titulares

FRANCISCO ANTONIO VEIGA DE MEDEIROS
GUILHERME GILSON SOUSA DE OLIVEIRA
TIAGO FERNANDES FREIRE

FRANCISCO DE ASSIS FORMIGA

RONALDO FERNANDES DE OLIVEIRA
ARISTOFANES AMADOR SILVA

Suplentes

RENATO GOMES DA SILVEIRA
JOSE LUIZ VARELA BARCA

ELTON LEONCIO NERY

ANTONIO ROMUALDO DE ARAUJO

Conselho Fiscal

Titulares

AUGUSTO CESAR ESPINOLA GUIMARAES
ROBSON CLAUDIO O. DO NASCIMENTO
MANOEL BARBOSA NETO

Suplentes
ANDERSON PRIVAT DE LIRA
OCIVAN DAMASCENO BARBOSA

Diretoria Executiva
CERES VARELLA BEZERRA DE ARAUJO MATOSO
Presidente

PAULO CESAR SOARES DOS ANJOS
Diretor Financeiro

LIANE CAMARA MATOSO CHACON
Diretora de Seguridade e Administracdo

Previdéncia Complementar
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MENSAGEM
DA DIRETORIA
EXECUTIVA

Apds cada encerramento de exercicio é hora de se fazer um
balanco do ano que passou, destacar as realizagdes mais
marcantes e refletir sobre o planejamento para o ano
seguinte. E com sentimento de dever cumprido, mas cientes
de que muito ha a ser feito, que apresentamos aos nossos
Participantes, Assistidos e Patrocinadores o Relatoério Anual
de Informagdes da Fasern referente ao exercicio de 2016.

O ano de 2016 ficard para o Brasil como um dos mais
intensos das ultimas décadas: crise econdmica,
impeachment da presidente da Republica, e escandalos na
politica. O cenario foi bastante desafiador, mas, a partir do
segundo semestre, com a implementacao de medidas
governamentais no sentido de interromper o processo de
deterioracao das finangas publicas, comecamos a
vislumbrar uma tendéncia de recuperagao gradual da
confianca dos agentes econémicos, o que, aliada as
estratégias de investimentos adotadas, propiciou
satisfatdrias rentabilidades obtidas nos dois Planos
administrados pela Fasern. A rentabilidade nominal do
Plano de Beneficios Previdenciarios 001 - Plano BD, foi de
17,67% e o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios 001 -
Plano CD, 22,01%.

Compartilhamos aqui outras grandes realizacdes no
decorrer do exercicio, as quais destacamos: certificacdo da
Fasern pela ISO 9001:2015, tendo sido a primeira entidade
de previdéncia complementar no Brasil a obter a sua
certificagdo nesta nova versao sobre Sistemas de Gestdo da
Qualidade, cujo objetivo é a melhoria continua dos
resultados baseada na gestdo de riscos; continuidade ao

processo da reversao de valores para o Patrocinador e para
os Assistidos do Plano BD; realizacdo de dois importantes
eventos da area previdenciaria do Brasil, o XXI Epinne
(Encontro dos Profissionais de Investimentos do Norte e
Nordeste) e o XIX EPB (Encontro dos Profissionais de
Beneficios dos Fundos de Pensdo do Nordeste e Centro-
Norte), que juntos, reuniram mais de 300 participantes de
60 fundagdes distintas; realizagdo do curso In Company
“Exercicio da Funcdo de Conselheiro”, através da parceria
com a UniAbrapp, quando foram certificados membros do
nosso colegiado e potenciais sucessores, membros do
Comité de Investimentos e profissionais da Fasern,
credenciando-os a habilitacdo; e, melhoria dos canais de
comunicagao existentes e implantacao de novas
ferramentas, tornando a comunicacdo ainda mais
transparente, interativa e dinamica.

O Programa de Educacdo Financeira e Previdencidria
aprovado para o ciclo de 2016 a 2020, contemplou agdes
voltadas, sobretudo, a uma maior conscientizacdo sobre a
importancia do planejamento financeiro para os nossos
Participantes e Assistidos, além de inovacées com a
entrada das redes sociais ja no inicio de 2017.

A Fasern promoveu agdes de responsabilidade
socioambiental, destacando: o Outubro Rosa, de combate
ao cancer de mama e o Novembro Azul, para alertar a
importancia dos exames preventivos para evitar o cancer
de préstata. A Fasern é signatdria dos Principios para o
Investimento Responsavel (PRI).
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MENSAGEM
DA DIRETORIA
EXECUTIVA

Através das demonstracdes contabeis, apresentamos a
posicdo financeira e patrimonial da Fasern, aprovadas por
nossos auditores independentes, atuario, € membros dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal, demonstrando o
cumprimento de todos os requisitos legais.

0 ano de 2017 ja sinaliza que os tempos dificeis continuarao,
0 Brasil passa por um dos maiores escandalos de corrupgao
ja vistos no mundo, mas as instituicoes fortalecidas vém
demonstrando que um grande recomeco estd por vir.
Seguimos confiantes, vigilantes e proativos para tracar
novas estratégias que promovam o atingimento das metas
propostas, afinal a nobre Missdao da Fasern é “Ser
instrumento para realizagdo dos sonhos e bem-estar dos
seus participantes e assistidos”. Contamos com 0 nosso
time de profissionais cada vez mais capacitados e
comprometidos, com uma governanga capacitada e
pautada pelos principios éticos e com o apoio e a confianga
dos nossos Patrocinadores. A todos estes, deixamos sempre
registrado 0 nosso sincero agradecimento.

Diretoria Executiva

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .



o
)l

X

UM ANO CHEIQ DE
REALIZAGCOES




GOVERNANGA YOV ©

Treinamento para Conselheiros

Com o objetivo de fortalecer a Governanca da Fasern, o ano
de 2016 iniciou com o Programa de Treinamento In
Company, “Exercicio da Funcao de Conselheiro”, ministrado
pela UniAbrapp (Universidade Corporativa da Previdéncia
Complementar) e homologado pelo ICSS para fins de
certificacdo por Capacitacdo. A Fasern foi pioneira neste
formato de curso.

Foram 68 horas de treinamento nas instalacbes do
Patrocinador Cosern - de janeiro a margo - com a presenga
de trinta e um participantes, envolvendo todo o contetido
sugerido pela Resolugdo CNPC 19/15, com foco didatico
dirigido a funcdo do Conselheiro.

Area da Governanca

Em 2016, os 6rgaos de governanga e os patrocinadores
passaram a contar com uma drea restrita para acesso aos
principais documentos da Fundagao, acompanhando ainda
mais de perto os atos da atual gestdo. Nesta drea, sdo
disponibilizadas atas de reunides, relatérios de gestao,
processos de certificagdo e de habilitacdo e outros
documentos que podem ser acessados a qualquer
momento e de qualquer lugar.

Certificacao, recertificacao e habilitacao

Ao longo de 2016, membros dos conselhos deliberativo e
fiscal, da diretoria executiva, do comité de investimentos e
colaboradores da area de investimentos da Fasern

passaram pelo processo de certificacdo ou recertificacéo
pelo ICSS - Instituto de Certificacdo dos Profissionais de
Seguridade Social ou pela ANBIMA - Associagdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais. A
Fasern encerrou 2016 atendendo 100% a legislacdo, no que
concerne a certificacdo de seus representantes nos
referidos colegiados/comité. J& o processo de habilitagdo,
nova exigéncia a partir de 2016, contempla a totalidade da
diretoria executiva, os processos dos demais colegiados
estdo sob analise da Diretoria de Andlise Técnica da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- Previc.

E a Governanga e demais profissionais cada vez mais
preparados e cientes de suas responsabilidades!

ANUAL DE INFORMACOES 2016 .



COMUNICAGAO E RELACIONAMENTO

Programa de Educacao

Financeira e Previdenciaria

O Programa de Educacdo Financeira e Previdenciaria da
Fasern foi revisado e novas agoes foram incorporadas com o
objetivo de orientar e educar de forma ainda mais eficiente
0s nossos Participantes e Assistidos sobre a importancia do
planejamento financeiro. Neste atual Programa, que
abrange o ciclo de 2016 a 2020, destacamos as seguintes
realizacdes:

Programa Meu Momento

Promovido pelo Patrocinador Cosern com o objetivo de
preparar os seus colaboradores para uma nova etapa da
vida, a aposentadoria. A Fasern participa como parceira,
promovendo a palestra “Desmistificando a Aposentadoria”
e com atendimentos individuais, como forma a auxilia-los
em seu planejamento junto a entidade de previdéncia
complementar.

Facilitadores

Considerando a importancia de estreitar o relacionamento
com 0s nossos Participantes e Assistidos que sao lotados ou
residentes no interior do estado, anualmente sao treinados
representantes da Fasern para atuarem nos Postos de
Atendimento da Cosern. No dia 10 de agosto, a Fasern
promoveu um encontro reunindo todos os facilitadores,
com o objetivo de orienta-los e para que atuem como
multiplicadores da Fasern em seus locais de trabalho.

Programa Meu Momento

’l)

Fasern Itinerante \
A Diretoria promove anualmente visitas aos Postos de

Atendimento em diversas regides do Estado, possibilitando
aos Participantes e Assistidos de determinada regidao o
acesso as informacdes sobre as principais realizagdes da
Entidade, os planos de beneficios administrados pela
Fasern, perfis de investimentos, carteira de empréstimos e
plano de saude, bem como aproveita estes momentos
para tirar duvidas e realizar atendimentos individuais.

Durantes as palestras, além de levar informacoes, a
diretoria reforcou alguns temas de extrema importancia:
atualizacdo cadastral; contribuicdo com percentual de
100%; e, contribuicdo voluntaria como incremento da
reserva individual. Fruto deste trabalho foi 0 aumento de
mais de 400% na quantidade de contribuigdes voluntarias
e o atingimento do percentual de 95% de participantes que
estdo contribuindo com os 100%, registrados em 2016.

Em julho, as palestras aconteceram no auditério do
Edificio-Sede da Cosern para os Participantes, e nos meses
de julho e agosto nas regionais da Cosern.

Para os Assistidos da capital, o encontro ocorreu no dia 1°
de setembro na sede da Fasern. Apds a apresentagao dos
diretores executivos, o evento encerrou com um momento
de confraternizagéo entre os presentes.

Fasern Itinerante

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .




COMUNICAGAO E RELACIONAMENTO

Jornal Fasern em Dia

Divulgar a cada bimestre noticias que merecem destaque
relativas ao periodo, dicas sobre finangas e sadde
preventiva. Com novo layout a partir de agosto de 2016, o
nosso jornal esta ainda mais interessante, atraente, objetivo
edefacil leitura.
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Jornal Fasern em Dia ».

Novo Portal Planeje o Futuro

De cara nova em 2016, o Planeje o Futuro, nossa plataforma
de educacgao financeira e previdencidria, estd mais
interativo, com mais contetdo e proporcionando melhor
navegacao. Nele, o Participante e o Assistido poderdo
acessar diversos contelidos sobre financas, economia,
previdéncia e qualidade de vida. Além de oferecer testes,
glossarios, planilhas de orcamento doméstico e
simuladores para financiamento de carro, pagamento de
boleto em atraso, dentre outros recursos para facilitar o
aprendizado no dia a dia.

‘ ESCREVA UMA FRASE DE ATE 140 CARACTERES

| coNCURS0 CULTURAL| PARA AS PECAS PUBLICITARIAS DA NOSSA
SUA FRASE, Emmn:umtwv:;;::cn
SUA lDEIA. . BLUETOOTH JBL PULSE 2 16W RMS,
INSCRIGOES ATE 26/16
NO FASERN.COM.BR/CONTRIBUICAOVOLUNTARIA.
fasern

Concurso Anual

Em dezembro, a Fasern promoveu a 42 edicdo do Concurso
Cultural. Nesta edicdo, os Participantes e Assistidos foram
convidados a refletir sobre a importancia da contribuicédo
voluntaria e com isso criar uma frase para ser utilizada nas
campanhas de publicidade da Entidade acerca do tema.
Para concorrer a uma caixa acustica bluetooth JBL Pulse 2,
o participante do concurso deveria escrever a frase com até
140 caracteres e publicar nos comentarios do site da
Fundacao. No total, foram 66 frases inscritas e o vencedor
foi o Participante do Plano CD, Cicero Heriberto de Oliveira
com a frase: “A contribuicdo voluntéria, agora vou fazer,
pois no futuro vou ter grande lazer, e a todos vou dizer, tudo
isso é fruto do meu plano CD.”

BB sMuLADORES §= TesTES 22 DOWNLOADS [-72 cLossArio
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COMUNICAGAO E RELACIONAMENTO

Pesquisa Anual de Satisfacao

Durante o més de dezembro e até o dia 15 de janeiro de
2017 a Fasern realizou a sua Pesquisa de Satisfacao Anual.
Nesta edicdo, com o objetivo de oferecer mais comodidade
e alinhada as inovagdes tecnologicas e respeito aos
principios da sustentabilidade, a pesquisa foi
disponibilizada por meio eletronico para os Participantes e
para os Assistidos foi também disponibilizada a opgdo do
formulario impresso. E a Fasern pensando na comodidade e
valorizando a opiniao de todos!

Com relagdo aos resultados alcancados, a administragao foi
avaliada com 97,2% de aprovagao, demonstrando o
reconhecimento do trabalho que vem sendo desenvolvido
pela direcdo e equipe Fasern. O atendimento da Entidade
também merece destaque com 95,5%, seguido pela
comunicacao que obteve 95,3% e a transparéncia com
93,6% de aprovacao.

7%

de aprovacao

()
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COMUNICAGAO E RELACIONAMENTO

Festa dos Assistidos:
confraternizacao, solidariedade e muita

diversao!

Anualmente a Fasern realiza a Festa dos Assistidos para
promover o reencontro entre os presentes e aproxima-los
cada vez mais da Fundagdo. Em 2016, apés a missa
realizada a tarde na Paréquia de Nossa Senhora das Gragas
e Santa Teresinha, o evento, que teve recorde de publico,
continuou a noite na Associagao Atlética do Banco do Brasil
(AABB) com show de Messias Paraguai, jantar e sorteio de
diversos brindes. Além de ser um evento de alegria e
confraternizacdo, a Festa contou com uma acao solidaria,
através da doagdo de 1 kg de alimento néo perecivel, por
convidado. Ao final do evento, a Fasern arrecadou 193 kg,
doados a Casa de Apoio a Crianga com Cancer Durval Paiva,
contribuindo assim com a agao da Entidade em doar cestas
basicas para o Natal das familias dos seus pacientes.

¥ a1
|
R

Festa dos Assistidos ¥
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COMUNICAGAO E RELACIONAMENTO

Simulador de beneficios

A partir de 2016, todos 0s nossos Participantes passaram a
contar com o Simulador de Beneficios através do
autoatendimento no site da Fasern (www.fasern.com.br).

Esta ferramenta possibilita simular a evolucdo da reserva de
cada um, de acordo com o percentual de contribuicdo
escolhido, da contribuicdo voluntaria feita e de sua
periodicidade. Através da simulagao da reserva, é possivel
verificar como podera ser o beneficio pds-aposentadoria e,
em caso de resgate, o valor liquido que sera retirado. Com o
simulador, o Participante poderd planejar melhor o seu
futuro!

Pagnalnicial Cadastro

Simulag&o do Beneficio:

1 PLANO MISTC

Definigio de Contribuigées

el SRR L

penodicdads @
Wensal

Ciiculo do Beneficio

Percentual de Saque @
®

Opgio e Renda @

Renda Certa Mensal Narmal @
[ 2

BB 8

anos
Opciiode iR @
Ragressivo

Rentabiidade ~ Simuiagdo  Empréstmo

Dados para o calculo da simulaco

Data de Nascamento: Sean: Data de Admissso

Fasern se veste de rosa e azul

Durante os meses de outubro e novembro a Fasern se
vestiu de rosa e azul. Nestes periodos, empresas privadas
de varios segmentos, além dos 6rgdos de saude se
mobilizam para promover agdes voltadas a prevencao do
cancer de mama e préstata. A Fasern também abraca essas
campanhas que salvam vidas. Todas as empregadas
receberam da Fasern a camisa do Outubro Rosa, enquanto
que os homens ganharam a camisa do Novembro Azul. Os
recursos arrecadados com as vendas das camisas foram
doados para a Liga Norte-rio-grandense Contra o Cancer.
Além disso, foi abordada a importancia do autoexame
periddico e dos exames preventivos acompanhados por
médicos, afinal quanto mais cedo o diagndstico maior a
chancede cura.

imprmi Simacio

Datn de Adosdo:
Bisica @ = 4

”.""‘"""“ o Resultado (selecione o tipo de valor):  RendaMensa

Idade Saldo Acumulado Baneficio 1R % IR Efetivo. Saque | Pag.Unico

250148
266137
181.021.49 3.017.02

20367359 3456 15438 B 0.00

25316676 421828 3132 7 0.00
26011423 46EBST 41449 9 0,00

NEEI 4 514396 54523 11 0.00

Normal

as81

56,60

7T
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Certificacao 1ISO 9001:2015

A Fasern foi a primeira Entidade Fechada de Previdéncia
Complementar do Brasil a obter a certificacdo na versao
2015 da ISO 9001. A atualizagdo mais recente da norma tem,
entre as principais mudancas, a mentalidade de risco e foco
nos resultados. Na pratica, significa maior seguranca,
aumento da produtividade, mitigacdo dos erros e uma
busca constante da satisfacdo dos participantes e
assistidos.

Para conquistar a certificacdo na norma ABNT NBR ISO
9001:2015 a Fasern passou por uma detalhada auditoria,
nos dias 19 e 20 de maio, quando a certificadora QS -
Quiality Service avaliou todos os processos da entidade em
suas diversas areas. O certificado digital foi emitido no dia
23 de maio, pela QS Zurich AG.

CERTIFICADO

Centificado no. 12427

fasern

Fasern - Fundacao Cosern de
Previdéncia Complementar
Rua Olinto Meira, 1074 — Barro Vermelho
59030-180 — Natal — RN — Brasil

QS Zirich AG cartif ende o8 requistos

estabelecidos pelas seguntes nomas:

1ISO 9001: 2015

O sistems o8 gestdo incui:
Prestacao de Servigos de Previdéncia Complementar.

Sator EA 38
M Becorar do prazo de valkdads da presants cerificads, o sisierma de gestio deve safsfazer peraneriemants of
requarmEsos GO TegLAaMENIGS nemacioais
© cumprimanto desis regulaments sed. For 08 Zirich AG. 7
imeira Cartficagdo. Jmnmm/
Noua data de emissic: 22052016/

0
SWISS  venciments 19052019

alteragie /
: =
e =
T %?3 @) @ ¢ fé v
CH-8050 Zanch \s 1
B TLSOCHIIUBINY:Sarvics.Ch ey Gesito

Encontro Regional Nordeste

Foi realizado em Natal no dia 8 de junho o Encontro
Regional Nordeste, oportunidade em que a Associacao
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar - Abrapp apresentou e discutiu com as
associadas da nossa regido, temas atuais e de relevancia
para o sistema.

Realiza¢ao do Epinne e EPB

Durante dois dias Natal se tornou a capital da previdéncia
complementar. A Fasern coordenou o XXI Epinne -
Encontro dos Profissionais de Investimentos do Norte e
Nordeste e o XIX EPB - Encontro dos Profissionais de
Beneficios dos Fundos de Pensdo do Nordeste e Centro-
Norte. Realizados nos dias 9 e 10 de junho, os eventos
contaram com mais de 300 participantes de 60 fundagdes.
Estes sdo considerados uns dos eventos de maior
relevancia para o sistema de previdéncia brasileiro.

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .
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Mudanca de Gestores de Renda Variavel

No inicio de 2016, ap6s a conclusao do processo de selecao
e avaliagdo dos gestores, que foi aprovado pelo Conselho
Deliberativo em dezembro de 2015, a Fasern realizou
movimentagdes em sua carteira de renda variavel. Tal
movimentagdo se mostrou acertada, uma vez que
contribuiu positivamente para alavancar a rentabililidade
dos Planos administrados pela Fasern.

Mudanca de Gestor de Renda Fixa

Em meados de 2016, com a conclusdo do processo de
venda do HSBC no Brasil para o Banco Bradesco, a gestdo
do fundo de investimento de renda fixa ALM Potiguar,
vinculado ao Plano BD da Fasern, passou a ser exercida pela

BRAM - Bradesco Asset Management, que manteve as
mesmas condicbes e produtos, presteza e eficacia.
Ressalta-se que o Bradesco é uma das maiores e mais
solidas instituicdes financeiras do pais, com mais de 70
anos de histéria, e que a BRAM tem sob gestdo um
patrimonio de mais de RS 500 bilhdes.

Politica de Limites e Alcadas

Em consonancia com os Guias de Melhores Praticas em
Fundos de Pensao da Previc, e a luz do Estatuto da Fasern,
o Conselho Deliberativo da Fasern visando disciplinar
responsabilidades, limites, alcadas e execuc¢do das
decisdes de investimentos, aprovou, em setembro de 2016,
a Politica de Limites e Alcadas da Fundacdo.

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .
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POPU LA;AO TOTAL Dezembro de 2016

1301

POPULAGAQ TOTAL

779 11 11 3 186 311

PARTICIPANTES AUTOPATROCINADO BPD AGUARDANDO ASSISTIDOS ASSISTIDOS
PLANO CD OPCAO PLANO CD PLANO BD

ANOSE e 00 ANOSE
A IDADE MEDIA A . AIDADE MEDIA
DOS PARTICIPANTES o DOS ASSISTIDOS

R$ 1.946,54 R$ 3.362,90

BENEFICIO MEDIO - PLANO BD BENEFICIO MEDIO - PLANO CD

ANOS E

A IDADE DO
ASSISTIDO
MAIS VELHO

82 gl-?l‘l"ﬁglPANTES 30 Rgs‘:gf'l DOS

PLANO CD
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EM PREST'MOS Até Dezembro de 2016

SET R$ 304.939,25
. OUT RS 293665,19

MAR RS 242.007,17
. JUL R$ 218632,90
JUN R$ 20851443
DEZ RS 140.995,49
ABR R$ 128.723,19

JAN R$ 9753323 ‘ .

. ‘ ’ AGO R$ 110:45324

FEV RS 94.588,02 MAI RS 8874323

NOV RS 40.049,99

R$ 1.968.845,33

TOTAL DE EMPRESTIMOS EM 2016

VALOR MEDIO
DOS EMPRESTIMOS
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CENARIO ECONOMICO

0 ano de 2016 ficara para o Brasil e 0 mundo como um dos
mais intensos das ultimas décadas: crise econémica,
eleicdes com resultados inesperados, impeachment da
presidente Dilma Rousseff e escandalos na politica. Tudo
isso abalou qualquer previsibilidade sobre o mercado, que
passou por um periodo de extrema volatilidade nos ultimos
12 meses. E generalizada a percep¢do de que 2016 foi um
ano longo, instavel e confuso, mas de fato os resultados de
dezembro de 2015 j& o apontavam muito claramente para
baixo. Para 2017, a incerteza politica deve continuar a
prevalecer nos cenarios das principais economias e
mercados.

A posse do novo presidente americano Donald Trump,
devera trazer mudangas na politica econémica dos EUA.
Boa parte dessas mudancas ja parece estar precificada pelo
mercado financeiro. O aumento nas taxas de juros, da bolsa
americana e nos precos de commodities parece ja
incorporar a politica fiscal mais expansionista que Trump
prometeu com cortes de impostos para empresas e familias,
maiores investimentos em infraestrutura e também,
mudanca de regulacdo em certos setores. No entanto,
outras mudancas que o presidente podera implementar,
ndo parecem estar completamente precificadas. Em
especial, a politica comercial que podera ser bem diferente
da vista nos EUA nos ultimos anos. A retérica de Trump
contra parceiros comerciais importantes, como México e
China, é bem dura. O maior protecionismo de Trump
podera trazer maior inflagdo para os EUA, com consequente
elevacdo da taxa de juros, e também maior volatilidade
para os precos de diversas moedas, algo que nao parece
estar precificado pelos mercados financeiros atualmente.

Na China, os indicadores divulgados no final de 2016
adicionaram poucas informagdes quando contrastados

com a tendéncia vista ao longo dos ultimos meses. Tanto
os indices de alta frequéncia de consumo e producao,
quanto aqueles que buscam retratar a confianca dos
agentes e suas expectativas futuras seguem consistentes
com um crescimento marginalmente superior a meta de
6,5% na virada do ano. A énfase do governo central nos
préximos trimestres sera na manutencao da estabilidade
econdmica e social. O grande desafio sera alcangar esse
objetivo em um contexto de maior incerteza global e com
desafios domésticos relevantes que tem contribuido para
uma maior saida de capitais da China, tais como a
expectativa de desaceleragao da atividade, de aumento da
inflacdo, e de depreciacdo cambial.

Para a economia brasileira, o inicio de 2016 registrava forte
arrefecimento de sua atividade econdémica e assistia a
deterioracdo continua do cendrio fiscal diante de um
governo que ndo acenava com os ajustes necessarios para
reverter aquele quadro. Os Ultimos 12 meses foram
caracterizados por intensa instabilidade politica em meio a
pior recessao da historia brasileira. O pais enfrentou um
periodo de tamanha turbuléncia politica, culminando no
impeachment da presidente Dilma Rousseff, e cassacdo do
Presidente da Camara dos Deputados. Esse ambiente de
instabilidade acabou tornando o cendrio ainda mais
incerto e de dificil previsao.

Apos a confirmagdo do novo governo, essa mudanca de
visdo se refletiu numa expectativa de recuperacdo mais
rapida da economia. Com o inicio da implementacéo das
reformas, em especial a aprovagdo do teto do gasto
publico e o encaminhamento de uma dura proposta de
reforma da previdéncia, aumentaram as chances do pais
voltar a crescer e dos juros reais cairem mais rapidamente,
interromper o processo de estagnacédo e empobrecimento

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .

Previdéncia Complementar



CENARIO ECONOMICO

e recolocar as financas publicas em ordem. Adicionalmente,
a elevada ociosidade na economia acelerou o processo
desinflaciondrio. Essa queda na inflacdo e o avanc¢o na
reforma fiscal permitiu que o Banco Central iniciasse o ciclo
de queda de juros, o que era impensavel um ano antes.
Assim, observou-se, entre mudanc¢as nos cenarios
econdmico, social e politico, momentos em que a falta de
horizonte se alternou com o otimismo.

Para 2017 é esperado um ano diferente do periodo recente,
uma vez que o Brasil deve apresentar crescimento positivo
do PIB, inflagdo convergente para o centro da meta de
inflacdo, e juros reais cadentes. Com a aprovacdo das
reformas fiscais no Congresso e a implementacdo do plano
de privatizagbes e concessoes, 0 ano de 2017 devera
apresentar uma tendéncia de retomada gradual na
confianca e na producgdo industrial, porém para a politica
fiscal, o cenario ainda permanecera desafiador, muito

especialmente ante a grave crise fiscal vivenciada por
importantes estados, a exemplo do Rio Grande do Sul, Rio
de Janeiro e Minas Gerais. Caso as reformas ndo sejam
aprovadas, todo o processo de ajuste, incluindo a
recuperacao da atividade e a queda de juros, estara
ameacado e, com a elevagdo do desemprego, sinais de
distenséo social poderdo adicionar ao critico quadro um
fator ainda mais complexo. Essas e outras duvidas
continuardo presentes ao longo do ano que comegou. Se
tal progndstico sugere cautela, também abre espaco para o
otimismo, afinal 2017 podera ser um importante divisor de
aguas para o pais.

Fonte: Comentdrios de Mercado dos Gestores da Fasern

'Conjuntura Econémica HSBC Global Asset Management; Carta Gestor
BBM Investimentos; Informe de Conjuntura Ital Asset Management e
Carta do Gestor Vinci Partners.
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PATRIMONIO

COMPOSICAO GERAL

Os Recursos Garantidores dos Planos Previdenciarios administrados pela Fasern totalizavam em 31 de dezembro de 2016 o
valor de R$ 297.054 mil e encontravam-se alocados nos seguintes segmentos:

1,74% OP Participantes
13,24% Renda Variavel

—0,27% Imdveis

(_ carteira__ X valor
Renda Fixa RS 251.767.183
Renda Variavel R$ 39.326.553
Op. Participantes R$ 5.161.308
Imoéveis R$ 799.218

R$ 297.054.263

84,75% Renda Fixa

COMPOSICAO POR PLANO

Os Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD apresentavam a seguinte composi¢ao de investimentos em
31/12/2016:

0,36% PGABD~_ _—1,72%PGACD

D GETED &

Plano BD RS 127412434 2,89 42,89% Plano BD
Plano CD RS 163.449.885 55,02

PGA BD RS 1.082367 036

PGA CD RS 5.109.577 172

R$ 297.054.263 4 100

55,02% Plano CD
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PATRIMONIO

Os Recursos Garantidores dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD, encerraram o ano de 2016 com a seguinte composi¢ao entre

0s segmentos:

COMPOSIGAO DE INVESTIMENTOS POR PLANOS

Renda Fixa R$ 120.358.127 94,46 R$ 125.217.113 76,61 RS 1.082.367 100,00 R$ 5.109.577 100,00
Renda Variavel R$ 5.723.992 L) RS 33.602.561 20,56 R$ 0 RSO
Iméveis R$799.218 0,63 RSO RS0 - RS0
0,42 R$ 4.630.211 RSO RSO

Op. Participantes RS 531.097

R$ 127.412.434 X 100 X R$ 163.449.885 m R$ 1.082.367 m RS 5.109.577 m

EVOLUCAO ANUAL
O grafico abaixo apresenta a evolugdo do Patrimdnio total da Fasern compreendendo o periodo de 2012 a 2016:
300.029
2016

263.084
245.626
231.385 229.713 2014
2012 2013
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DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO BD

MES (VALORES EM R$ MILHOES)

COMPOSICAO DO PATRIMONIO

DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16

Ativo Liquido 107,25 108,10 107,36 116,54 125,60

Provisao Matematica 77,36 80,63 82,83 88,53 91,37
Superavit 29,89 2747 24553 28,01 3423

Reserva de Contingéncia 19,34 20,16 20,71 16,54 16,86
Reserva para Reviséo do Plano 10,55 7,32 3,82 1147 17,38
Superavit (%) da Provisao Matematica 39% 34% 30% 32% 37%

. . ATIVO LIQUIDO TOTAL
ATIVO LIQUIDO (MILHOES) (MILHOES)

125,60

62 83 88,53 91,37

116,54

108,10
107,25 ? 107,36
34,23
29,89 27,47 a3 28,01
'y

DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16 DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16

@ PROVISAO MATEMATICA SUPERAVIT @ Ativo LiQuipo
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DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO BD

Rentabilidade Nominal Liquida Plano BD 16,93% 7,51% 15,11% 18,77% 17,67%
Meta Atuarial 11,25% 10,37% 11,23% 16,00% 12,34%

RENTABILIDADE X BECHMARK - PLANO BD

18,77%
17,67%
16,93%

,93% 15,11% 16,00%

11,25% 10,37% 12,34%
11,23%
‘ RENTABILIDADE NOMINAL LiQUIDA
7,51%
DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16
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DESEMPENHO DOS PLANOS

PLANO CD

MES (VALORES EM R$ MILHOES)

COMPOSICAO DO PATRIMONIO

DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16

Provisdo Matematica 113,60 111,06 122,14 131,55 160,56

Beneficios Concedidos 20,49 24,73 3422 4541 55,85

Beneficios a Conceder 93,11 86,34 87,92 86,14 104,41
Relagéo Beneficios Concedidos x Provisdes Matematicas 18,0% 22,3% 28,0% 34,5% 34,9%
Relagdo Beneficios a Conceder x Provisdes Matematicas 82,0% T7,7% 72,0% 65,5% 65,1%

EVOLUGAO DA RENTABILIDADE EM 2016

DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16

Plano CD Acumulado 18,19% -2,19% 10,07% 8,02% 22,01%

indice de Referéncia 14,73% -5,29% 9,72% 7,75% 22,18%

@ ~oosumwo  EVOLUGAO DE RENTABILIDADEAOANO ™

’ 22,01%
18,19%
14,73% 10,07%
7,88% 9,72%
7,75%
5,29
DEZ/12 DEZ/13 DEZ/14 DEZ/15 DEZ/16
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RENTABILIDADE DOS PLANOS

E PERFIS DE INVESTIMENTOS

Mesmo ante cenarios, internacional e nacional, tao
conturbados, a Fasern encerrou o ano de 2016 regjstrando
os bons resultados obtidos por seus Planos. O Plano de
Beneficio Definido - Plano BD conseguiu superar a meta
atuarial de 12,34%, ao contabilizar rentabilidade de 17,67%.

Ja o Plano de Contribuicao Definida - Plano CD encerrou o
ano com rentabilidades: média de 22,01%; de 19,86% para
o perfil Conservador; 21,01% para o perfil Moderado;
23,22% para o perfil Moderado Plus; 24,86% para o
Agressivo; e 27,31% para o Agressivo Plus.

Mesmo nao esquecendo que, como em todo e qualquer
investimento, a rentabilidade obtida no passado nao é
garantia de rentabilidade futura, constatar resultados
historicos tao satisfatorios revigoram a perseveranca de
todos os que fazem a Fasern.

23,22%
Moderado Plus

21,01%
19,86% X
Conservador ~ Moderado

META
BATIDA

17,67%
Rentabilidade
Alcancada

12,34%
Meta Atuarial
Plano BD

Desempenho Plano BD

27,31%
24,86% Agressivo Plus
Agressivo

22,01%
média

Desempenho Plano CD
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RENTABILIDADE DOS PLANOS
E PERFIS DE INVESTIMENTOS

Os Perfis de Investimentos sao carteiras de investimentos
parciais ou integralmente compostas por aplicagdes em
ativos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados, investimentos no exterior, imdveis e/ou
operagdes com participantes, caracterizadas pela maior ou
menor exposicao dessas aplicagdes nos segmentos de
renda variavel, investimentos estruturados e investimentos
no exterior conforme regulada na Resolucédo Bacen/CMN ne
3.792 e suas alteragdes subsequentes. A Fasern implantou a
sistematica do Perfil de Investimentos em fevereiro de 2001,
tendo em vista as caracteristicas do Plano CD e a
diversidade de interesses dos participantes e assistidos nele
inscritos em relagao a aplicagao de suas reservas.

A aplicagao das reservas no mercado financeiro esta sujeita
a riscos diversos, os quais podem causar tanto resultados
positivos, quanto desvalorizagbes e eventuais perdas.
Destacam-se, dentre outros, os riscos decorrentes das
seguintes situagoes:

(a)risco de mercado

(b)risco sistémico

(c)risco de liquidez
(d)oscilagao brusca de pregos
(e)riscos do uso de derivativos
(f)risco de crédito

Os Participantes e Assistidos do Plano CD poderao optar
por um dentre os seguintes Perfis de investimentos para
fins de aplicacdo de suas Reservas:

a) Conservador;
b) Moderado;

¢) Moderado Plus;
d) Agressivo;

e) Agressivo Plus.

A Fasern dispde de uma equipe de profissionais apta a
fornecer aos Participantes e Assistidos as informacoes
sobre o mercado financeiro, teoria de financas e teoria de
investimentos, visando subsidiar sua decisdo sobre a
escolha do Perfil de Investimentos mais adequado aos
seus interesses.

Os Participantes e Assistidos que ndo se manifestarem
formalmente sobre sua opc¢do por um dos Perfis de
Investimentos terdo suas reservas alocadas no Perfil de
Investimentos Conservador. A escolha do Perfil de
Investimentos podera ser feita a qualquer momento,
respeitado o intervalo de um ano desde a Ultima escolha

formalizada.
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RENTABILIDADE DOS PLANOS
E PERFIS DE INVESTIMENTOS

COMPOSICAO DOS INVESTIMENTOS POR PERFIL, EM DEZEMBRO DE 2016

(""perriL Y Rendarixa X Rendavaridvel § Empréstimo ¥ Total |
D & D & ED €& ED &€&
0

Conservador 67.854.044 89,1 6.124.400 8, 2.174.400 29 76.152.844 47,0
Moderado 11.657.154 83,2 1.951.332 139 399.985 2,9 14.008.472 8,6

Moderado Plus 29.308.147 714 10.577.486 258 1.172.332 29 41.057.966 253
Agressivo 4.113.927 62,4 2.291.563 348 188.272 29 6.593.762 4,1

Agressivo Plus 12.116.432 49,8 11.536.695 474 695.221 29 24.348.348 15,0

Total 125,049,705 771 32481476 4630211 162.161.392 100,0

Patrimonio (%) por Perfil de Investimentos e Segmento de Aplicagao - R$ mil

67.854
89,10%
11.657

83,22%

29.308
71,38%

4114
62,39%

12.116
49,76% 11.537
47,38%

6.124
8,04% 5 174

2,86%

Moderado Moderado Plus Agressivo Agressivo Plus

Conservador

. Renda Fixa . Renda Variavel . Empréstimo
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Jan 16
Fev 16
Mar 16
Abr 16
Mai 16
Jun 16
Jul16
Ago 16
Set 16
Out 16
Nov 16

Dez 16

Em 2016

RENTABILIDADE DOS PLANOS
E PERFIS DE INVESTIMENTOS

Em 2016, a rentabilidade auferida pelos Perfis de
Investimentos da Fasern foi de 19,86% para o perfil
Conservador, 21,01% para o perfil Moderado, 23,22% para o
perfil Moderado Plus, 24,86% para o Agressivo e, 27,31%
para o Agressivo Plus, conforme apresentado no quadro
abaixo. A diferenca de um perfil mais conservador para um
mais agressivo se da pelo grau de concentragdo de
investimentos no segmento de renda fixa e no de renda

variavel. Os mais conservadores podem ter alocado até
100% em renda fixa e entre 10% a 30% em renda variavel,
0s mais agressivos, até 80% em renda fixa e entre 40% a
60% em renda varidvel. O grande responsavel pelos
resultados auferidos nos Perfis de Investimentos da Fasern
em 2016 foi o segmento de renda variavel, com destaque
para os perfis mais agressivos que possuem um percentual
maior nesse segmento.

Moderado Plus

O EB O D O

10,4966 1,79% 10,4958 1,51% 10,3051 095%
10,6713 1,66% 10,6780 1,74% 10,5000 1,89%
11,0322 338% 11,0746 3,71% 109545 433%
113117 2,53% 113778 2,74% 11,2088 3,14%
11,3207 0,08% 11,3666 0,10% 11,2405 0,52%
11,5307 1,86% 11,6074 2,12% 11,5298 2,51%
11,7777 2,14% 11,8956 248% 11,9007 3,20%
11,9002 1,04% 12,0197 1,04% 12,0248 1,04%
12,0476 1,24% 12,1649 1,21% 12,1622 1,14%
12,2200 1,43% 12,3849 1,81% 124749 2,51%
12,1737 0,38% 12,2017 0,75% 12,2900 -1,48%
124071 1,92% 12,5363 1,99% 12,5524 2,13%

19,86% 21,01% 2322%
1140,75% 1153,66% 115527%

Ademais, diante de um cenario tdo adverso e com reduzidas
oportunidades de investimentos, os profissionais que
atuam no mercado e os dirigentes dos fundos de pensao
tiveram que se desdobrar para entregar bons resultados,
visto que o ano de 2016 foi marcado por muita volatilidade,
tanto no mercado interno quanto no externo. No Brasil, o
foco foi 0 impeachment da Presidente e a Operagao Lava
Jato. Ja a Europa foi marcada pelo Brexit, enquanto nos

10,2483
104534
109544
11,3309
11,2377
11,5660
11,9997
12,1248
12,2576
12,6437
12,3865

12,6646

0,55% 9,9736 -0,03% 1,14% 1,51% 0,63%

2,00% 10,1871 2,14% 1,29% 095% 0,60%

4,719% 10,7458 5,48% 0,51% 0,44% 0,72%

3,44% 11,1602 3,86% 0,33% 0,64% 0,63%

0,82% 11,0294 1,17% 082% 098% 0,65%

2,92% 11,4138 3,49% 1,69% 0,47% 0,71%

3,75% 11,9191 443% 0,18% 0,64% 0,66%

1,04% 12,0440 1,05% 0,15% 031% 0,76%

1,10% 12,1682 1,03% 0,20% 0,08% 0,66%

3,15% 12,6503 3,96% 0,16% 0,17% 0,66%

-2,03% 12,2950 -2,81% -0,03% 0,07% 0,64%

2,40% 0,54% 0,14% 0,69%

1166,50% 1159,05%

Estados Unidos, a eleicdo de Donald Trump ganhou foco.
No que tange as principais influéncias nos segmentos de
investimentos, se observou: nos ativos de renda fixa uma
abertura nas taxas, acompanhando o maior prémio de
risco da curva de juros, que ao longo do ano, foram
reduzindo e ficando no mesmo patamar do final de 2015,
muito em funcdo da antecipacdo das expectativas de
melhora do cenario econémico, com a desaceleracdo da

2,25% 12,5902
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6,79%
591%
1697%
7,70%
-10,09%
630%
11,22%
1,03%
0,80%
11,23%
4,65%
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RENTABILIDADE DOS PLANOS
E PERFIS DE INVESTIMENTOS

inflagdo e do desequilibrio entre a oferta e a demanda por
ativos de crédito; nos mercados de cambio e agbes se
destacou o cendrio politico, as incertezas em relacdo ao
cendrio externo e a trajetoria dos precos das commodities,
notadamente o petroleo.

Referente aos indicadores de mercado, o indice Bovespa
terminou 0 més de dezembro (e 0 ano de 2016) com 60.227
pontos, o que representa uma desvalorizagao de -2,71% em
relagdo ao més anterior, levando a uma valorizacdo de
38,94% no acumulado do ano. Em relagao aos indicadores
financeiros de renda fixa, o CDI rendeu 1,12% no més,
acumulando ganho de 14,00% no ano, e a taxa Selic rendeu
1,12% no més, 14,02% em 2016. Ja a poupanga entre 1° de

dezembro de 2016 e 1° de janeiro de 2017 rendeu 0,69%,
acumulando ganho de 8,30% no ano. Quanto aos indices
de inflagdo, o IGP-M de dezembro rendeu 0,54%,
alcancando 7,19% em 2016. Ja o IPCA rendeu 0,30% em
dezembro, e terminou 2016 com uma variagao de 6,29%,
abaixo do teto da meta de inflagdo, que foi de 6,50%.

Em suma, a permanéncia das incertezas futuras em relacéo
tanto ao cendrio internacional quanto ao local demandam
postura cautelosa com os ativos de renda fixa e renda
variavel, visto que a forte volatilidade histérica que
predominou nesses segmentos reforca a ideia de que
“rentabilidade passada nao garante rentabilidade
futura”.
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos tem por objetivo fornecer aos gestores de recursos da Fasern as diretrizes e parametros a serem
observados na definicdo das estratégias para alocacdo em um horizonte de longo prazo. Os principais norteadores na
alocagao dos investimentos sao a preservacao, liquidez e remuneragao adequada do capital, a mitigagao e o controle de risco
mediante diversificacdo dos ativos e a expectativa de rentabilidade de modo a assegurar a solvéncia dos Planos e
compromissos assumidos com os Participantes, Assisitidos e Pensionistas.

Com o propdsito de atestar a aderéncia da gestdao dos recursos garantidores dos Planos de Beneficios aos parametros

estabelecidos na Politica de Investimentos, o Conselho Fiscal, em obediéncia aos preceitos estabelecidos pela Resolugédo
CGPC N° 13, de 01 de outubro de 2004, emite relatoério, com frequéncia minima semestral.

\
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

ALOCACAO DE RECURSOS

Os quadros a seguir demonstram a posicao dos investimentos dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD no fechamento do ano
2016 em comparagao com os parametros dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2016.

PLANO BD
| valor N Fasen X Politica
Renda Fixa R$ 120.358.127 94,46% 100,00% 100,00%
Renda Varidvel R$ 5.723.992 4,49% 10,00% 70,00%
Investimentos Estruturados RS - - 10,00% 20,00%
Investimentos Exterior RS - - 0,00% 10,00%
Iméveis R$ 799.218 0,63% 8,00% 8,00%
Op. Participantes RS 531.097 0,42% 15,00% 15,00%

RS 127.412.434 D D GED

100% 100%

20%

15%  15%

8%

8%
0,42%

0,63%

0%

Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimentos Imoveis Op. Participantes
Estruturados Exterior

‘ Fasern . Politica . Resol. CMN 3.792/09
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Previdéncia Complementar

POLITICA DE INVESTIMENTOS

ALOCACAO DE RECURSOS
PLANO CD
| valor N Fasen X Politica

Renda Fixa R$ 125.217.113 76,61% 93,30% 100,00%
Renda Variavel R$ 33.602.561 20,56% 60,00% 70,00%
Investimentos Estruturados RS - - 20,00% 20,00%
Investimentos Exterior RS - - 0,00% 10,00%
Iméveis RS - - 8,00% 8,00%
Op. Participantes R$ 4.630.211 2,83% 15,00% 15,00%

RS 163.449.885 D D G

100%

76,61%

20,56% 20%  20%

15%  15%

8% 8%

2,83%

0%

Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimentos Imoveis Op. Participantes
Estruturados Exterior

‘ Fasern . Politica . Resol. CMN 3.792/09
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

ALOCACAO DE RECURSOS
PGA BD
L valor N Fasen X Politica

Renda Fixa RS 1.082.367 100% 100% 100,00%
Renda Variavel RS - = 0,00% 70,00%
Investimentos Estruturados RS - = 0,00% 20,00%
Investimentos Exterior RS- - 0,00% 10,00%
Iméveis RS - = 0,00% 8,00%
Op. Participantes 0,00% 15,00%

R$ 1.082.367 D D GED

100% 100% 100%

0% 0% 0% 0%
Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimentos Imoveis Op. Participantes
Estruturados Exterior

‘ Fasern . Politica . Resol. CMN 3.792/09
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POLITICA DE INVESTIMENTOS

ALOCACAO DE RECURSOS
PGA CD
L valor N Fasen X Politica

Renda Fixa RS 5.109.577 100% 100% 100,00%
Renda Variavel RS - = 0,00% 70,00%
Investimentos Estruturados RS - = 0,00% 20,00%
Investimentos Exterior RS- - 0,00% 10,00%
Iméveis RS - = 0,00% 8,00%
Op. Participantes RS- 0,00% 15,00%

R$ 5.109.577 D D GED

100% 100% 100%

0% 0% 0% 0%
Renda Fixa Renda Variavel Investimentos Investimentos Imoveis Op. Participantes
Estruturados Exterior

‘ Fasern . Politica . Resol. CMN 3.792/09
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

Os quadros a seguir relacionados informam a posicdo dos Investimentos dos Planos Administrados pela Fasern em relagao
aos limites da Politica de Investimentos, por composicdo patrimonial em comparagao com igual periodo anterior.

A gestao dos investimentos da Fasern é praticamente exercida por gestores de recursos externos qualificados, estando
distribuidas conforme demonstrado a seguir:

Composigao Patrimonial Limites Politica de e
Plano BD Investimentos Variagzo (%)

Benchmarks Fasern
Renda Fixa 90 a 100% RS 114.162.747 94,47% R$ 120.358.127 94,46% IMA-B =24,81 14,80
Renda Variavel 0a10% R$ 5.216.967 4.32% R$ 5.723.992 4,49% IBRX = 36,70 11,25
Iméveis 0a8% RS 841.042 0,70% R$ 799.218 0,63% INPC +4,5% = 12,22 6,17
Op. Participantes 0al5% R$ 621.108 0,51% R$ 531.097 0,42% INPC +4,5% = 12,22 13,77

Tota
Composigao Patrimonial Limites Politica de P [
Plano CD Investimentos Variacao (%)

Benchmarks Fasern
Renda Fixa 40 a93,3% RS 104.870.470 78,23% RS 125.217.113 76,61% 60% CDI +40% IMA-B = 18,26 18,25
Renda Variavel 6,7 a 60% R$ 24.161.457 18,02% RS 33.602.561 20,56% IBRX = 36,70 39,54
Iméveis 0a8% - - - - INPC +4,5% = 12,22
Op. Participantes 0a15% R$ 5.016.620 3,74% RS 4.630.211 2,83% INPC +4,5% = 12,22 13,93

\
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

Composicao Patrimonial Limites Politica de .~
e v variaio %)

Benchmarks Fasern
Renda Fixa 0a100% RS 881.663 100% RS 1.082.367 100% SELIC=14,03 13,78
Renda Variavel 0% - - = - IBRX = 36,70
Iméveis 0% - - - - INPC +4,5% = 12,22 -
Op. Participantes 0% - - - - INPC +4,5% = 12,22

ol
Composicao Patrimonial Limites Politica de —
Plano PGA CD Investimentos aiago (%)

Benchmarks Fasern
Renda Fixa 0 a 100% RS 4.665.487 100% R$ 5.109.577 100% SELIC=14,03 13,78
Renda Variavel 0% - - = - IBRX =36,70
Iméveis 0% - - - - INPC +4,5% = 12,22 -
Op. Participantes 0% - - - - INPC +4,5%= 12,22

Total
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

Plano CD Plano BD
GESTAO TERCEIRIZADA Dez/16 GESTAO TERCEIRIZADA Dez/16
FIF'S RENDA FIXA ez/ FIF 'S RENDA FIXA ez/

SINERGY PREV MULT FI R$ 125217 100% ALM POTIGUAR R$ 120.358 100%
TOTAL DA GESTAO TERCEIRIZADA R$ 125217 100% TOTAL DA GESTAO TERCEIRIZADA R$120.358 100%
TOTAL RENDA FIXA PLANO CD R$ 125217 100% TOTAL RENDA FIXA PLANO BD R$ 120.358 100%

Plano PGA CD Plano PGA BD
GESTAO TERCEIRIZADA GESTAO TERCEIRIZADA
FIF“S RENDA FIXA Dez/16 FIF"S RENDA FIXA Dez/16
TAU SOBERANO R$5.110 100% ITAU SOBERANO R$ 1.082 100%

TOTAL R$5.110 100% TOTAL RS 1.082 100%

RENDA VARIAVEL

Plano CD Plano BD
GESTAO TERCEIRIZADA Dez/16 GESTAO TERCEIRIZADA Dez/16
FIF*S RENDA VARIAVEL ez/ FIF 'S RENDA VARIAVEL ez/

.N's'?.';ﬁﬂlf&i‘tcgﬁi. A RS 18714 55,69% ENNESA FIA RS 1896 33129
BBM VALUATION II FIC FIA R$ 11349 33,77% VINCI GAS DIVIDENDOS FIA RS 3.828 66,38%
VINCI GAS DIVIDENDOS FIA RS 3.540 10,53% TOTAL DA GESTAO TERCEIRIZADA R$5.724 100%
TOTAL DA GESTAO TERCEIRIZADA R$ 33.603 100% TOTAL RENDA VARIAVEL PLANO BD R$5.724 100%

TOTAL RENDA VARIAVEL PLANO CD R$ 33.603 100%
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DEMONSTRATIVOS DE INVESTIMENTOS

GESTAO PROPRIA

Plano CD
Gestao Propria Dez/16

Imoveis
Operacoes Participantes RS 4.630 100%
Total R$ 4.630 100%

Auditoria e Gestao

Ernst & Young Auditores Independentes
CNPJ 61.366.936/0001-25
Responsavel - Socio
Alice Andrade

Plano BD

Gestdo Propria Dez/16

Imoveis RS 799 60,08%
Operagdes Participantes R$ 531 39,92%
Total R$ 1.330 100%

Administrador Qualificado

Paulo César Soares dos Anjos
Telefone: 84. 3092-4356
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CONTROLE DE RISCO
E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

Em 24 de setembro de 2009, a publicacdo da Resolugdo CMN n° 3.792 trouxe mudangas significativas ao universo das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e de seus prestadores de servigo de forma geral. Em particular, uma
dessas mudancas altera bastante o panorama dos controles de riscos: além de ressaltar sua importancia, pela primeira vez a
Resolugdo ndo determina o modelo de risco a ser seguido, deixando a cargo da EFPC a definicdo de seu préprio modelo de
controle, adequado as suas necessidades e especificidades.

O resultado desse modelo ndo deve ser um nimero ou um relatdrio, mas sim um processo. Dessa forma, a partir de marco
2010 a Fasern adotou esse novo modelo de controle em substituicdo a DNP - Divergéncia Nao Planejada. Além disso, cabe
ressaltar que a metodologia para elaboragédo do célculo da DNP é embasada pela Instru¢do Normativa n° 14, de 06 de julho de
2005. Essa instrucdo ndo considera os segmentos e as novas classificagdes introduzidas pela Resolu¢do CMN n°® 3.792.

O novo relatério, que é adequado a essa nova classificacdo, além de apresentar a rentabilidade dos veiculos de
investimentos, apresenta comparagdes com a meta atuarial ou com os indices de referéncia, questdes técnicas acerca do risco
de mercado, de crédito e de liquidez dos investimentos do plano.
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CONTROLE DE RISCO
E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

EFPC: FASERN PLANO BD 31/12/2016
RENDA FIXA 120.358,13 1,00%  1,98%  515%  14,80%  14,80%
MANDATO FASERN 1,00% 1,98% 5,15% 14,80% 14,80%
PLANG 8D BE ALM POTIGUAR FI RENDA FIXA 12035813 120358,13
-1,85% 031% 2,15% 8,02% 8,02%
RENDA VARIAVEL 5.723,99 763%  -823%  -341%  1125%  11,25%
MANDATO FASERN -19,77% -19,47% -19,13% -9,12% -9,12%
ENNESA FlI ACOES 1.895,66 50.279,94
PLANO BD RV -17,67% -21,46% -30,34% -33,52% -33,52%
-1,62% -3,06% 4.83% 22,27% 22,27%
MA;'L[;‘,‘“?;SSREVR" VINICI GAS DIVIDENDOS FIA 382833 519.667,16
0,95% -5,46% 9.71% -10,56% -10,56%
IMOVEIS 799,22 050%  151%  3,04%  617%  6,171%
|M°VE|S |M°VE|S 799,22 - 0,50% 1,51% 3,04% 6,17% 6,17%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 531,10 055%  1,75%  4,78%  13,77%  13,71%
OPERACOES COM 0 531,10 - 0,55% 1,75% 4,78% 13,77% 13,77%
s oy OPERAGOES COM PARTICIPANTES , 5% 5% ,78% 77% 7%
EFPC: FASERN PLANO CD 31/12/2016
RENDA FIXA 125.217,11 183%  2,87%  696%  1825%  18,25%
MANDATO FASERN 1,83% 2,87% 6,96% 18,25% 18,25%
PLANG € RE SINERGY PREVIDENCIARIO MULTIMERCADO FI 12521711 12521711
0,00% 0,00% -0,13% 0,01% -0,01%
RENDA VARIAVEL 33.602,56 331%  4,60%  1500%  39,54%  39,54%
MANDATO FASERN -1,62% -3,06% 4,83% 22,27% 22.27%
VINICI GAS DIVIDENDOS FIA 353988 519.667,16
PLANO CD RV 0,95% -5,46% -9,71% -10,56% -10,56%
7,67% 5,03% 13,39% 4334% 4334%
N o IP PARTICIP INSTITUCIONAL FICFI ACOES 1871359 1871359
10,49% 2,44% -2,33% 4,86% 4.86%
MANDATO FASERN -2,34% 5,28% 19,81% 30,28% 30,28%
BBM VALUATION Il FIC DE FIA 1134909 13805227
PLANO CD RV 0,22% 2,68% 3,20% -4.69% -4,69%
OPERACOES COM PARTICIPANTES 4.630.21 054%  1,76%  4,89%  1393%  13,93%
OPERACOES COM o 463021 - 0,54% 1,76% 4,89% 13,93% 13,93%
P RACOES OV OPERAGOES COM PARTICIPANTES 630, 54% 76% ,89% 93% 93%

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .



fasern

Previdéncia Complementar

CONTROLE DE RISCO
E RETORNO DOS INVESTIMENTOS

RELATORIO CONSOLIDADO DE PERFORMANCE

EFPC: FASERN PLANO PGA BD 31/12/2016
RENDA FIXA 1.082,37 1,10% 3,19% 6,72% 13,78%  13,78%
1,10% 3,19% 6,72% 13,78% 13,78%
PLANO PGA ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI 1.082,37 6.868.711,64
0,03% 0,06% 0,11% 0.21% 0.21%
EFPC: FASERN PLANO PGA CD 31/12/2016
RENDA FIXA 5.109,58 1,10% 3,19% 6,72% 13,78% 13,78%
1,10% 3,19% 6,72% 13,78% 13,78%
PLANO PGA ITAU SOBERANO RF SIMPLES FICFI 5.109,58 6.868.711,64
0,03% 0,06% 0,11% 0.21% 0.21%

\ \
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CUSTEIO ADMINISTRATIVO

RECEITAS DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO

Descricdo

Custeio da Gestdo Administrativa 940.646,64 100% 1.839.823,74 100% 2.780.470,38 100%
Receitas
Custeio Administrativo da Gestao Previdencial = 0% 1.164.238,91 63,28% 1.164.238,91 41,87%
Custeio Administrativo da Gestao dos Investimentos 817.293,22 86,89% 543417 0,30% 822.727,39 29,59%
Taxa de Administracao de Empréstimos e Financiamentos TERILES 0,85% 65.108,69 3,54% 73.100,24 2,63%
Resultado Positivo dos Investimentos 115.361,87 12,26% 605.041,97 32,89% 720.403,84 25,91%

DESPESAS DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO (CUSTOS DOS PLANOS DE BENEFiCIOS - ADMINISTRAGAO - 2016)

PREVIDENCIAL INVESTIMENTO

Descricao
D ED @D D D

PESSOAL E ENCARGOS 166.281,63 307.996,83 474.278,46 141.932,76 262.896,40 404.829,16 879.107,62
TREINAMENTOS E CURSOS 29.272,88 52.962,47 82.235,35 27.349,66 49.428,83 76.778,49 159.013,84
VIAGENS E ESTADIAS 6.560,69 8.615,80 15.176,49 4.840,09 8.686,53 13.526,62 28.703,11
SERVICOS DE TERCEIROS 210.284,71 265.004,77 475.289,48 121.964,72 222.372,88 344.337,60 819.627,08
DESPESAS GERAIS 3812221 64.293,61 102.415,82 24.059,65 45.905,57 69.965,22 172.381,04
TRIBUTOS 47.277,94 91.466,31 138.744,25 4.963,42 3.350,64 8.314,06 147.058,31
DEPRECIA(;()ES/AMORTIZACC)ES 3.742,32 6911,82 10.654,14 3.203,82 5917,24 9.121,06 19.775,20

OUTRAS DESPESAS 37,59 42,13 79,72 19,24 35,96 55,20 134,92

TOTAL 501.579,97  797.293,74 1.298.873,71 328.333,36  598.594,05  926.927,41 2.225.801,12



DESPESAS DOS INVESTIMENTOS POR GESTAO PROPRIA E TERCEIRIZADA

GESTAO PROPRIA

Pessoal e Encargos

Despesas Administrativas
Auditoria Contabil
Consultoria Financeira/Avaliagdo de Risco
Sistema de Controle de Investimento
Assessoria Juridica
Despesas com Investimento Imobiliario
Qutras

Sub Total

GESTAO TERCEIRIZADA

Custodia de Ativos

Corretagem

Taxa de Administragao, Performance, Auditoria de Fundos e Taxas

Sub Total

PLANO BD

%

141.932,76 48,07%
32.701,10 11,08%
8.830,73 2,99%
17.968,36 6,09%
52.054,97 17,63%
8.097,89 2,74%
10.098,01 3,42%
23.550,42 7,98%
295.234,24 100,00%
PLANO BD

23.005,92

277.046,85

300.052,77

7,67%
92,33%

100,00%

PLANO CD

262.896,40
59.622,74
16.100,74
32.761,05
94.909,94
14.764,60
18.411,34
4293862

542.405,42

CUSTEIO DA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

D GECEED

48,47% 404.829,16
10,99% 92.323,84
2,97% 2493147
6,04% 50.729,41
17,50% 146.964,91
2,72% 22.862,49
3,39% 28.509,35
7,92% 66.489,03
100,00% 837.639,66

PLANO CD TOTAL

48.024,53
580,92
784.900,09

833.505,54

5,76% 71.030,45

0,07% 580,92

94,17% 1.061.946,94
100,00% 1.133.558,31

Total das Despesas 595.287,01 - 1.375.910,96 - 1.971.197,97
COMPARATIVO PATRIMONIO X DESPESA INVESTIMENTOS PLANO BD PLANO CD

Patriménio (Ativo) 131.203.199,33 168.954.826,14
Relagdo Percentual Despesa/Patrimonio % %
Gestao Propria 0,23% 0,32%
Gestao Terceirizada 0,23% 0,49%
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DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS
OPERACIONAIS POR PLANO

Os demonstrativos abaixo tém por finalidade evidenciar os gastos operacionais dos planos de beneficios, em atendimento ao
item 5 paragrafo 1 do art. 2° da Instrugdo PREVIC n° 13, de 12 de novembro de 2014.

As despesas relacionadas no quadro 1, tratam-se da Gestao Terceirizada e refletem os custos inerentes a atividade de gestao

das aplicagdes nos fundos de investimentos, mantidos sobre custodia do Banco Santander, os quais sao considerados como
despesas dos investimentos, ja deduzidas da rentabilidade dos investimentos.

Informagbes Segregadas sobre as Despesas dos Planos de Beneficios

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

GESTAO TERCEIRIZADA PLANO BD PLANO CD TOTAL

Taxa de Administracdo 102.411,71 34,13% 562.102,83 67,44% 664.514,54
Custodia 23.005,92 7,61% 48.024,53 5,76% 71.030,45
Corretagens Pagas - - 580,92 0,07% 580,92

Custos dos Investimentos 98.308,25 32,76% 128.155,29 15,38% 226.463,54

Taxa de Performance 69.500,19 23,16% 82.554,98 9,90% 152.055,17

Auditoria 6.826,70 2,28% 12.086,99 1,45% 18.913,69

Total 300.052,77  100,00%  833.505,54 100,00%  1.133.558,31
23,16% 2,28% 9,90% \ 1,45%
Auditoria

ce

PLANO CD

Taxa de AT 0, Taxa de
Auditoria 34,13%
Perfownce /TaTade Administragio Performan
PLANO BD 15,389 /o\
Custos dos
Investimentos
0,07%
Corretagens Pagas \

5,76% —

Custodia
7,67%
32.76% Custodia
Custos d?)s £,0058 67,44%
Corretagens Pagas Taxa de Administragao

Investimentos

Quadro 1: Informagdes Segregadas sobre as Despesas dos Planos de Beneficios. RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .



DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS
OPERACIONAIS POR PLANO

No quadro 2 estdo apresentadas as despesas operacionais. Estas por sua vez, estdo segregadas por Plano de Gestdo
Administrativa (PGA BD e PGA CD), que formam o Fundo Administrativo constituido para o custeio das despesas
administrativas dos Planos de Beneficios Previdenciarios - n° 001 (Plano BD) e Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n°
001 (Plano CD).

As despesas descritas estdo subdivididas de acordo com a atual planificagdo contabil das EFPC. No item “pessoal e encargos”
esta contido todas as despesas com pessoal proprio e remuneracao do Conselho Fiscal e Deliberativo. No item “treinamento e
cursos” trata-se das despesas com capacitacdo e qualificacdo dos profissionais da Entidade. O item “viagens e estadias”
compreende os gastos quando da participacdo de pessoal em reunides para tratar de assuntos no ambito das Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar.

No item “servicos de terceiros” estdo relacionados os prestadores de servicos que contribuem para operacionalizagdo das
atividades da Fasern, séo eles: Consultoria Juridica, Consultoria Atuarial, Consultoria dos Investimentos, Informatica (Suporte
Tecnologico do Sistema de Gestdo mantido através de contrato com a Itadl Solugdes, além de outros softwares), Gestao de
Planejamento Estratégico (gastos com Programa de Educacéo Financeira e Previdenciaria), Auditoria Contabil e Outras*".
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DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS
OPERACIONAIS POR PLANO

DESPESAS ADMINISTRATIVAS POR PLANO

DESCRIGAO PLANOBD ] PLANO CD TOTAL

PESSOAL E ENCARGOS 308.214,39  570.893,23 879.107,62
Diretoria 12.219,20 22.771,29 34.990,49

Conselhos 41.346,00 77.047,58 118.393,58

Pessoal Proprio 254.649,19 471.074,36 725.723,55

TREINAMENTO E CURSOS 56.622,54 102.391,30 159.013,84
VIAGENS E ESTADIAS 11.400,78 17.302,33 28.703,11

SERVICOS DE TERCEIROS 332.249,43  487.377,65 819.627,08
Consultoria Juridica 30.393,84 56.469,72 86.863,56
Outras PF 5.559,54 10.151,71 15.711,25
Consultoria Atuarial 81.117,60 9.013,12 90.130,72
Consultoria dos Investimentos 22.770,94 34.552,84 57.323,78
Informética 120.039,76 24539284  365.432,60
Gestao/Planejamento Estratégico 19.040,66 35.349,17 54.389,83
Auditoria Contabil 18.471,49 35.668,51 54.140,00
Outras 34.855,60 60.779,74 95.635,34

DESPESAS GERAIS 62.181,86 110.199,18 172.381,04
TRIBUTOS 52.241,36 94.816,95 147.058,31
DEPRECIACOES/AMORTIZAGOES 6.946,14 12.829,06 19.775,20
OUTRAS DESPESAS 56,83 78,09 134,92

TOTAL 829.913,33 11.395.887,79 m
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DEMONSTRATIVO DAS DESPESAS
OPERACIONAIS POR PLANO

600
500
400
@ PESSOAL E ENCARGOS
@ TREINAMENTO E CURSOS
VIAGENS E ESTADIAS
SERVICOS DE TERCEIROS

@ DESPESAS GERAIS

@ TRIBUTOS

@ DEPRECIACOES/AMORTIZACOES

PLANO BD PLANO CD

O item “despesas gerais” compreende as despesas com agua, telefone, energia, periddicos, materiais para expediente,
postagens, taxas, cartoriais, publicidade e propaganda, processamento de dados, entre outros.

No item “tributos” estéo registradas as despesas com PIS e COFINS sobre os gastos administrativos da Entidade os quais sao
repassados para o Governo.

*1_Trata-se das depesas com servicos de seguranca, limpeza, consultoria de risco, consultoria para manutencio do sistema
de gestdo da qualidade, servicos de entrega, entre outros.
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Demonstragoes Financeiras

FASERN - Fundacao COSERN de
Previdéncia Complementar

31 de dezembro de 2016
com Relatério dos Auditores Independentes
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FASERN - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar
Demonstracdes financeiras
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragées financeiras

Aos

Diretores, Participantes e Patrocinadores da

FASERN - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar
Natal - RN

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da FASERN — Fundagdo COSERN de Previdéncia
Complementar (Entidade), que compreendem o balango patrimonial consolidado (representado pelo
somatério de todos os planos de beneficios administrados pela Entidade, aqui denominados de
consolidado, por definicdo da Resolugdo CNPC n° 8) em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes consolidadas da mutagéo do patriménio social e do plano de gestdo administrativa, e
as demonstragdes individuais por plano de beneficios que compreendem a demonstragdo do ativo
liquido, da mutagao do ativo liquido, e das provisées técnicas dos planos para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigédo patrimonial e financeira, da FASERN — Fundagdo COSERN
de Previdéncia Complementar em 31 de dezembro de 2016, e o desempenho consolidado e por
planos de beneficios de suas operagdes para o exercicio findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar — CNPC.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria aplicaveis a
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, fiscalizadas pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagédo a Entidade,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, apresentados para fins

de comparacgao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatério datado de 18 de margo de 2016, que ndo conteve qualquer modificagdo.
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Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragées financeiras

A administracéo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a entidades reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragéo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Entidade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao pretenda liquidar a Entidade ou cessar
suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Entidade sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorgcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas
intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Entidade.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagées feitas pela administracgao.
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e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Entidade. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Entidade a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador (BA), 13 de marco de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP 015.199/F-6

Shirley Nara S. Silva
Contadora CRC 1BA-022.650/0-0
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FASERN - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar

Balancgos patrimoniais consolidados
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo
Disponivel

Realizavel
Gestao previdencial
Gestéo administrativa

Investimentos
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Depésitos judiciais/recursais

Permanente
Imobilizado

Total do ativo

Nota 2016 2015
97 82
299.792 262.856
4 34 27
5 28 30
6 299.730 262.799
291.094 253.959
799 841
5.170 5.645
2.667 2.354
140 146
140 146
300.029 263.084
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes consolidadas das mutagdes do patriménio social
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015 Variagao (%)
Patriménio social - inicio do exercicio 259.952 242.922 7
Adicoes 56.193 35.114 60
Contribuigdes previdenciais 7.603 6.554 16
Resultado positivo liquido dos investimentos -

Gestao previdencial 45.630 25.918 76
Receitas administrativas 2.060 1.886 9
Resultado positivo liquido dos investimentos -

Gestéo administrativa 720 630 14
Constituicédo de fundos de investimento 180 126 43

Destinagées (19.597) (18.084) 8
Beneficios (17.362) (16.027) 8
Constituigao liquida de contingéncias - Gest&o previdencial (7) 9) (22)
Despesas administrativas (2.226) (2.032) 10
Constituigdo liquida de contingéncias - Gestdo administrativa (2) (16) (88)

Acréscimo no patriménio social 36.596 17.030 115
Provisdes matematicas 31.545 15.106 109
Superavit técnico do exercicio 6.223 3.485 79
Fundos previdenciais (1.905) (2.155) (12)
Fundos administrativos 553 468 18
Fundos dos investimentos 180 126 43

Patrimonio social - final do exercicio 296.548 259.952 14

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Passivo

Exigivel operacional
Gestao previdencial
Gestdo administrativa
Investimentos

Exigivel contingencial
Gestao previdencial
Gestdo administrativa
Investimentos

Patriménio social
Patrimonio de cobertura do plano
Provisdes matematicas
Beneficios concedidos

Beneficios a conceder

Equilibrio técnico
Superavit técnico acumulado

Fundos
Fundos previdenciais
Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Total do passivo

Nota 2016 2015
552 525
7 317 309
7 226 209
9 7
8 2.929 2.607
244 237
18 16
2.667 2.354
296.548 259.952
9 285.859 248.090
251.624 220.079
147.219 133.941
104.405 86.138
34.234 28.011
34.234 28.011
10 10.689 11.862
3.415 5.320
6.178 5.626
1.096 916
300.029 263.084

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes consolidadas do plano de gestdo administrativa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

2016 2015 Variagéo (%)
Fundo administrativo do exercicio anterior 5.626 5.158 9
Custeio da gestao administrativa 2.780 2.516 10
Receitas 2.780 2.516 10
Custeio administrativo da gestéo previdencial 1.164 1.022 14
Custeio administrativo dos investimentos 823 787 5
Taxa de administragcdo de empréstimos e financiamentos 73 78 (6)
Resultado positivo liquido dos investimentos 720 629 14
Despesas administrativas (2.226) (2.032) 10
Administragao previdencial (1.298) (1.217) 7
Pessoal e encargos (474) (456) 4
Treinamentos/congressos e seminarios (82) (24) 242
Viagens e estadias (15) (24) (38)
Servigos de terceiros (475) (407) 17
Despesas gerais (104) 171) (39)
Depreciagbes e amortizagdes (11) 9) 22
Tributos (137) (126) 9
Administragao dos investimentos (928) (815) 14
Pessoal e encargos (405) (389) 4
Treinamentos/congressos e seminarios (77) (22) 250
Viagens e estadias (14) (22) (36)
Servigos de terceiros (344) (296) 16
Despesas gerais (72) (67) 7
Depreciacoes e amortizagdes 9) 8) 13
Tributos (7) 11) (36)
Reverséo de contingéncias administrativas (2) (16) (100)
Sobra da gestao administrativa 552 468 18
Constituicédo do fundo adminstrativo 552 468 18
Fundo administrativo do exercicio atual 6.178 5.626 10

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de beneficios - Beneficio Definido
31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Ativos

Disponivel
Recebivel

Investimento
Fundos de investimento
Investimentos imobiliarios
Empréstimos e financiamentos
Depositos judiciais/recursais

Obrigagdes

Operacional
Contingencial

Fundos néo previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Ativo liquido
Provisdes matematicas

Superavit técnico
Fundos previdenciais

Apuracao do equilibrio técnico ajustado

Equilibrio técnico
Ajuste de precificacao

Equilibrio técnico ajustado

2016 2015 Variagao (%)
131.202 124.118 6
328 237 38
788 678 16
130.086 123.203 6
126.082 119.380 6
799 841 (5)
538 628 (14)
2.667 2.354 13
3.012 2.682 12
184 168 10
2.828 2.514 12
939 826 14
783 674 16
156 152 3
127.251 120.610 6
91.366 88.527 3
34.235 28.011 22
1.651 4.072 (59)
34.235 28.011 18
8.927 8.757 2
43.162 36.768 15

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - Beneficio Definido

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo liquido - inicio do exercicio
Adicdes

Resultado positivo liquido dos investimentos -
Gestao previdencial

Destinagées
Beneficios
(-) Constituicéo liquida de contingéncias -
Gestéo previdencial

Acréscimo (decréscimo) no ativo liquido
Provisbes matematicas
Fundos previdenciais
Superavit técnico do exercicio

Ativo liquido - final do exercicio

Fundos néo previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

2016 2015 Variagao (%)
120.610 113.862 6
16.510 16.099 3
16.510 16.099 3
(9.867) (9.351) 6
(9.866) (9.349) 6
(1) v (50)
6.642 6.748 @)
2.839 5.697 (50)
(2.421) (2.434) (1)
6.223 3.485 79
127.251 120.610 6
939 826 14
783 674 16
156 152 3

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de beneficios - Contribuigdo Definida

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativos

Disponivel
Recebivel

Investimento

Fundos de investimento
Empréstimos e financiamentos

Obrigacdes

Operacional
Contingencial

Fundos néo previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

Ativo liquido

Provisdes matematicas
Fundos previdenciais

2016 2015 Variagéo (%)
168.955 139.091 21
79 67 18
5.424 4.975 9
163.452 134.049 22
158.820 129.032 23
4.632 5.017 (8)
598 575 4
515 498 3
83 7 8
6.335 5.716 11
5.395 - 100
940 4.952 9
- 764 23
162.022 132.800 22
160.258 131.552 22
1.764 1.248 41

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes das mutagdes do ativo liquido por plano de beneficios - Contribuigdo Definida

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Ativo liquido - inicio do exercicio

Adicdes
Contribuigdes
Resultado positivo liquido dos investimentos -
Gestao previdencial

Destinagées
Beneficios
(-) Constituicdo liquida de contingéncias -
Gestao previdencial
Custeio administrativo

Acréscimo no ativo liquido

Provisbes matematicas
Fundos previdenciais

Ativo liquido - final do exercicio
Fundos néo previdenciais

Fundos administrativos
Fundos dos investimentos

2016 2015 Variagéo (%)

132.800 123.112 8
37.888 17.395 118
8.767 7.576 16
29.121 9.819 197
(8.666) (7.707) 12
(7.496) (6.678) 12
(1168 (1022 i
29.222 9.688 202
28.706 9.409 205
516 279 85
162.022 132.800 22
6.335 5.716 11

5.395 4.952 9
940 764 23

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes das provisdes técnicas do plano de beneficios - Beneficio Definido

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Provisdes técnicas
Provisdes matematicas
Beneficios concedidos
Beneficio definido
Equilibrio técnico
Resultados realizados
Superavit técnico acumulado

Reserva de contingéncia
Reserva para revisdo de plano

Fundos

Fundos previdenciais
Fundos dos investimentos - gestdo previdencial

Exigivel operacional

Gestéo previdencial
Investimentos - gestao previdencial

Exigivel contingencial

Gestao previdencial
Investimentos - gestéo previdencial

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

2016 2015 Variagao (%)

130.421 123.444 6
91.366 88.527 3
91.366 88.527 3
91.366 88.527 3
34.235 28.011 22
34.235 28.011 22
34.235 28.011 22
16.857 16.536 2
17.378 11.475 51

1.807 4.224 (57)

1.651 4.072 (59)
156 152 3

184 168 10

178 162 10

6 6 17

2.828 2514 12
161 160 1
2.667 2.354 13
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Demonstragdes das provisdes técnicas do plano de beneficios - Contribuigdo Definida

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Provisdes técnicas
Provisdes matematicas
Beneficios concedidos
Contribuigéo definida
Beneficios a conceder
Contribuigéo definida

Saldo de contas - parcela patrocinadores
Saldo de contas - parcela participantes

Fundos

Fundos previdenciais
Fundos dos investimentos - gest&do previdencial

Exigivel operacional

Fundos previdenciais
Investimentos - gestéo previdencial

Exigivel contingencial

Investimentos - gestao previdencial

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

2016 2015 Variagao (%)
163.560 134.139 22
160.258 131.552 22

55.853 45.414 23
55.853 45.414 23
104.405 86.138 21
104.405 86.138 21
42.815 35.271 21
61.590 50.867 21
2.704 2.012 34
1.764 1.248 41
940 764 23

515 498 3

140 147 (5)
375 351 7

83 77 8

83 77 8
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Fasern - Fundagdo Cosern de Previdéncia Complementar (“Fasern” ou “Entidade”) € uma
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (EFPC) privada, localizada a rua Olinto Meira,
1074, bairro Barro Vermelho, Natal-RN, constituida sob a forma de pessoa juridica de direito
privado, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa, financeira e patrimonial, por prazo
indeterminado. A Entidade foi autorizada a funcionar pela Portaria n°® 4.332, de 22 de setembro
de 1988, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS.

A Entidade obedece as resolugdes expedidas pelo Conselho Nacional de Previdéncia
Complementar (CNPC) e instrugdes da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- PREVIC, e as resolugdes especificas do Banco Central do Brasil, todas em consonéncia com a
Lei Complementar n°® 109/2001, e alteragdes posteriores.

Na forma de suas disposigbes estatutarias e regulamentares, a Entidade tem como principal
finalidade instituir e administrar planos de beneficios previdenciarios complementares ao da
previdéncia social e assegurar a seus participantes, assistidos e beneficiarios as prestagdes
estabelecidas em seus respectivos regulamentos.

Quando de sua constituicao, a Entidade instituiu o Plano de Beneficios Previdenciarios -
Regulamento n° 001 — (Plano BD), CNPB n° 19880027-29, na modalidade de beneficio definido.
Em margo de 1999 a Entidade instituiu o Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n° 001 —
(Plano CD), CNPB n° 19980065-65, na modalidade de contribui¢cdo definida, tendo seu
regulamento sido aprovado em 13 de novembro de 1998 pelo MPS, por meio da Secretaria de
Previdéncia Complementar - SPC, atual PREVIC. Quando da aprovagao do novo regulamento, a
Entidade passou a condigdo de multipatrocinada, tendo a Cosern - Companhia Energética do Rio
Grande do Norte na qualidade de patrocinador instituidor e a propria Entidade na qualidade de
Unico patrocinador solidario da Cosern. Os recursos de que a Entidade dispde para cumprir seu
principal objetivo s&o oriundos:

o Das contribuigdes de seus patrocinadores, a Companhia Energética do Rio Grande do Norte -
Cosern e a propria Fasern - Fundagéo Cosern de Previdéncia Complementar;
* Das contribui¢cdes de seus participantes; e

* Dos rendimentos resultantes das aplicagdes desses recursos em investimentos no mercado
financeiro e em operagdes com participantes, que obedecem ao disposto na Resolugdo n°
3.792, de 24 de setembro de 2009, e alteragées subsequentes, estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional - CMN, divulgadas pelo Banco Central do Brasil.

A Entidade aplica a totalidade de seus recursos dentro do pais e mantém a escrituragéo de suas
receitas e despesas em livros formais capazes de assegurar sua exatidao.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar

Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras - Continuagéo
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional - Continuacéo

As patrocinadoras s&o responsaveis pelo processamento da folha de pagamento dos
participantes, base para o recebimento das contribuicdes, e pela atualizagédo do cadastro de
participantes, que alimenta os calculos atuariais para determinagao das reservas matematicas da
Entidade.

Em 31 de dezembro de 2016, a Entidade possuia uma populagdo total de 1.286 (1.255 em 2015)
participantes e assistidos, conforme composigéo a seguir:

Participantes Assistidos Pensionistas Total
Plano 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Beneficio definido - - 197 206 114 113 311 319
Contribuigéo definida* 800 783 175 153 - - 975 936
800 783 372 359 114 113 1.286 1.255

No Demonstrativo Atuarial - DA, a quantidade de integrantes da populagao refere-se a dezembro
de 2016, més base para avaliagdo atuarial.

* O total de participantes e assistidos do Plano CD nao contempla 11 ex-participantes que
optaram pelo recebimento do resgate parcelado, 11 peculios e 4 aguardando opgéo.

Plano de beneficios previdenciarios - Regulamento n® 001 (Plano BD)

O Plano BD concede beneficios de complementagao de aposentadoria por invalidez, por tempo
de servico, por idade, especial, pensdo e abono anual.

Conforme consta do DA - Demonstrativo Atuarial dos Planos de Beneficios, referente a data-base
de 31 de dezembro de 2016, o Plano BD, que ndo esta aberto para novas adesdes, possuia um
patriménio para cobertura do Plano na ordem de R$ 125.600 (2015 — R$116.538), sendo R$
91.366 (2015 — R$88.527) relativo a Provisbes Matematicas, todas de beneficios concedidos, e
R$ 34.235 (2015 - R$ 28.011) relativo Superavit Técnico Acumulado. Do montante do superavit
técnico, R$ 16.857 (2015 — R$16.537) ¢é destinado a constituigdo de reserva de contingéncia e
R$ 17.378 (2015 — R$ 11.474) , a reserva para revisao do plano.
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FASERN - Fundagiao COSERN de Previdéncia Complementar
Notas explicativas as demonstrag¢des financeiras - Continuagéo

31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional - Continuacéo

Plano de beneficios previdenciarios - Regulamento n° 001 (Plano BD) - Continuagao

Conforme avaliagédo do consultor atuarial Jesse Montello Servigos Técnicos em Atuaria e
Economia Ltda., considerando que a natureza do Equilibrio Técnico (Superavit), existente em 31
de dezembro de 2016, de R$ 34.235, é toda estrutural e equivalente a 37,47% do total das
Provisdes Matematicas, bem como, considerando a Resolugdo CNPC n° 22 de 25/11/2015, onde
consta que o Limite da Reserva de Contingéncia é igual a [10% + (1% x durag&o do passivo do
plano)] x Provisdo Matematica, ou seja, [10% + 8,45%] x R$ 91.366 = R$ 16.857 correspondem
a Reserva de Contingéncia, sendo R$ 17.378 o correspondente a Reserva Especial para Revisdo
de Plano. O Atuario informa ainda que conforme consta na Nota Técnica Atuarial de Constituigcéo,
Utilizagdo, Rentabilizagdo, e Reverséo de Fundo Previdencial de Reverséo de Valores criado
com base na Reserva (Especial) para Revisao de Plano no ambito do Plano BD da Fasern,
apresentada pelo JM/0451/2014 (de 14/02/2014), o equivalente a 57% de R$ 17.378, ou seja R$
9.905, sera destinado ao Fundo Previdencial de Reversdo de Valores ao Patrocinador, e o
equivalente a 43% de R$ 17.378, ou seja R$ 7.473, sera destinado ao Fundo Previdencial de
Reverséo de Valores aos Assistidos. Adicionalmente, orienta, em fungéo da continuidade da
existéncia de Reserva Especial para Revisédo de Plano, ao final de 2016, (ressaltando que a
Entidade ja pratica taxa de juros atuarial de 4,5% desde o exercicio de 2011), o monitoramento
rigoroso do cumprimento dos compromissos previstos no Regulamento do Plano, com verificagao
permanente do equilibrio técnico entre o passivo atuarial e os ativos financeiros do Plano, com
critérios rigorosos, bem definidos e consonantes com a legislagéo aplicavel e com os principios
consoantes com a prudéncia atuarial. Foram considerados em seus entendimentos os
parametros estabelecidos na Resolugdo CNPC n° 10, de 19/12/2012, (DOU de 23/01/2013).

Em 31 de dezembro de 2016, os fundos previdenciais possuem um saldo remanescente de R$
1.651, sendo R$ 927 para o Patrocinador Cosern e R$ 724 para os Assistidos, os quais ser&o
integralmente distribuidos até setembro de 2017.

Plano misto de beneficios previdenciarios - Regulamento n° 001 (Plano CD)

O Plano CD concede aos participantes e aos assistidos os seguintes beneficios:

(a) Quanto aos participantes: beneficio de aposentadoria normal; beneficio de peculio por
invalidez do participante; e beneficio especial por invalidez, relativo ao participante especial e
ao participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido; e

(b) Quanto aos assistidos: beneficio de peculio por morte do participante; beneficio por morte do
assistido; e beneficio especial por morte do participante, relativo ao participante especial e ao
participante que optou pelo instituto do beneficio proporcional diferido.
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2. Base de preparagao

a)

Declaracéo de conformidade

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as Entidades autorizadas e reguladas
pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, sob a fiscalizagéo e
supervisdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC e em
atendimento as disposigdes legais dos 6rgdos normativos e reguladores das atividades das
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, especificamente a Resolugédo
MPAS/CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011 e alteragdes e Resolugdo do Conselho Federal
de Contabilidade n°® 1.272, de 22 de janeiro de 2010, que aprova a NBC TE 11. Essas
diretrizes ndo requerem a divulgacdo em separado de ativos e passivos de curto prazo e de
longo prazo, nem a apresentacdo da demonstragéo de resultado e fluxos de caixa. A
estrutura da planificagao contabil padrdo das EFPC reflete o ciclo operacional de longo prazo
da sua atividade, de forma que a apresentacéo de ativos e passivos, observadas as gestdes
previdencial, administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informacgdes mais
adequadas, confiaveis e relevantes do que a apresentagédo em circulante e ndo circulante,
em conformidade com o item 63 da NBC T 19.27.

Apresentagdo das demonstragées financeiras

As demonstragdes financeiras sdo apresentadas segregadas em 3 (trés) sistemas de gestéo
distintos, formando um conjunto de informagdes que caracterizam as atividades destinadas a
realizacdo das fungdes da Entidade, quais sejam:

» Gestdo previdencial - Atividade de registro e de controle das contribui¢cdes, dos beneficios
e dos institutos previstos no artigo 14 da Lei Complementar n° 109, de 29 de maio de 2001,
bem como do resultado do plano de beneficios de natureza previdenciaria.

* Gestao administrativa - Atividade de registro e de controle inerentes a administragcdo dos
planos de beneficios.

¢ Fluxo dos investimentos - Registro e controle referentes a aplicagéo dos recursos do plano.

A Diretoria Executiva da Entidade autorizou a conclusao da preparagéo destas
demonstracdes financeiras em 10 de margo de 2017.

Base de mensuracéo

As demonstragdes financeiras consolidadas e por plano foram preparadas com base no
custo historico como base de valor, exceto certos ativos e passivos financeiros cuja base de
mensuragao esta descrita nas praticas contabeis correspondentes a cada um deles ao longo
dessas demonstracdes financeiras.
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2. Base de preparagéao - Continuagao

c)

d)

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstragdes financeiras consolidadas e por plano sdo apresentadas em Real, que
€ a moeda funcional da Entidade. Todas as informagdes financeiras apresentadas em real
foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

As estimativas atuariais e contabeis foram baseadas em fatores objetivos que refletem a
posicdo em 31 de dezembro de 2016, com base no julgamento da Administragéo para
determinacgao dos valores adequados a serem registrados nas demonstragdes financeiras.
Os itens significativos sujeitos as referidas estimativas incluem as provisdes matematicas,
calculadas atuarialmente por profissional externo, as provisées para contingéncias cujas
probabilidades de éxito foram informadas pelos advogados que patrocinam as agdes, a
proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa, entre outros.

A Administracédo da Entidade nao identificou a existéncia de informagdes sobre julgamentos
criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentem efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A administracédo da Entidade revisa periodicamente as estimativas e premissas. Ndo
obstante, a liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo de sua
determinagéo.

3. Resumo das principais praticas contabeis

20

a)

b)

Registro das adicdes, deducdes, receitas, despesas, rendas/variacdes positivas e
deducdes/variacdes negativas

As politicas contabeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente na
preparagao das demonstragdes financeiras para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2016 e 2015.

Reservas matematicas e fundos da gestao previdencial

S&o apurados com base em calculos atuariais, procedidos por atuario externo. Representam
os compromissos acumulados no encerramento do exercicio, quanto aos beneficios
concedidos e a conceder aos participantes, assistidos e beneficiarios.
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c)

Provisdes

Uma provisao é reconhecida, em fun¢do de um evento passado, se a Entidade tem uma
obrigacéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel
gque um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sao
apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que refletem as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo.

i)

ii)

Provis&o de Créditos de Liquidagdo Duvidosa - PCLD

A provisao para créditos de liquidagc&o duvidosa é constituida com base no valor
vencido, conforme o nimero de dias de atraso, atendendo ao disposto no item 11, anexo
“A” da Instrugdo SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 e alteragdes.

A constituicdo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa decorrentes de
contribuigbes previdenciais em atraso deve incidir somente sobre o valor das parcelas
vencidas.

A Entidade nédo possui valores possiveis de constituicdo de provisao para crédito de
liquidagéo duvidosa.

Proviséo de férias e 13° salario e respectivos encargos

Registra as férias vencidas e proporcionais, inclusive o adicional de um tergo e o retorno
de férias, 13° salarios que séo provisionados no Plano de Gestdo Administrativa - PGA
segundo o regime de competéncia, acrescidos dos encargos sociais.

Provis&o para contingéncias

Registra 0 montante das provisdes em decorréncia de agdes judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagées juridicas sobre o curso dessas
acoes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelos advogados
patrocinadores dos processos, efetivando o registro da provisao no passivo dos planos,
em contrapartida da despesa que Ihe deu origem.
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3. Resumo das principais praticas contabeis - Continuagéo
c) Provisdes - Continuagédo
iv) Provisbes matematicas

As provisbes matematicas sdo determinadas em bases atuariais, por e sob a
responsabilidade do atuario contratado pela Entidade, e correspondem aos
compromissos acumulados no encerramento do exercicio, segregados por plano de
beneficio assegurado aos participantes, assistidos ou aos seus beneficiarios na forma
prescrita no regulamento do plano de beneficios.

» Beneficios concedidos - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos
beneficios que ja foram concedidos pelo plano, ou seja, em gozo de beneficio.

» Beneficios a conceder - Corresponde ao valor necessario para pagamento dos
beneficios que serdo concedidos pelo plano, ou seja, da geracéo atual que ainda n&o
esteja em gozo de beneficio, conforme nota técnica atuarial.

d) Ativo realizavel - fluxo dos investimentos

Os principais critérios de avaliagdo e de reconhecimento das rendas e dedugdes sdo os
seguintes:

i)  Créditos privados e depdsitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado
Os investimentos estao registrados pelo custo, acrescido dos rendimentos auferidos de

forma pro rata até a data de encerramento do balango e deduzidos, quando aplicavel,
das provisdes para perdas.
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Ativo realizavel - fluxo dos investimentos - Continuagédo

i)

Créditos privados e depdésitos/fundos de investimentos de renda fixa e multimercado -
Continuagao

As rendas/variagdes positivas e dedugdes/variagcdes negativas da carteira sdo
apropriadas em contas especificas diretamente vinculadas a modalidade de aplicagdo.

Os titulos pré e pos fixados e com vencimento superior a 365 dias mantidos na carteira
até o vencimento consideram a capacidade financeira da Entidade, atestada em parecer
atuarial. O critério de avaliagdo contabil &€ o da marcagéo pela curva do rendimento de
forma proporcional (pro rata) até o vencimento.

Os montantes relativos aos fundos de investimento s&o representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstragdes financeiras. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolugdo CGPC n° 04/2002 e alteragdes, e na Instrucdo CVM n° 438/2006, e
alteragdes posteriores.

Acdes e fundos de investimentos em agbes

As agdes adquiridas no mercado a vista sdo registradas pelo custo de aquisigao,
acrescido de despesas de corretagem e outras taxas, e avaliadas ao valor de mercado
pela cotagdo de fechamento na data mais préxima a do balango, na Bolsa de Valores
em que a acgdo tenha alcangado maior liquidez.

Os rendimentos como bonificagdes, dividendos e juros sobre o capital préprio sdo
apurados pelo regime de competéncia.

A avaliacdo dos ativos de renda variavel deve ser feita utilizando-se a ultima cotagéo
diaria de fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que
tenha sido negociado pelo menos uma vez nos dltimos 90 (noventa) dias.

Na hipotese de ativos sem negociagédo nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do titulo
devera ser avaliado pelo menor entre os seguintes valores: custo de aquisi¢éo; ultima
cotagdo disponivel; ultimo valor patrimonial do titulo divulgado a CVM, e ou valor liquido
provavel de realizac&do obtido mediante adogdo de técnica ou modelo de precificagéo.
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d) Ativo realizavel - fluxo dos investimentos - Continuacéo

ii) Acdes e fundos de investimentos em agdes - Continuacéo

Os montantes relativos aos fundos de investimento s&o representados pelo valor de
suas cotas na data-base das demonstracdes financeiras. Ativos relevantes alocados
nesses fundos vém sendo avaliados a valor de mercado, conforme previsto na
Resolugdo CGPC n® 04/2002 e alteragdes, e na Instrugdo CVM n° 438/2006, e
alteragdes posteriores.

iii) Investimentos imobiliarios

Estdo demonstrados ao custo de aquisi¢ao, ajustados ao valor decorrente das
reavaliagdes realizadas. As depreciagdes das constru¢des séo calculadas pelo método
linear a taxa de 2% ao ano, considerando o tempo de vida util remanescente estipulada
no laudo de avaliagdo e sua contrapartida é langada como despesa nos investimentos.

iv) Operagbes com participantes/assistidos

Registram as operagdes de empréstimos concedidos a participantes e assistidos, que
estdo demonstradas pelos saldos originais acrescidos dos rendimentos auferidos até a
data do balango, de acordo com as taxas especificas das operagdes, e deduzidos das
amortizacdes realizadas e, quando aplicavel, de proviséo para perdas na realizagdo
destes créditos.

e) Ativo imobilizado
Estao registrados ao custo de aquisi¢do, deduzido de depreciacgédo calculada pelo método
linear estabelecido em fungéo do tempo de vida Util as seguintes taxas anuais: 10% para
instalagbes, moveis, utensilios, maquinas e equipamentos; 20% para computadores e
periféricos e licenga de uso.

f)  Exigivel operacional

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e das variagdes monetarias incorridas até a data do balango.
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9)

Exigivel contingencial

Registra o montante das provisées em decorréncia de ag¢des judiciais passivas mantidas
contra a Entidade. E atualizado através das informagdes juridicas sobre o curso dessas
acoes, de acordo com a possibilidade de éxito determinada pelos advogados patrocinadores
dos processos, além dos seguintes critérios:

o Efetivar o registro da provisao no passivo dos planos, em contrapartida da despesa que lhe
deu origem;
o Atualizar mensalmente os valores provisionados; e

» Existindo depdsito judicial este devera ser registrado no ativo realizavel, conforme
orientagdo constante na Instrugdo Normativa MPS/PREVIC n° 5, de 8 de setembro de
2011, e alteragdes posteriores.

Operacdes administrativas

Em conformidade com a Resolugdo MPS/CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011 e Instrugéo
SPC n° 34, de 24 de setembro de 2009 e suas alteragdes, os registros das operag¢des
administrativas séo efetuados através do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, que possui
patrimdnio préprio segregado dos planos de beneficios previdenciais.

O patrimdnio do PGA é constituido pelas receitas (previdencial, investimentos e diretas),
deduzidas das despesas comuns e especificas da administragdo previdencial e dos
investimentos, sendo as sobras ou insuficiéncias administrativas alocadas ou revertidas ao
Fundo administrativo. O saldo do fundo administrativo € segregado por plano de beneficio
previdencial, ndo caracterizando obrigagdes ou direitos aos patrocinadores, participantes e
assistidos dos planos.

Para a determinag&o do saldo do fundo administrativo de cada plano a Entidade utiliza os
seguintes critérios:

* Receitas: alocadas diretamente a cada plano que as originou, sendo utilizadas as fontes de
custeio previdencial e investimentos;
* Despesas especificas: alocadas diretamente ao plano que as originou;

o Despesas comuns: rateadas na proporcionalidade conforme percentuais citados abaixo
para os Planos BD e CD.
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h) Operacées administrativas - Continuacéo

Custeio administrativo

O custeio administrativo reine as despesas administrativas de todos os programas,
utilizando-se para sua cobertura a sobrecarga administrativa prevista pelo atuario no plano
anual de custeio e sao registradas de acordo com a natureza de cada operagéo e, quando
comuns a todos os programas, sao rateadas entre a administragcéo previdencial e dos
investimentos, objetivando destacar o real custo de cada programa. A Entidade tem
distribuido estas despesas na base de 58,31% (59,90% em 2015) para o programa
previdencial e 41,69% (40,10% em 2015) para o programa de investimento. Sdo
consideradas como receitas do programa administrativo somente aquelas geradas pelo
préprio programa.

A sobrecarga administrativa do programa previdencial é totalmente coberta pelos
patrocinadores, cujo percentual fixado no plano anual de custeio para 2016 e 2015 foi de
1,81% do montante total da soma do salario real de contribui¢cdo dos participantes, conforme
estipulado no artigo 20 do Regulamento do Plano CD, destinada a cobertura das despesas
administrativas dos planos previdenciarios administrados pela Entidade, em conformidade
com o parecer atuarial.

A Fasern registrou no exercicio de 2016, as despesas da gestao administrativa por plano de
beneficio, visando alocar o real custo da gestdo. Utilizou-se o critério de rateio da
ponderacgao entre o numero de participantes e assistidos e o patriménio dos planos de
beneficios, que é base para apuracao do percentual de participagdo de cada plano nas
despesas administrativas comuns.

As fontes de custeio da gestdo administrativa obedecem as determinagées contidas no
Regulamento do PGA, aprovado pelo Conselho Deliberativo da Entidade, e esta em
conformidade com a Resolugdo CGPC n° 29, datada de 31 de agosto de 2009.

Imposto de renda e PIS/COFINS

Em 29 de dezembro de 2004, o Governo Federal publicou a Lei n° 11.053 que dispde sobre
a tributacdo dos planos de beneficios de carater previdenciario, produzindo efeitos a partir de
1° de janeiro de 2005, onde o imposto de renda incidiu sobre os beneficios pagos aos

assistidos e o instituto do resgate dos planos da Entidade, de acordo com as regras
dispostas na forma da Lei.
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Imposto de renda e PIS/COFINS - Continuagédo

Também a partir de 1° de janeiro de 2005, de acordo com o artigo 5° da referida Lei, ficam
dispensados a retengao na fonte e o pagamento em separado do imposto de renda sobre os
rendimentos e ganhos auferidos nas aplicagdes de recursos das provisdes matematicas, das
reservas técnicas e dos fundos dos planos de beneficios de entidade de previdéncia
complementar.

O PIS e a COFINS sao calculados as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente, sobre as
receitas administrativas (receita bruta excluida, entre outros, os rendimentos auferidos nas
aplicagdes financeiras destinadas a pagamentos de beneficios de aposentadoria, penséo,
peculio e de resgate, limitados aos rendimentos das aplicagbes, proporcionados pelos ativos
garantidores das reservas técnicas e pela parcela das contribuices destinadas a
constituicdo de reservas técnicas).

4. Realizavel da gestao previdencial

O saldo constante nesta rubrica corresponde as contribui¢des do patrocinador Cosern,
participantes e dos autopatrocinados referente a posicdo em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

2016 2015

Contas a receber 22 15
Adiantamentos 7 7
Outros realizaveis 5 5
34 27

5. Realizavel da gestdo administrativa (PGA)

A composicao dos realizaveis da gestdo administrativa em 31 de dezembro de 2016 e 2015 é a
seguinte:

2016 2015

Contas a receber
Contribui¢bes para custeio

Patrocinador(es)
Autopatrocinados
Responsabilidade de empregados
Outros recursos a receber
Despesas antecipadas
Outros realizaveis
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Realizavel dos investimentos

A composicao dos titulos e valores mobilidrios em 31 de dezembro de 2016 e 2015 esta

demonstrada a seguir:

Renda fixa

Titulos para negociagéo

Quotas de fundos de renda fixa

Sinergy Previdenciario Multimercado FI

ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa
Itat Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA)

Titulos mantidos até o vencimento
Quotas de fundos de renda fixa

ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa
Total Renda Fixa

Quotas de fundos de ag¢des
Fundo IP Participagdes Institucional - FICFIA
Fundo BBM Valuation Il FICFIA
Fundo IP Participagées Institucional Il — FICFIA
Fundo Ennesa - FIA
Fundo Franklin Valor e FVL
Fundo BRZ Valor FIA
Fundo Vinci Gas Dividendos FIA
Total Renda Variavel

Investimentos imobiliarios
Operagdes com Participantes

Depoésitos judiciais / recursais

Parametros de avaliacéo pelo valor de mercado

2016 2015
125.217 104.870
28.517 28.233
6.192 5.547
159.926 138.650
91.841 85.930
251.767 224.580
18.714 14.290
11.349 -
- 1.217
1.896 2.086
- 4.133
- 3.168
7.368 4.485
39.327 29.379
799 841
5.170 5.645
297.063 260.445
2.667 2.354
299.730 262.799

Para a obtencéo dos valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios e dos instrumentos
financeiros derivativos, sdo adotados os seguintes critérios:

 Titulos publicos, com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA,;

* Acbes de companhias abertas, pela cotagdo média disponivel no ultimo pregédo do més ou, na
falta desta, a cotagdo mais recente em pregdes anteriores, publicada no Boletim Diario da

Bolsa de Valores de Sao Paulo;

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .



FASERN - Fundagdao COSERN de Previdéncia Complementar
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras - Continuagéo

31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

6. Realizavel dos investimentos - Continuagéo
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¢ Certificados de depositos bancarios, pelo valor nominal atualizado até a data do vencimento,
descontado a valor presente as taxas de mercado de juros (pré-fixado) ou atualizado pela taxa
nominal de juros contratada (pés-fixado);

¢ Os dividendos e bonificagdes sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a partir da data de
publicacdo da decisdo da assembléia geral dos acionistas das empresas investidas; e

¢ Quotas de fundos de investimento s&o valorizadas pelas cotas divulgadas pelos
administradores e levam em consideragao o valor de mercado dos ativos inclusos na carteira
dos respectivos fundos.

Fundos de investimento de renda fixa e multimercado/créditos privados e depésitos

2016 2015
Valor Valor Valor Valor
de custo contabil de custo contabil

Quotas de fundos de renda fixa
Sinergy Previdenciario Multimercado FI 44.777 125.217 44.777 104.870
ALM Potiguar Fundo de Investimento Renda Fixa 7.318 120.358 7.318 114.163
Itau Soberano Renda Fixa Simples LP FICFI (PGA) 3.370 6.192 3.370 5.547
Total fundos 55.465 251.767 55.465 224.580
Total renda fixa 55.465 251.767 55.465 224.580

Os fundos de renda fixa da Entidade sdo compostos por titulos publicos emitidos pelo Tesouro
Direto (Governo) e titulos privados de emissao de instituicdes financeiras e companhias abertas
consideradas de baixo risco de crédito, conforme requerido pela Resolugdo CMN n° 3.792 que
passou a vigorar a partir de 24 de setembro de 2009 e suas alteragdes subsequentes.

Fundos de Investimento de Acdes e dividendos

2016 2015

Valor Valor Valor Valor
de custo contabil de custo contabil

Fundo IP Participagdes Institucional - FICFIA 1.764 18.714 1.764 14.290
Fundo BBM Valuation Il FICFIA 7.186 11.349 - -
Fundo IP Participagdes Institucional Il - FICFIA - - 1.000 1.217
Fundo Ennesa - FIA 1.953 1.896 1.953 2.086
Fundo Franklin Valor e FVL - - 4.379 4.133
Fundo BRZ Valor FIA - - 3.043 3.168
Fundo Vinci Gas Dividendos FIA 4.523 7.368 4.523 4.485
15.426 39.327 16.662 29.378
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Fundos de Investimento de Acdes e dividendos - Continuagao

Apresentamos abaixo a composigao por vencimento das aplicagdes em fundos de investimento

exclusivos e carteira propria:

Fundos Exclusivos
ALM Potiguar FI Renda Fixa

Titulos para negociagédo

LFT

NTN-B

NTN-C

OP. COMPROMISSADAS

Titulos mantidos até o vencimento
NTN-B

Sinergy Previdenciario Multimercado FI
Titulos para negociagéo

LFT

LTN

LF

NTN-B
DEBENTURES

Fundos Nao Exclusivos
Itatl Soberano Renda Fixa Simples LP
FICFI (PGA)
IP Participagdes Institucional FIC FIA
BBM Valuation Il FICFIA
Ennesa - FIA
Vinci Géas Dividendos FIA

Outros
Investimentos imobiliarios
Operagdes com participantes

Sem

vencimento De 90 a Acima de Total em
ou até 90 dias 360 dias 360 dias 2016

82 13.994 106.282 120.358
82 6.876 21.559 28.517
- - 1.493 1.493
- - 12.510 12.510
- 6.876 7.556 14.432
82 - - 82
- 7.118 84.723 91.841
- 7.118 84.723 91.841
1.341 16.275 107.601 125.217
1.341 16.275 107.601 125.217
- 7.834 40.576 48.410
567 - - 567
774 5.772 15.539 22.085
- 2.669 48.781 51.450
- - 2.705 2.705
6.192 - - 6.192
18.714 - - 18.714
11.349 - - 11.349
1.896 - - 1.896
7.368 - - 7.368
799 - - 799
437 1.678 3.055 5.170
48.178 31.947 216.938 297.063
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6. Realizavel dos investimentos - Continuagéo

Fundos de Investimento de Acdes e dividendos - Continuagao

No segmento de renda variavel, os recursos estéo alocados em fundos de investimento com
perfil fundamentalista (valor/dividendos) e mandato Ibovespa Ativo. Os fundos séo: IP
Participagdes Institucional FICFIA, BBM Valuation Il FICFIA e Vinci Gas Dividendos FIA.

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 os titulos de renda fixa e variavel estavam custodiados
no Santander Securities Services Brasil DTVM S.A..

Investimentos imobiliarios

No exercicio de 2016, em atendimento ao estabelecido na Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de
setembro de 2009 (que revogou a Resolugdo n° 3.456/2007), foi procedida reavaliagdo do imével
sede da Fasern, Unico imével constante no segmento do investimento imobiliario, com base na
norma NBR 14.653-1/2001 (item 10.2 b), em conjunto com a NBR 14.653-2/2004 ambas da
Associagao Brasileira de Normas Técnicas - ABNT.

A reavaliagédo do imovel foi com base em laudo de reavaliagdo emitido por empresa
especializada, a Neo Engenharia Eireli - ME. (edificagdes para uso proprio), que produziu um
decréscimo de R$ 34, no valor contabil entéo existente e no resultado do exercicio.

O imovel foi avaliado pelos métodos comparativos e de renda (dados de mercado e custos de
reprodugdo de benfeitorias).

A Entidade nédo possui imoveis locados ao patrocinador Cosern.

Operacdes com participantes/assistidos

Correspondem a empréstimos a participantes e assistidos que incorrem em rendimentos
calculados pelo INPC mais juros reais de 0,395451%, 0,435261%, 0,474898% e 0,514363% ao
més de acordo com os prazos de até 24, 36, 48 e 60 meses, respectivamente. As mesmas
praticadas no exercicio de 2016.

Perfil de Investimento

O Plano CD ¢ distribuido em cinco perfis de investimento com a seguinte composigéo das
reservas em 31 de dezembro de 2016:
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Qtde de Volume de Qtde de Volume de
participantes recursos Rentabilidade participantes recursos Rentabilidade
Perfil 2016 2016 2016 (%) 2015 2015 2015 (%)
Conservador 322 76.153 19,86 246 53.069 10,38
Moderado 97 14.008 21,01 67 10.451 9,43
Moderado plus 168 41.058 23,22 178 39.492 7,69
Agressivo 76 6.594 24,86 82 6.133 6,38
Agressivo plus 338 24.348 27,31 383 23.645 4,48
1.001 162.161 22,01 956 132.790 8,02

O total de participantes e assistidos apresentado contempla 11 ex-participantes que optaram pelo

recebimento do resgate parcelado, 11 peculios e 4 aguardando opgéo.

7. Exigivel operacional

Previdencial
2016 2015
Beneficios a pagar 27 8
IRRF sobre suplementagdes e reserva de poupancga 70 89
Recursos antecipados 1 1
Outras exigibilidades 219 211
317 309
Administrativo
2016 2015
Pessoal e encargos 81 72
Servigos de terceiros 114 78
Despesas gerais 3 42
Retencdes a recolher 14 8
Tributos a recolher 8 8
Outras exigibilidades 6 1
226 209
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8. Exigivel contingencial

Gestao previdencial

A Entidade mantém provisionado o montante de R$ 244 (R$ 237 em 2015), considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas com o desfecho de agdes judiciais remanescentes de
autoria de ex-participantes e assistidos. Proviséo refere-se a processo judicial do PIS e COFINS
sobre contribuigdes previdenciais do Pano CD.

Gestao administrativa

Refere-se a processo trabalhista impetrado contra a empresa terceirizada, respondendo a Fasern
solidariamente, caso a terceirizada ndo cumpra com as obrigagdes em juizo. O montante acima
citado foi sendo atualizado pela variagdo da SELIC no decorrer de 2016 e corresponde a R$ 18
(R$ 16 em 2015).

Gestéo de investimentos

Refere-se a provisao constituida para fazer face aos riscos de perdas decorrentes de agdes
judiciais movidas pela Entidade, com a finalidade de assegurar a imunidade do pagamento da
Contribuigédo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL e a provisédo de PIS e COFINS com base na
deciséo da Diretoria Executiva amparada em parecer juridico e Acordao de n°® 3403-00.289 do
Conselho de Contribuintes da Procuradoria da Fazenda Nacional.

A Entidade mantém depésito judicial do processo PIS e COFINS no montante de R$ 2.436 (R$
1.652 em 2015), o qual foi depositado em juizo no exercicio de 2013, sendo atualizado
anualmente, enquanto aguarda desfecho do processo.

Esta rubrica contempla ainda, o depésito judicial no montante de R$ 231 (R$ 1.794 em 2015),
realizado pela Fasern no exercicio de 2014, relativo ao processo de imunidade do pagamento da
Contribui¢édo Social Sobre o Lucro Liquido - CSLL. O valor depositado ¢é atualizado mensalmente
pela variagédo da SELIC.

9. Patriménio de cobertura do plano
As provisdes matematicas do Plano BD foram constituidas com base em calculos atuariais
efetuados pela Jessé Montello Servigos Técnicos em Atuaria e Economia Ltda., empresa de

atuaria independente contratada pela Entidade, cujo parecer foi datado de 7 de fevereiro de
2017.
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9. Patrimoénio de cobertura do plano - Continuagéo

As provisdes matematicas do Plano CD foram constituidas com base no somatério dos créditos
acumulados e capitalizados das contas individuais de aposentadoria, parte dos patrocinadores e
parte dos participantes, com o saldo do fundo de risco, que representa as contribui¢cdes

destinadas aos beneficios de risco.

As composic¢des das provisdes matematicas em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 encontram-

se demonstradas a seguir:

2016 2015
Plano misto Plano de Plano misto Plano de
(Contribuicdo  beneficio (Contribuicdo beneficio
definida) definido Total definida) definido Total
Beneficios concedidos
Beneficios do plano 55.853 91.366 147.219 45.414 88.526 133.940
Beneficios a conceder
Beneficios do plano com a geragéo
atual 104.405 - 104.405 86.138 - 86.138
Superavit técnico
Reserva de contingéncias - 16.857  16.857 - 16.537 16.537
Reserva para ajuste do plano - 17.378  17.378 - 11.475 11.475
- 34.235 34.235 - 28.012 28.012
160.258 125.601 285.859 131.552 116.538 248.090

Beneficios concedidos

Correspondem ao valor atual dos beneficios a serem pagos pela Entidade aos assistidos em

gozo de beneficio de prestacédo continuada.

Beneficios a conceder

Valor atual dos beneficios a serem concedidos aos integrantes da geragao atual que ainda ndo
estejam em gozo de beneficio de prestacédo continuada, avaliado de acordo com a nota técnica
atuarial, liquido do valor atual das contribuigdes futuras por eles devidas quando do recebimento

dos referidos beneficios.
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9. Patrimoénio de cobertura do plano - Continuagéo

Hipéteses atuariais

A situagdo financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Previdenciarios vigente na Fasern,
patrocinado pela Cosern, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial Agregado (que
€ 0 mesmo regime/método adotado na avaliagdo atuarial do ano anterior), em razdo do
fechamento do Plano, em 01/12/1998, a novas adesdes de participantes face a entrada em
vigéncia do Plano CD, bem como com as mesmas hipéteses atuariais adotadas na avaliagdo
atuarial do exercicio anterior, apresentou, em 31 de dezembro de 2016, um Superavit Técnico
Acumulado de R$ 34.235, equivalente a 27,26% do Patriménio de Cobertura, ent&o existente, de
R$ 125.600.

Rentabilidade

O Plano BD dispde dos rendimentos resultantes das aplicagdes provenientes das contribuicbes
que devem obedecer ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. Durante o
exercicio de 2016, a rentabilidade nominal liquida obtida ao longo do exercicio, foi de 17,67%
(18,77% em 2015), contra uma expectativa atuarial de rentabilidade nominal liquida de 12,34%
(16,00% em 2015), o que, em termos reais, representou obter 9,45% (7,00% em 2015),
alcangando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano, estabelecida para
esse ano de 2016, tomando como indexador base, 1 (um) més de defasagem na sua aplicagdo, o
INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de retorno (TIR), a partir dos fluxos mensais
de receitas e despesas, na obtencao dos referidos percentuais de rentabilidade.

O Plano CD dispde dos rendimentos resultantes das aplicagdes provenientes das contribui¢des,
que devem também obedecer ao disposto nas Resolugdes do Conselho Monetario Nacional. O
Plano oferece aos participantes e assistidos a possibilidade de escolha de alocacéo de suas
respectivas reservas em Perfis de Investimentos. Ver rentabilidade por perfil de investimentos na
nota explicativa n° 6.

Ajuste da Precificacdo de Ativos

A Resolugdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, alterou a Resolugdo CGPC n° 26, de 29
de setembro de 2008, estabelecendo novas condi¢des e procedimentos a serem observados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar na apuragao do resultado, destinacéo e
utilizagédo de superavit técnico e no equacionamento de déficit dos planos de beneficios de
carater previdenciario.
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Ajuste da Precificagdo de Ativos - Continuagao

A PREVIC emitiu em 04 de fevereiro de 2015, a instrugdo n°® 19, tratando das questdes da
Resolugdo CNPC n° 16/2014, principalmente quanto aos critérios e procedimentos para calculo
do ajuste de precificagdo dos titulos publicos federais para fins de equacionamento de déficit
técnico e para utilizagdo ou destinagao de superavit técnico.

Esse ajuste corresponde a diferenca entre o valor dos titulos federais atrelados a indice de
precos classificados na categoria “titulos mantidos até o vencimento”, calculados considerando a
taxa de juros anual utilizada na respectiva avaliagéo atuarial de 4,5%, e o valor contabil desses
titulos (ver nota explicativa n° 6). Os titulos que estao sujeitos ao referido ajuste sdo aqueles que
tem por objetivo dar cobertura aos beneficios a conceder com valor ou nivel previamente
estabelecidos, e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua
concessdo e manutengdo, bem como aos beneficios concedidos que adquirissem caracteristicas
de beneficio definido na fase de concesséo.

O ajuste de precificagdo dos titulos publicos em 31 dezembro de 2016 do Plano BD, da Fasern
resultou em um valor positivo de R$ 8.927, conforme planilha enviada a PREVIC.

Os resultados dos exercicios de 2016 e 2015 do Plano BD foram apurados pelo regime de
competéncia e resultaram no superavit de R$ 34.235 em 2016 (R$ 28.011 em 2015).

O equilibrio técnico ajustado passou a ser a base de calculo para a apuragao do resultado para
destinagao e utilizagao de superavit técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario,
dependendo do caso.

A Resolugéo CNPC n° 22, de 25/11/2015, estabeleceu critérios diferenciados para
equacionamento de déficits e destinagao/utilizagdo de superavit, em fungdo do horizonte de
tempo dos fluxos de caixa de cada plano de beneficios (duration do passivo atuarial). Para o
déficit o limite é dado pela férmula (duration - 4) x 1% x reserva matematica. Para destinagéo ou
utilizagdo de superavit, o limite & dado pela férmula (10% + (duration x 1%)) x reserva
matematica.

A “duration” do passivo do Plano BD da Entidade foi de 8,45% em 2016 (2015 - 8,68%).
A taxa de juros de 4,5% foi calculada conforme metodologia constante na Resolugdo CNPC n°

15, de 19 de novembro de 2014, Instrugdo PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e Portaria
PREVIC n° 708, de 25/12/2015.
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Ajuste da Precificagdo de Ativos - Continuagao

De acordo com a metodologia constante nos referidos normativos a “duragédo” do passivo do
Plano BD resultou em 8,45 anos, com uma taxa de parametro maxima de 25% ao ano.

A adequacao e aderéncia da taxa de juros constam do estudo técnico, que confirmou a aderéncia
das hipoteses de rentabilidade dos investimentos do plano de custeio ao fluxo de receitas de
contribuicdes e de pagamento de beneficios, em atendimento a Resolugdo CNPC n° 15, de 19 de
novembro de 2014 e a Instrugdo PREVIC n° 23, de 26 de junho de 2015 e conseqilientemente a
adogéo da taxa de juros parametro de 4,5% ao ano, que foi utilizada na Avaliagao Atuarial de
dezembro de 2016.

10. Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA)

Criados com o objetivo de evitar a ocorréncia de desequilibrios que possam ser provocados por
hipoteses néo previstas (Previdencial); cobrir despesas administrativas e adquirir ativo
imobilizado (Administrativo); e quitar, em caso de falecimento, os empréstimos contraidos por
participantes e assistidos.

O critério para constituicdo do fundo previdencial do Plano CD baseia-se em posicao calculada
pelo atuario contratado pela Entidade, a partir dos residuos das reservas matematicas e fundo

coletivo de risco. A sua composicdo em 31 de dezembro de 2016 foi de R$ 1.764 (R$ 1.248 em
2015)

Com relagéo ao fundo previdencial do Plano BD o valor é destinado ao Patrocinador e aos
assistidos do Plano BD. A sua composicdo em 31 de dezembro de 2016 era de R$ 1.651 (R$
4.072 em 31 de dezembro 2015). Parte da variagdo apurada no saldo do fundo previdenciario
entre os exercicios de 2016 e 2015 deu-se em funcéo da transferéncia da reserva especial
aprovada pela PREVIC conforme Portaria n® 277 de 2 de junho de 2014, para a destinagao do
superavit técnico ao patrocinador Cosern e aos assistidos do Plano BD, no montante de R$
7.317, a distribuigdo deu-se no inicio do més de setembro de 2014. Ao longo do exercicio de
2016 foi distribuido o montante de R$ 2.421, sendo R$ 1.390 para o Patrocinador Cosern, e R$
1.031 para os assitidos do Plano BD.
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10. Fundos (planos previdenciais, investimento e PGA) - Continuacéo

O fundo da gestdo administrativa (fundo administrativo) é constituido pela diferenca entre as
receitas e as despesas administrativas. O montante deste Fundo em 31 de dezembro de 2016
era de R$ 6.178 (R$ 5.626 em 2015).

O Fundo do Programa de Investimentos, denominado Reserva de Quitagédo por Morte - RQM é
constituido para fazer face a quitagdo dos empréstimos concedidos aos participantes e assistidos
na eventualidade de seu falecimento. O montante deste fundo em 31 de dezembro de 2016 foi de
R$ 1.095 (R$ 916 em 2015).

11. Apresentacao dos efeitos da consolidacao

Conforme Instrugéo n°® 34 - itens 5 e 6 do anexo A, e suas alterac¢des, ao final de cada més, a
EFPC deve registrar nas contas “Participagdo no Plano de Gestao Administrativa”, no ativo, e
“Participagdo no Fundo Administrativo do PGA”, no passivo, a parcela equivalente a participagdo
do plano de beneficios previdenciarios no fundo administrativo registrado no PGA.

Em contrapartida, a parcela do fundo administrativo que cabe a cada plano de beneficios
também é registrada na gestéo previdencial do respectivo plano de beneficios previdenciarios em
contas do ativo e passivo, anulando assim o efeito do fundo administrativo na elaboracdo das
demonstragdes consolidadas, permanencendo apenas o saldo do fundo administrativo no PGA.

12. Eventos subsequentes

Através das Portarias n°s 87 e 88 da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar —
Previc, publicadas no Diario Oficial da Unido do dia 08 de fevereiro de 2017, foram aprovados os
Convénios de Adeséo da Coelba e da Celpe a condigdo de patrocinadores do Plano Misto de
Beneficios Previdenciarios n° 001 — Plano CD da Fasern. A etapa do Projeto de Multipatrocinio
da Fasern pelas duas outras distribuidoras de energia elétrica controladas pela Neoenergia S.A.,
que também controla a patrocinadora COSERN, vem possibilitar a manutengéo do vinculo dos
empregados, que séo transferidos entre as distribuidoras do Grupo Neoenergia, com a sua
Fundagédo de origem, preservando todos os seus direitos e obrigagdes regulamentares.
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MANIFESTAGAO DO CONSELHO DELIBERATIVO DA FASERN FUNDAGAQ COSERN DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE 2016 E 2015

O Conselho Deliberativo da FASERN — Fundagdo COSERN de Previdéncia Complementar -, em
cumprimento as suas obrigacdes legais e estatutarias, dispostas nos Incisos IV e IX do Artigo 21 do Estatuto
Social, reuniu-se ordinariamente, em 15 de margo de 2017, para examinar as Demonstragdes Financeiras
apresentadas pela Diretoria Executiva, referentes ao encerramento dos exercicios de 2016 e 2015, compostas
pela seguinte documentagéo:

1. Balangos patrimoniais consolidados; Demonstragies consolidadas das mutagbes do patrimdnio social;
Demonstragdes consolidadas do plano de gestdo administrativa; Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de
beneficios — Beneficio Definido; Demonstragdes das mutagtes do ativo liquido por plano de beneficio — Beneficio
Definido; Demonstragdes dos ativos liquidos por plano de beneficios — Contribuigdo Definida; Demonstragdes das
mutagbes do ativo liquido por plano de beneficio — Contribuigdo Definida; Demonstraces das provisdes técnicas
do plano de beneficios — Beneficio Definido; Demonstragdes das provisdes técnicas do plano de beneficios —
Contribuig&o Definida, acompanhados das Notas Explicativas as demonstragdes financeiras;

2. Demonstragties Atuariais dos Planos de Beneficios - DA's — do exercicio de 2016 e respectivos Pareceres
Atuariais; e

3. Parecer do Conselho Fiscal sobre as Demonstragdes Financeiras de 2016;

Apds apresentagao dos documentos pela Diretoria Executiva, o Conselho Deliberativo, considerando os Pareceres
do Atuario José Roberto Montello (MIBA N° 426) sobre os Planos de Beneficios administrados pela FASERN,
datados de 07 de fevereiro de 2017; o Parecer dos Auditores Ernst & Young Auditores Independentes S.S., datado
de 13 de margo de 2017 e o Parecer do Conselho Fiscal, datado de 14 de margo de 2017, aprovou, por
unanimidade, em sua 106% Reunido Ordinaria, realizada no dia 15 de margo de 2017, as Demonstragdes
Financeiras de 201§ daFASERN Rundagéo Cosern de Previdéncia Complementar, sem ressalvas.

Natal, 15 de margo
@ y ; )Zn@/

Francisco Antohio Veiga dt%Medeiros ﬂagﬁ Fernandes Freire

Presidente do Conselho Defiberativo Membro Titular
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Guilhérme Gilson Sousa de Oliveira — Arif’iéfanes Amad?r Silva
Membro Titular Membro Titular
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Fasern - Fundagiio Cosern de Previdéncia Complementar, pela
totalidade de seus membros, no exercicio de suas atribuigdes legais e estatutérias, examinou,
em sua 77" Reunido Ordindria, realizada no dia 14 de margo de 2017, a posigdo patrimonial,
financeira, atuarial e de gestdo administrativa da Fundagiio, relativas ao encerramento do

exercicio de 2016, com base nos seguintes documentos:

1. Demonstragdes Atuariais — DA’s dos Planos de Beneficios Previdenciarios BD n® 001

¢ do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios n® 001;

2. Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras

Consolidadas na posi¢do de 31 de dezembro de 2016;

3. Acompanhamento do Custo Orgamentdrio e Indicadores de Gestdo do ano de 2016;

4. Relatdrio de Acompanhamento da Politica de Investimentos dos Planos BD. CD. e dos
PGA’s;

5. Balancetes Mensais de Verificagio dos Planos BD, CD, PGA BD e PGA CD;

6. Relatorio de Enquadramento das Operagdes de Investimentos da FASERN;
Mapa Simplificado de Controle de Riscos — Plano BD, CD, PGA BD e PGA CD;

8. Relatorio de Controles Internos, relativo ao 2° Semestre de 2016

9. Relatério de Performance dos Fundos Sinergy, ALM Potiguar, IP Participagdes I,
Ennesa, Vinci Gas e BBM Valuation I1;

10. Estudo Comparativo de Desempenho dos Investimentos da FASERN;

11. Relatorio de Risco de Crédito do Plano CD;

12. Relatério de Risco de Mercado — Fundos Sinergy, ALM Potiguar, IP Participagdes I,
Ennesa, Vinci Gas e BBM Valuation II;

13. Relatorio do Fluxo de Caixa da Fundagio;
14. Relatorio Mensal de Desempenho dos Gestores — Fundos Sinergy, ALM Potiguar, IP
Participagdes I, Ennesa, Vinci Gas e BBM Valuation II;

15. Quadro Demonstrativo de Custos com a Administragio dos Recursos Garantidores;

16. Relatorio de Gestdio da Diretoria Executiva — dezembro de 2016.

Baseado nos exames procedidos e nos esclarecimentos adicionais dos responsdveis pelas areas

de Investimentos, Controles Internos e Contabil da Fasern, o Conselho Fiscal, em
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cumprimento ao que determina o Artigo 44, Inciso Il do Estatuto Social da Fundagdo, ¢ de
parecer, guardados os limites da extensdo dos exames, que as pegas examinadas estavam
aderentes com os quesitos analisados em relagdo & Resolugdio CMN n° 3792, e suas alteragdes
subseqlientes, com as Politicas de Investimento, com o Orgamento, com os Indicadores de
Gestéo e as Premissas e Hipoteses Atuariais, estando alinhadas com as diretrizes emanadas
pelos orgos reguladores e que refletem, de modo adequado, a situagfio patrimonial, financeira

¢ aluarial dos Planos Administrados pela FASERN. na posigdo de 31 de dezembro de 2016.

Natal, 14 de margo de 2017.

Augustg/Cézar Espinola Guimardes
Presidente do Conselho Fiscal
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Robson Claudio Oliveira do Nascimentd noel Barbosal Neto !
Membro Efetivo embro Efetivo
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Anexo 1 ao JM/0262/2017 de 07/02/2017

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (D.A.) SIMPLIFICADO

PLANO DE BENEFiICIOS PREVIDENCIARIOS BD N° 001 DA FASERN

I1- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 19880027-29
CPF do atuario: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

I1 - INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL:

Motivo da Avaliacdo: Avaliacdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2016

Data do Cadastro: 31/12/2016

Data da Avaliagao: 31/12/2016

Observagdes: Base outubro de 2016, ja com provisdo de 0,24% correspondente ao INPC do
IBGE de outubro e novembro de 2016, para colocar a precos de dezembro de 2016.

111 -DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:

Grupo de Custeio: 1
Patrocinadores e Instituidores: CNPJ da COSERN: 08.324.196/0001-81
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Participantes Ativos: -

Folha de Salario de Participacdo: RS -.

a) Secio das hipdteses atuariais:

a.l) Hipdtese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 4,5% ao ano

a.2) Hipotese: Projecio de Crescimento Real de Salario (Anual)
Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes ndo assistidos.

a.3) Hipotese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes ndo assistidos.

a.4) Hipotese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios da
Entidade
Valor: 100%.

a.5) Hipdtese: Rotatividade (Saida sem direito a beneficio)
Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes nao assistidos.

a.6) Hipodtese: Tabua de Mortalidade Geral
Valor: “qx da AT-2000 ponderada (40% masculina + 60% feminina) suavizada em 10%”.
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a.7) Hipotese: Tabua de Mortalidade de Invalidos
Valor: “q =q, da AT-83 ponderada (40% masculina + 60% feminina) suavizada em 10%”.

a.8) Hipdtese: Tabua de Entrada em Invalidez

Valor: Nao Aplicavel por ndo haver mais participantes nao assistidos.

a.9) Hipodtese: Composicio de Familia de Pensionistas

Valor: Familia Efetiva para os beneficios de pensdo por morte ja concedidos, bem como para
as reversodes dos beneficios de aposentadoria ja concedidos em beneficios de pensdo por morte.
Ou seja, ja esta sendo usada a familia efetiva para todos os beneficios ja concedidos. Como ndo
ha mais participantes nao assistidos, a composi¢ao de Familia de Pensionistas ndo ¢ aplicavel

aos participantes ndo assistidos.

a.10) Hipdtese: Indexador do Plano
Valor: INPC do IBGE

b) Secio dos Beneficios:

Provisao Matematica Beneficios Concedidos R$ 91.365.771,65
Valor Atual do Beneficio Futuro Programado - Assistidos R$ 76.939.814,34
Valor Atual do Beneficio Futuro Ndo Programado - Assistidos RS 14.425.957,31

Provisio Matematica Beneficios a Conceder RS -

BD Capitalizac¢do Programado
Valor Atual do Beneficio Futuro R$ -
Valor Atual da Contribuigdo Futura - Patrocinadores R$ -
Valor Atual da Contribuigdo Futura - Participantes RS -
BD Capitaliza¢io Ndo Programado
Valor Atual do Beneficio Futuro R$ -
Valor Atual da Contribuigdo Futura - Patrocinadores R$ -
Valor Atual da Contribui¢do Futura - Participantes RS -
Custo do Ano (em reais) RS -
—
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ULTORLA AT RLAL

[ Custo do Ano (em % da Folha de Salario) [ -% |

¢) Secio das provisoes matematicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Servico Passado
Patrocinador:
Valor: -

Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -

I\L
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Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Outras Finalidades

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -

Prazo: -

d) Secio do Patrimonio de Cobertura:

Patrimonio de Cobertura: R$ 125.600.282,88
Insuficiéncia de Cobertura: -

e) Secdo dos fundos previdenciais atuariais:

I\L
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Fundo Previdencial de Destinacio e Utilizacdo de Reserva Especial para Revisdao de Plano:

Finalidade: Existindo Superavit Técnico Acumulado ha mais de 3 (trés) exercicios registrado
como Reserva Especial para Revisdo de Plano, e observando-se, no momento da
sua constituicdo, a legislagdo vigente, serdo constituidos, observada a
proporcionalidade contributiva de 43% para os Assistidos e de 57% para o
Patrocinador, o Fundo Previdencial de Reversdo de Valores aos Assistidos e o
Fundo Previdencial de Reversdo de Valores ao Patrocinador.
Fonte de Custeio: A cada més, enquanto houver recurso disponivel, no respectivo Fundo
Previdencial, serd feita o pagamento de valores, de forma parcelada,
respeitado o prazo minimo de parcelamento de 36 meses, aos Assistidos e
ao Patrocinador, iniciando-se pelo valor equivalente a devolugao da ultima
contribui¢do recolhida e, assim, retroativamente, cumprindo-se todas as
obrigacdes fiscais inerentes ao pagamento desses valores, sendo que a cada
1 (uma) unidade monetdria que for paga aos Assistidos, se pagara
1,325581 unidade monetéria ao Patrocinador, onde 1,325581 ¢ a relagdo
entre a proporcionalidade contributiva de 43% para os Assistidos e de 57%
para o Patrocinador

Saldo: R$ 1.651.102,07

Subsecio dos fundos previdenciais de destinacio e utilizacio de reserva especial para
revisio de plano:

Patrocinador: R$ 9.905.190,03
Participantes Ativos: R$ 0,00
Assistidos: R$ 7.472.336,33

I\L
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9) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit: RS -
10) Contribuig¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servigo Passado: R$ -

11) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades: RS -

12) Utiliza¢do de fundo de reversdo de saldo por exigéncia regulamentar: RS -

13) Utiliza¢do de fundo de destinag¢do de Reserva Especial - Patrocinador: RS -

14) Utiliza¢do de fundo de destinag¢do de Reserva Especial - Participantes: RS -

15) Utiliza¢do de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Assistidos: RS -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de janeiro de 2017.

V- PARECER ATUARIAL:

V.1. - Custos para o exercicio seguinte em relacio ao anterior:

1) Por se tratar de Plano de Beneficio no qual ndo ha mais Participantes Nao Assistidos € no
qual ndo hd mais contribui¢do do Patrocinador ¢ nem dos Assistidos, torna-se Nao
Aplicavel a apresentacdo dos custos para o exercicio seguinte em rela¢do ao anterior.

I\L
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Resultado positivo do exercicio: R$ 6.222.882,30
Resultado negativo do exercicio: R$ 0,00.

Déficit Técnico: R$ 0,00

Reserva de Contingéncia: RS 16.856.984,87.

Reserva Especial para Revisdo de Plano: R$ 17.377.526,36.

g) Duration do Passivo: 8,45 anos ou 101,40 meses.

IV - PLANO DE CUSTEIO:

1) Contribui¢des Previdenciais Normais do Patrocinador: RS -

2) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit: RS -
3) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador — servigo passado: RS -

4) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes — Outras Finalidades: RS -

5) Contribuigdes Previdenciais Normais dos Participantes Ativos: RS -

6) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: RS -

7) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servi¢o Passado: RS -

8) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: RS -
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CUSTO (%)
TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atual
APOSENTADORIAS -% -%
INVALIDEZ -% -%
PENSAO POR MORTE % -%
SUB-TOTAL (1) -% -%
SUPLEMENTAR -% -%
SUB-TOTAL (2) -% -%
TOTAL (1)+(2) -% -%
CUSTO ADMINISTRATIVO -% -%

*1: Como desde 2005 ndo ha mais recolhimentos de contribui¢do, o custeio administrativo esta
sendo feito com base na Taxa de Administracdo de Empréstimos e em parcela dos retornos
dos investimentos, bem como, com base em recursos acumulados no Fundo Administrativo,
em consondncia com o orcamento elaborado no Programa de Gestdo Administrativa (PGA),
o qual foi demonstrada a sua suficiéncia através do JM/0011/2017, de 03/01/2017..

2) Também, por se tratar de Plano de Beneficio no qual ndo h4 mais Participantes Nao
Assistidos e no qual ndo ha mais contribui¢do do Patrocinador e nem dos Assistidos, torna-
se Nao Aplicavel a apresentacdo das contribuicdes para o exercicio de 2016:

Contribui¢des Normais Em %
Referéncia Ano Anterior |  Ano Atual
L R AT, g o S 9
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Contribuicdo Normal Média dos Ativos -% -%
Contribuicdo Normal da Patrocinadora -% -%
Sub-Total -% -%
Custo Suplementar -% -%
Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Partic. Ativos): -% -%
Contribuicdes Normais dos Assistidos:

Aposentados Assistidos -% -%
Pensionistas Assistidos -% -%

V.2. - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacéo:

1) A situagdo financeiro-atuarial do Plano de Beneficios Definidos vigente na FASERN,
patrocinado pela COSERN, avaliado pelo regime/método de financiamento atuarial
Agregado (que € o mesmo regime/método adotado na avaliagdo atuarial do ano anterior),
em razdo do fechamento do Plano, em 01/12/1998, a novas adesdes de participantes face a
entrada em vigéncia do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN,
bem como com as mesmas hipoteses atuariais adotadas na avaliag@o atuarial do exercicio
anterior, apresentou, em 31/12/2016, um Superavit Técnico Acumulado de RS$
34.234.511,23, aproximadamente igual a 27,26% do Patrimonio de Cobertura, entdo
existente, de R$125.600.282,88.

2) Foram adotadas as seguintes hipdteses atuariais:

i) Tébua de Mortalidade Geral: “qx da AT-2000 ponderada (40% masculino + 60%
feminina) suavizada em 10%” (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2015);
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ii) Tabua de Mortalidade de Invalidos: qi( =q, da AT-83 ponderada (40% masculino +
60% feminino) suavizada em 10%” (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2015);

iii) Tabua de Entrada em Invalidez: Ndo Aplicavel por ndo haver mais Participantes Ndo
Assistidos;

iv) Rotatividade: Nao Aplicavel por ndo haver mais Participantes Nao Assistidos neste
Plano;

v) Taxa real de juros/desconto: 4,5% ao ano (a mesma adotada no D.A. de 31/12/2015);

vi) Projecdo de Crescimento Real de Salarios: Ndo Aplicdvel por ndo haver mais
Participantes Nao Assistidos;

vii) Fator de determinag@o do valor real dos salarios ao longo do tempo: Nao Aplicavel por
ndo haver mais Participantes Nao Assistidos;

viii) Em relacdo a composicdo familiar, estd sendo adotada a familia efetiva para os
Beneficios ja concedidos de Aposentadoria e de Pens@o por Morte (merecendo destaque
ndo haver Participantes Nao Assistidos neste Plano); e

ix) Fator de determinagfo do valor real dos beneficios da entidade ao longo do tempo:
100% (o mesmo adotado no D.A. de 31/12/2015).

3) Para o exercicio de 2016, face a situagdo atuarial do Plano de Beneficios Previdencidrios
BD N° 001 da FASERN, continuard a nfo existir contribui¢des de Participantes, de
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Assistidos e do Patrocinador para o custeio dos beneficios desse Plano, que ndo conta mais
com Participantes Nao Assistidos.

4) A rentabilidade nominal liquida, obtida pela FASERN na aplicacdo do Patriménio de
Cobertura deste Plano, ao longo de 2016, foi de 17,67% contra uma expectativa atuarial de
rentabilidade nominal liquida de 12,34% o que, em termos reais, representou obter 9,45%,
alcangando assim a meta atuarial de rentabilidade real liquida de 4,5% ao ano estabelecida
para o ano de 2016, tomando como indexador base, com 1 (um) més de defasagem na sua
aplicacdo, o INPC do IBGE, e adotando o método da taxa interna de retorno (TIR), a partir
dos fluxos mensais de receitas e despesas, na obtencdo dos referidos percentuais de
rentabilidade.

5) Este Plano de Beneficios Definidos da FASERN possui em carteira papéis que levara até o
vencimento com taxas atreladas a inflacdo mais juros reais, cujo registro contdbil, nos
termos do artigo 3° da Resolugdo CGPC n°® 04/2002 esta sendo feito pelos custos de
aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa pactuada. A capacidade
financeira relativa a adog¢do desse procedimento de registro de titulos classificados como
“até o vencimento” pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos
auferidos se baseia no fato de que o perfil, tracado pela area de investimentos, leva em
consideracdo os fluxos de receitas e despesas projetados, atuarial e financeiramente, para
os anos que irdo decorrer até o vencimento desses titulos.

V.3. - Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Com relacdo aos valores registrados como Provisdes Matemadticas e como Superavit
Técnico Acumulado, devidamente registrado como Reserva de Contingéncia no valor de
RS 16.856.984,87 ¢ como Reserva para Revisdo do Plano no valor de R$ 17.377.526,36,

I\L
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atestamos que os mesmos foram avaliados por esta Consultoria Atuarial Independente,
adotando as hipdteses atuariais relacionadas no numeral 2 do item V.2. desta D.A., o
regime atuarial de financiamento referido no item V.6. deste D.A. e utilizando os dados
contabeis e cadastrais que nos foram enviados pela FASERN, sendo que os dados
cadastrais foram objeto de andlise de consisténcia e de comparagdo com os dados
cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida Entidade Fechada de
Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios e posterior validagdo, tendo sido,
tdo somente apos tal validagdo, utilizados na elaboragdo da avaliagdo atuarial do exercicio
de 2016, refletida nesta Demonstragdo Atuarial (D.A.).

V4. - Variacio do Resultado no exercicio encerrado, apontando as causas mais provaveis:

Na evolugdo das Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) desde o encerramento do
exercicio de 2015 até o encerramento do exercicio de 2016, o unico impacto que merece
destaque ¢ o decorrente de resultados liquidos de origens diversas e pulverizadas, que
consiste principalmente em desvios oriundos do préprio célculo das Provisdes
Matematicas através da Avaliagdo Atuarial de final de exercicio, representando as
diferencas entre o comportamento previsto dos principais decrementos da massa (neste
caso, falecimento de aposentados, sem ser por invalidez, e pensionistas, bem como o
falecimento de aposentados por invalidez), através das hipdteses consideradas no
exercicio em questdo, e o que realmente de fato ocorreu desses decrementos no mesmo
exercicio. Portanto, este desvio nos decrementos em fun¢do do esperado e do ocorrido, no
referido Plano de Beneficios Definidos (BD n° 001) da FASERN (CNPB: 19880027-29),
representou 0,57% das Provisdes Matematicas registradas em 31/12/2016, ou seja, R$
524.615,77.

V.5. - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:
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Considerando que a natureza do Equilibrio Técnico (Superavit), existente em 31/12/2016,
de RS 34.234.511,23, ¢ toda estrutural e equivalente a 37,47% do total das Provisdes
Matematicas, bem como, considerando a Resolugdo CNPC n° 22 de 25/11/2016
(Publicado no DOU n° 231, de 03 de dezembro de 2016, secdo 1), onde o Limite da
Reserva de Contingéncia ¢ igual a [10% + (1% x duragdo do passivo do

plano) ] x Provisdo Matematica, ou seja, [10% + 8,45%] x R$ 91.365.771,65 = R$
16.856.984,87, correspondendo a Reserva de Contingéncia, sendo a Reserva Especial
para Revisdo de Plano igual a R$ 17.377.526,36 (= R$ 34.234.511,23 — R$ 16.856.984,87
), informamos que conforme consta na “Nota Técnica Atuarial de Constitui¢do,
Utilizag¢do, Rentabilizagdo, ¢ Reversdo de Fundo Previdencial de Reversdo de Valores
criado com base na Reserva (Especial) para Revisdo de Plano no ambito do Plano de
Beneficios Previdencidrios (Plano BD) - CNPB 1988.0027-29 da FASERN”, apresentada
pelo IM/0451/2014 (de 14/02/2014), e cientes de que este exercicio de 2016 ¢ o 3°
exercicio consecutivo com registro de Reserva Especial, o equivalente a 57% de RS
17.377.526,36, ou seja R$ 9.905.190,03 devera ser destinado ao Fundo Previdencial de
Reversdo de Valores ao Patrocinador, ¢ o equivalente a 43% de R$ 17.377.526,36, ou
seja R$ 7.472.336,33, devera ser destinado ao Fundo Previdencial de Reversdo de
Valores ao Assistido. Adicionalmente orientamos, em fun¢do da continuidade da
existéncia de Reserva Especial para Revisao de Plano, ao final de 2016, (ressaltando que
a entidade ja pratica taxa de juros atuarial de 4,5% desde o exercicio de 2011), o
monitoramento rigoroso do cumprimento dos compromissos previstos no Regulamento
do Plano, com verificagdo permanente do equilibrio técnico entre o passivo atuarial e os
ativos financeiros do Plano, com critérios rigorosos, bem definidos e consonantes com a
legislacdo aplicavel e com os principios consoantes com a prudéncia atuarial. Foram
considerados em nossos entendimentos os parametros estabelecidos na Resolugdo CNPC
n°® 10, de 19/12/2012, (DOU de 23/01/2013).
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V.6.- Adequacio dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizacio:

Considerando tratar-se de um Plano de Beneficio Definido, fechado desde 01/12/1998 a
novas adesdes de participantes, o regime financeiro de capitalizacio adotado no
financiamento dos Beneficios de Aposentadoria ¢ de Pensdo por Morte, que sdo os
beneficios remanescentes desse Plano, é o de Capitalizacdo na versdo Agregado, o qual ¢
plenamente adequado ao financiamento do Plano.

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2017

José Roberto Montello
Atuario MIBA 426
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Anexo 2 ao JM/0262/2017 de 07/02/2017

DEMONSTRACOES ATUARIAIS (D.A.)

PLANO MISTO DE BENEFiCIOS PREVIDENCIARIOS N° 001 DA FASERN

I- INFORMACOES CADASTRAIS:

CNPB: 19980065-65
CPF do atuario: 405.910.507/49
CNPJ da empresa de atuaria: 30.020.036/0001-36

I1- INFORMACOES SOBRE A AVALIACAO ATUARIAL:

Motivo da Avaliagdo: Avaliacdo Atuarial Anual de encerramento do exercicio de 2016

Data do Cadastro: 31/12/2016

Data da Avaliagdo: 31/12/2016

Observacdes: Base outubro de 2016, ja com provisdo de 0,24% correspondente ao INPC do

IBGE de outubro e novembro de 2016, para colocar a pregcos de dezembro de
2016.

II1 - DEMONSTRATIVO DA AVALIACAO ATUARIAL:

Grupo de Custeio: 2
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Patrocinadores e Instituidores: CNPJ da COSERN: 08.324.196/0001-81
CNPJ da FASERN: 12.745.139/0001-43
Participantes: 800 (778 ativos + 11 autopatrocinados + 11 beneficios proporcionais diferidos).

Folha de Salario de Participagdo*1: 13 x R$ 5.852.045,83 = R$ 76.076.595,79
*1Corresponde a folha de Saldrio dos Participantes.

a) Secao das hipoteses atuariais:

a.1) Hipdtese: Taxa Real Anual de Juros
Valor: 0% ao ano
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: A variagdo do valor das cotas ao
longo de 2016 foi de 22,0143%, representando uma taxa real de retorno de 0% em relacdo ao
indexador do Plano, que corresponde, exatamente, a propria varia¢do do valor das cotas.

Opinido do Atudrio: Por se tratar de Plano em que os Beneficios, exceto os de Risco a
Conceder, sdo concedidos na modalidade de Contribui¢do Definida e em
que os Beneficios de Risco a Conceder sdo avaliados pelo Regime de
Reparticio Simples, ndo ha imperativo atuarial de rentabilidade no
ambito desse Plano.

Justificativa EFPC: Efetivamente, conforme explicado pelo atuario, ndo ha imperativo de
rentabilidade no &mbito desse Plano.
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a.2) Hipodtese: Projecio de Crescimento Real de Salario (Anual)
Valor: Nao Aplicavel
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuério: Nao Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.3) Hipodtese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos salarios
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Nao Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.4) Hipotese: Fator de Determinacio do valor real ao longo do tempo dos Beneficios da
Entidade
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
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Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: Nao Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.5) Hipotese: Rotatividade
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel por ndo ter sido
adotada Rotatividade na avaliacdo atuarial, merecendo destaque o apresentado na Opinido do
Atuario.

Opinido do Atuério: Por se tratar de um Plano em que os Beneficios, exceto os de Risco a
Conceder, sdo concedidos na modalidade de Contribui¢do Definida e em
que os Beneficios de Risco a Conceder sdo avaliados pelo regime de
Reparticdo Simples, através da Teoria Coletiva do Risco a partir da
distribuicdo dos sinistros (morte em atividade / entrada em invalidez total
e permanente) ocorridos nos ultimos 5 (cinco) anos, e, assim, a
Rotatividade ndo é considerada na avaliag¢do atuarial desse Plano.

Justificativa EFPC: Efetivamente, conforme explicado pelo atuario, ndo causa qualquer risco
ou distor¢ao nos resultados a ado¢do de hipdtese de Rotatividade Nula.

a.6) Hipodtese: Tabua de Mortalidade Geral
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Valor: Nao Aplicavel

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atudrio: A avaliacdo do Beneficio por Morte do Participante (analogo a um

Peculio por Morte de Participante) estd sendo feita com base em custo
obtido aplicando-se a Teoria Coletiva do Risco a partir da distribui¢ao de
sinistros de morte em atividade ocorridos, no minimo, nos ultimos 5
(cinco) anos, o que vem demonstrando ser suficiente, permitindo a
constitui¢do de saldo, registrado como Fundo Coletivo de Beneficios de
Risco (a conceder), que, em 31/12/2016, alcangou o valor de R$
1.442.450,78, sendo que, em 31/12/2015, esse saldo era de R$
1.036.191,13.

Justificativa EFPC: Estamos de acordo com o procedimento adotado pelo atudrio para avaliar

o Beneficio por Morte do Participante Ativo.

a.7) Hipétese: Tabua de Mortalidade de Invalidos

Valor: Nao Aplicavel.

Quantidade esperada no exercicio seguinte: -

Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -

Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuério: Nao Aplicavel.
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Justificativa EFPC: Nao Aplicéavel.

a.8) Hipodtese: Tabua de Entrada em Invalidez
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: -

Opinido do Atuario: A avaliacdo do Beneficio por Entrada em Invalidez do Participante
(andlogo a um Peculio por Entrada em Invalidez Total e Permanente) esté
sendo feita com base em custo obtido aplicando-se a Teoria Coletiva do
Risco a partir da distribui¢do dos sinistros de entrada em invalidez (total
e permanente) ocorridos, no minimo, nos ultimos 5 (cinco) anos, o que
vem demonstrando ser suficiente, permitindo a constituicdo do saldo,
registrado como Fundo Coletivo de Beneficios de Risco (a Conceder),
que, em 31/12/2016, alcangou o valor de R$ 1.442.450,78, sendo que, em
31/12/2015, esse saldo era de R$ 1.036.191,13.

Justificativa EFPC: Estamos de acordo com o procedimento adotado pelo atuério para avaliar o
Beneficio por Entrada em Invalidez Total e Permanente.

a.9) Hipotese: Composicio de Familia de Pensionistas
Valor: Nao Aplicavel.
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.
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Opinido do Atuério: Nao Aplicavel.

Justificativa EFPC: Nao Aplicavel.

a.10) Hipotese: Indexador do Plano
Valor: Variagdo das Cotas
Quantidade esperada no exercicio seguinte: -
Quantidade ocorrida no exercicio encerrado: -
Comentario sobre divergéncia entre esperado e ocorrido: Nao Aplicavel.

Opinido do Atuario: Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da
FASERN, a rentabilidade expressa pela variacdo das Cotas ¢ o indice que
atualiza monetariamente os compromissos do Plano.

Justificativa EFPC: Concordamos com as colocagdes apresentadas na Opinido do Atudrio.

b) Secio dos Beneficios:

b.1) Beneficio: Aposentadoria sem ser por invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: 175
Valor médio do beneficio: R$ 2.757,91
Idade média dos assistidos: 58 anos

b.2) Beneficio: Aposentadoria por Invalidez
Quantidade de beneficios concedidos: -
Valor médio do beneficio: RS -

I\

PRAIA DE BOTAFOGO, 228/1002-Bl. B| BOTAFOGO | RIO DE JANEIRD | /]| 22250-906

WIWW JESSEMONTELLDLCOM.BR

RELATORIO ANUAL DE INFORMAGOES 2016 .



JESSE
MONTELL

SSULTORLA AT RTAL
Idade média dos assistidos: -

b.3) Beneficio: Pensio
Quantidade de beneficios concedidos: -
Valor médio do beneficio: RS -
Idade média dos assistidos: -
PMBC
CD
Saldo de Conta dos Assistidos: R$ 55.853.276,79

BD
VABF Programados — Assistidos: RS -
VABF Nao Programados — Assistidos: RS -

PMBaC
CD
Saldo de Contas -parcela Patrocinador ou Instituidor: R$ 42.814.834,24
Saldo de Contas - parcela Participantes: R$ 61.590.295,67

BD Capitaliza¢do Programado:
VABF: RS -
VACEF Patrocinadores: RS -
VACF Participantes: R$ -

BD Capitalizacdo Niao Programado:
VABF: RS -
VACEF Patrocinadores: RS -
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CONSULTORLA ATLARIAL

VACEF Participantes: R$ -
Custo do Ano
% Custo Normal Carregado (*) x (13 x Folha de Salario de Participac@o dos Participantes Nao
Assistidos).
13,51% x (13 x RS 5.852.045,83) = R$ 10.277.948,09

(*) Inclui Sobrecarga Administrativa e Beneficios de Risco.

¢) Secdo das provisoes matematicas a constituir e contratos:

Déficit Equacionado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -
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CONSULTORIA ATLIARIAL

Servico Passado

Patrocinador:
Valor: -
Prazo: -

Participantes ativos:
Valor: -
Prazo: -

Assistidos:
Valor: -
Prazo: -

Outras Finalidades:
Patrocinador:
Valor:
Prazo: -
Participantes ativos:
Valor: -

Prazo: -

Assistidos:
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Valor: -
Prazo: -

d) Secido do Patrimonio de Cobertura:

Patrimonio de Cobertura: R$ 160.258.406,70
Insuficiéncia de Cobertura: -

e) Secao dos fundos previdenciais atuariais:

e.1)Fundo Previdenciario Especifico:

Finalidade: O Fundo Previdencidrio Especifico guarda relacdo com a perda da condi¢do de
participante do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN,
deixando disponiveis recursos que nao mais serdo passiveis de serem resgatados
ou portados ou de gerarem beneficios. Caso necessario, o Plano de Custeio
Atuarial destinara, parcial ou totalmente, o saldo existente no Fundo
Previdenciario Especifico para participar do custeio dos beneficios do Plano Misto
de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ou do custeio das respectivas
despesas administrativas.

Fonte de Custeio:
i) Saldo, devidamente atualizado, de recursos oriundos da Provisio
Matematica Programada de Beneficios a Conceder - Subconta
Patrocinador em razdo de ndo mais serem passiveis de serem destinados a
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Resgate, Portabilidade ou Pagamento de Beneficios dos que perderem a
condic¢do de participante do Plano; e

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes ¢ nio discriminados
anteriormente, compativeis com a natureza desse Fundo e previstos em
Nota Técnica Atuarial.

Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 115.233,96
Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 5.470,12
Saldo: R$ 321.803,48

e.2)Fundo Coletivo de Beneficios de Risco:

Finalidade: O Fundo Coletivo de Beneficios de Risco, face a Instrugdo MPS/PREVIC n° 5, de
08/09/2011, assumiu as fun¢des da “Provisdo Matematica Coletiva de Beneficios
de Risco a Conceder”, definidas no Regulamento do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, guardando relagdo com as oscilagdes nos
niveis de sinistralidades dos Beneficios de Risco.

Fonte de Custeio:

i) Saldo, devidamente atualizado, das contribui¢des destinadas ao Custeio
dos Beneficios de Risco, realizadas pelo Patrocinador, incluindo as
realizadas por Participantes, na condi¢gdo de Autopatrocinado, para o
custeio desses beneficios; e

ii) Outros saldos, devidamente atualizados, existentes e ndo discriminados
anteriormente, previstos no Plano de Custeio, compativeis com a natureza
desse Fundo e estabelecidos em Nota Técnica Atuarial.
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Recursos Recebidos no Exercicio: R$ 483.908,77
Recursos Utilizados no Exercicio: R$ 77.649,12
Saldo: RS 1.442.450,78

f) Subsecio dos fundos previdenciais de destinacio e utilizacio de reserva especial para
revisio de plano:

Patrocinador: -
Participantes Ativos: -
Assistidos: -

Resultado positivo do exercicio: RS -

Resultado negativo do exercicio: RS -

Déficit Técnico: RS -

Reserva de Contingéncia: RS -

Reserva Especial para Revisdo de Plano: RS -
IV - PLANO DE CUSTEIO:

1) Contribui¢des Previdenciais Normais do Patrocinador:

% Contribui¢do Normal do Patrocinador x (13 x Folha de Saldrio de Participacdo dos
Participantes Nao Assistidos).

7,84% x (13 x R$ 5.852.045,83) = R$ 5.964.405,11
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2) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias do Patrocinador - Equacionamento de Déficit: -
3) Contribui¢des Previdenciais Extraordindrias do Patrocinador — servigo passado: -

4) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes — Outras Finalidades: -

5) Contribuigdes Previdenciais Normais dos Participantes Ativos:

% médio de Contribuicdo Normal do Participante Ativo x (13 x Folha de Saldrio de
Participagao dos Participantes Nao Assistidos).

5,67% x (13 x R$ 5.852.045,83) =R§ 4.313.542,98

6) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Equacionamento de
Déficit: -

7) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Servigo Passado: -
8) Contribuigdes Previdenciais Extraordinarias dos Participantes Ativos - Outras Finalidades: -
9) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Equacionamento do Déficit: -
10) Contribuic¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Servi¢o Passado: -

11) Contribui¢des Previdenciais Extraordinarias dos Assistidos - Outras Finalidades: -
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12) Utilizago de fundo de reversdo de saldo por exigéncia regulamentar: -

13) Utilizago de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Patrocinador: -

14) Utilizago de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Participantes: -

15) Utilizago de fundo de destinagdo de Reserva Especial - Assistidos: -

16) Inicio de vigéncia do plano de custeio: 1° de abril de 2017.

V- PARECER ATUARIAL:

V.1. - Custos para o exercicio seguinte em relacio ao anterior:

1) A aplicacdio da metodologia de calculo atuarial estabelecida para o Plano Misto de
Beneficios Previdencidrios N° 001 da FASERN, utilizando as hipdteses atuariais
apresentadas nestas Demonstragdes Atuariais (D.A.) e o cadastro de participantes
fornecido pela FASERN, resultou no custo total de 13,51%, conforme descrito a seguir:

CUSTO (%)
TIPO DE BENEFICIO Ano Anterior Ano Atual
APOSENTADORIAS 11,30% 11,34%
PECULIO POR MORTE / INVALIDEZ (*1) 0,42% 0,36%
RESGATES -% -%
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OUTROS BENEFICIOS -% -%
SUB-TOTAL (1) 11,72% 11,70%
SUPLEMENTAR -% -%
CUSTO ADMINISTRATIVO(*2) 1,81% 1,81%
SUB-TOTAL (2) 1,81% 1,81%
TOTAL (1)+(2) 13,53% 13,51%

*1:Custeado pela Patrocinadora através do Regime de Reparticdo Simples, avaliado através da
Teoria Coletiva do Risco, levando em considera¢do a existéncia, em 31/12/2016, de um
Saldo no Fundo Coletivo de Beneficios de Risco de R$ 1.442.450,78, suficiente para a
adocdo da contribuicdo destinada ao Custeio dos Beneficios de Risco em 0,36%.

*2:Custeado com base na contribui¢do, mantida em 1,81% da Folha do Salario de Participacdo
dos Participantes Nao Assistidos, de responsabilidade patronal, e com base na Taxa de
Administracdo de Empréstimos, bem como, com base nos recursos acumulados no Fundo
Administrativo, em consondncia com o orcamento elaborado no Programa de Gestdo
Administrativa (PGA), o qual foi demonstrada a sua suficiéncia através do JM/0011/2017, de
03/01/2017.

NOTA: Na Avaliacdo Atuarial de 31/12/2016, a idade média dos participantes ativos ¢ de

38 anos.

A Contribui¢do Normal destinada a dar cobertura ao Custo Total de 13,51% da folha dos
Salarios de Participag@o dos Participantes Nao Assistidos, descrita a seguir, corresponde as
que estdo em vigor no encerramento do exercicio de 2016 no Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, tanto para os Participantes/Assistidos, quanto para o

Patrocinador, quais sejam:

Contribui¢des Normais Em %
Referéncia Ano Anterior Ano Atual
Contribuigdo Normal Média dos Ativos (aliquotas variaveis) 5,65% 5,67%
Contribui¢do Normal da Patrocinadora *1 7,88% 7,84%
Sub-Total 13,53% 13,51%
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Custo Suplementar -% -%
Total Contribuicdes (Patrocinadoras + Partic. Ativos): 13,53% 13,51%
Contribuicdes Normais dos Assistidos:

Aposentados Assistidos -% -%
Pensionistas Assistidos -% -%

*1 Inclui a contribui¢do destinada ao custeio dos Beneficios de Risco e ao custeio administrativo,
que ¢ de total responsabilidade patronal(7,84% = 5,67% + 0,36% + 1,81%).

3) Além das receitas contributivas realizadas pelo Patrocinador, pelos Autopatrocinados e
pelos enquadrados em Beneficio Proporcional Diferido (BPD), destinadas a cobertura do
custeio administrativo, existem as seguintes outras fontes para tal custeio, em
conformidade com o Programa de Gestdo Administrativa:

« Se necessario, parte dos retornos dos investimentos; €
o Se necessario, recursos acumulados existentes no Fundo Administrativo.

V.2. - Variacio das Provisdes Matematicas no exercicio encerrado em relacio ao exercicio
anterior:

1) A decomposi¢do do Passivo Atuarial (Provisdes Matematicas) deste Plano, do final do ano
de 2015 para o final do ano 2016, considerando a evolugdo das suas principais grandezas, ¢

a seguinte:
Valores em R$
Referéncia 31/12/2015 31/12/2016 Variagdo
Provisdo de Beneficios Concedidos ..........ccocvvieieieieiinieniieiinisieieiens 45.413.853,84 55.853.276,79 22,99%
Provisdo de Beneficios @ CoONCeder ............ocoeeeeeeevienieereereeticrececienenns 86.138.364,42 104.405.129,91 21,21%
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Provisdo Matematica @ CONSHIUIT ....evevesreiiiiieeieiesieiieies s, - - - %

Provisdes Matematicas (Passivo Atuarial) .........c.ccoeeverveiereiienieenieen oo 131.552.218,26 160.258.406,70 21,82%

V.3. - Principais riscos atuariais e, se for o caso, medidas para sua mitigacao:

1) Pela natureza do Plano ser de Contribui¢do Definida, ndo ha registro de Superavit Técnico
Acumulado ou Déficit Técnico Acumulado.

2) Em relacdo aos Beneficios de Risco, seus custos estdo sendo avaliados pelo Regime de
Reparticdo Simples, com base na Teoria Coletiva do Risco, levando em consideragdo a
existéncia em 31/12/2016 de um Saldo no Fundo Coletivo de Beneficios de Risco no valor
de R$ 1.442.450,78, suficiente para a manutencdo da contribui¢do destinada ao Custeio dos
Beneficios de Risco em 0,36%.

3) O saldo do Fundo Coletivo de Beneficios de Risco de R$ 1.442.450,78 em 31/12/2016
supera o valor atuarialmente estipulado como valor minimo desse Fundo (ou seja, ao valor
de R$ 439.889,26, calculado conforme item 12.3 da Nota Técnica Atuarial do Plano
(JM/0198/2017). No entanto, ¢ prudente que o excedente de R$ 1.002.561,49 seja
preservado no Fundo Coletivo de Beneficio de Risco, levando-se em consideragdo que a
ampliacdo das coberturas de Beneficios de Risco (para dar cobertura até a idade base de 60
anos) ainda ndo registra um intervalo de tempo de vigéncia ideal para uma melhor
reavaliacdo do custo desses Beneficios com a citada ampliagdo das coberturas, bem como,
levando-se em consideracdo que a contribuicdo destinada ao custeio dos Beneficios de
Risco que passou a ser de 0,36%.
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4) O Plano de Custeio destinado a dar cobertura aos Beneficios do Plano Misto de Beneficios
Previdenciarios N° 001 da FASERN, ¢ o seguinte:

a) Contribuicio basica mensal, de carater obrigatério, do Participante:

o R% de A% da parcela do Salario Real de Contribui¢do ndo excedente ao valor da
Unidade Salarial da FASERN - USF (*1); e

o« R% de B% da parcela do Saldrio Real de Contribuicdo excedente ao valor da
Unidade Salarial da FASERN - USF (*1).

onde R% esta definido no Regulamento do Plano em 50%, 70%, 80%, 90% ou 100%:; e
A% ¢ igual a 2% e B% ¢ igual a 9%.

*1: Unidade Salarial da FASERN - USF é igual a R$ 3.180,88 (a pregos de novembro de 2016, conforme
disposto no art.35 § 3°), a ser reajustada, no més base do reajuste anual do respectivo Patrocinador,
pelo INPC do IBGE.

NOTA: Tal contribui¢do ¢ integralmente destinada a constituir a Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Participante.

b) Contribuicio Voluntiria, Mensal ou Esporadica, do Participante: valor livremente
fixado pelo Participante, feita com o objetivo de destinar mais recursos contributivos
para a Provisdo Matematica Programada de Beneficios a Conceder - Subconta
Participante.
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¢) Contribuicido Previdencial Mensal do Patrocinador: de valor correspondente a 100%
da Contribui¢do Basica Mensal, de carater obrigatorio, do Participante.

NOTA: Tal contribui¢do ¢ integralmente destinada a constituir a Provisdo Matematica
Programada de Beneficios a Conceder - Subconta Patrocinador.

d) Contribuicio Normal Mensal do Patrocinador para dar cobertura aos Beneficios
de Risco: de valor igual a C% da Folha de Salédrio de Participacdo dos Participantes
Nao Assistidos, sendo C% igual a 0,28% de janeiro a setembro de 2013, 0,42% de
outubro de 2013 a margo de 2017, e igual a 0,36% a partir de abril de 2017.

¢) Contribuicio Administrativa _do_ Patrocinador para dar cobertura as despesas
administrativas: de valor igual a D% da Folha do Salario de Participacdo dos
Participantes Nao Assistidos, sendo D% igual a 1,81%.

f) Contribuicio Normal dos Assistidos para dar_ cobertura as despesas
administrativas: de valor igual ao que vier a ser fixado pelo Conselho Deliberativo da
FASERN, nio estando atualmente prevista a sua cobranga.

g) Contribuicio Administrativa dos Participantes enquadrados em__Beneficio
Proporcional Diferido: na forma de percentual no valor de 1,81%, registrado a cada
més, no Saldo de Contas (parcela Participante e Parcela Patrocinador).

A rentabilidade repassada as contas desse Plano ¢ com base na variag¢do do valor das cotas,
conforme estabelecido no artigo 43 do Regulamento do Plano Misto de Beneficios
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Previdenciarios N° 001 da FASERN. Ao longo de 2016, a variagdo registrada no valor das
cotas foi de 22,0143%.

V.4.-0Qualidade da Base Cadastral Utilizada:

Os dados cadastrais enviados pela FASERN, foram objeto de andlise de consisténcia e de
comparac¢do com os dados cadastrais do exercicio anterior, a qual submetemos a referida
Entidade Fechada de Previdéncia Complementar para os ajustes necessarios e posterior
validagdo, tendo sido, tdo somente apds tal validacdo, utilizados na elaboragdo da
avaliacdo atuarial do exercicio de 2016, refletida nesta Demonstracdo Atuarial.

V.5.- Variacio do Resultado Superavitario no exercicio encerrado, apontando as causas
mais provaveis:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser
basicamente do tipo Contribuicdo Definida, o0 mesmo ndo registra, ao longo do tempo,
superavit ou déficit atuarial, mas tdo-somente saldo no Fundo Coletivo de Beneficios de
Risco.

V.6. - Natureza conjuntural ou estrutural do Resultado Acumulado:

Pela natureza do Plano Misto de Beneficios Previdenciarios N° 001 da FASERN ser do
tipo Contribuicdo Definida, o mesmo ndo registra, ao longo do tempo, superavit ou
déficit atuarial, ou qualquer resultado acumulado, mas tdo-somente saldo no Fundo
Coletivo de Beneficios de Risco.
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V.7.- Adequaciao dos métodos de financiamento aplicados no caso do regime financeiro de
capitalizacio:

Considerando tratar-se de Beneficios de Risco a Conceder, pagos na forma de Peculio,
por Morte em Atividade ou por Entrada em Invalidez, os mesmos estdo sendo
adequadamente financiados pelo regime de reparti¢do simples, com base em custo obtido
aplicando-se a Teoria Coletiva do Risco a partir da distribui¢do dos sinistros de morte em
atividade e de entrada em invalidez (total e permanente) ocorridos, no minimo, nos
ultimos 5 (cinco) anos, o que vem demonstrando ser suficiente, permitindo a constituicdo
de saldo, registrado no Fundo Coletivo de Beneficios de Risco (a conceder) que, em
31/12/2016, alcangou o valor de RS 1.442.450,78, sendo que, em 31/12/2015, esse saldo
era de R$ 1.036.191,13. Deve-se destacar que o referido saldo de R$ 1.442.450,78, em
31/12/2016, supera o valor atuarialmente estipulado como valor minimo do Fundo
Coletivo de Beneficios de Risco, ou seja, o valor de R$ 439.889,26, calculado conforme
item 12.3 da Nota Técnica Atuarial do Plano (JM/0198/2017). No entanto, ¢ prudente que
o excedente de R$ 1.002.561,49 seja preservado no Fundo Coletivo de Beneficios de
Risco, levando-se em consideracdo que a ampliacdo das coberturas de Beneficios de
Risco (para dar cobertura até a idade base de 60 anos) ainda ndo registra um intervalo de
tempo ideal para uma melhor reavaliacio do custo desses Beneficios com a citada
ampliacdo das coberturas, bem como, levando-se em consideragdo que a contribui¢ao
destinada ao custeio dos Beneficios de Risco estd em 0,36.

Quanto aos demais beneficios, por serem concedidos na modalidade de Contribuicdo
Definida, estdo sendo adequadamente financiados pelo regime financeiro de
Capitalizacdo Individual.
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CONSULTORIA ATLIARIAL

Rio de Janeiro, 07 de fevereiro de 2017

José Roberto Montello
Atuario MIBA 426
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